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     ХОЛДИНГ „КООП-ЮГ” АД

ДОКЛАД
за
дейността на Холдинг”Кооп-Юг”АД
за периода 01.01.2008г. до 31.12.2008г.

Ръководството на Холдинг „Кооп-Юг” АД, основавайки се на чл.33, ал.5 от Закона за счетоводството, изготвя настоящият доклад, като едно цяло към консолидираният и неконсолидираният финансов отчет на дружеството.
Същият е изготвен в съответствие с действащите разпоредби и отразява спазването на нормите на Търговския закон, Закона за публично предлагане на ценни книжа, Приложение Nо 10 от Наредба Nо 2 от 17.09.2003г. на КФН, Устава на дружеството, принципите залегнали в Закона за счетоводството, Международните счетоводни стандарти за финансов отчет, и други нормативни актове, касаещи дейността на Холдинга.
Изминалата 2008 година се оказа най-тежката от съществуването на дружеството. Холдинг „Кооп – Юг” АД е пряко и сериозно засегнат от световната финансовата и икономическата криза. Последиците от нея и отражението и на капиталовия пазар в България, съответно в цените на акциите и дяловете, в които Холдинга е инвестирал излагаме в настоящият отчет. 
Обща информация за дружеството

Дружеството е образувано като акционерно дружество КООПЕРАТИВЕН ПРИВАТИЗАЦИОНЕН ФОНД “ЮГ” АД. Преобразува се като Холдинг “Кооп-Юг” АД с решение № 3 на Софийски градски съд от 03.04.1998г. и с предмет на дейност:  придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества, в които холдинговото дружество участва; предоставяне на заеми на дружества, в които дружеството има пряко участие или го контролира; извършване на всяка друга дейност, незабранена от закона.

Дружеството е с едностепенна система на управление. Дружеството има Съвет на директорите в състав: Петър Иванов Стефанов – Председател на СД, Тодор Драганов Драганов – Зам. председател, Марин Томанов Дончев, Юлия Христова Вардева, Лазар Николов Филчев и Иван Савов Тричков. Дружеството се представлява от Изпълнителните членове на Съвета на директорите Петър Иванов Стефанов и Марин Томанов Дончев, заедно и поотделно.
Седалище и адрес на управление – гр. София 1000, община “Оборище”,   ул. “Г.С.Раковски” № 99, ет. 7, офис 14

Телефон и e-mail адрес – +359 2 981 46 01; +359 2 981 45 96; факс: +359 2 9806144; e-mail: cpfsouth@ccu-bg.com, web: www.coop-jug.com
Структура на капитала.

Капиталът на дружеството е в размер на 3 070 124 лева, разпределен в 1 535 062 броя акции, всяка една акция с номинална стойност 2 лева. Всички акции са от един клас – обикновенни, поименни, безналични с право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и ликвидационен дял, съразмерни с номиналната стойност на акцията и право на съразмерна част от печалбата на дружеството.

Към 31.12.2008г. структурата на капитала на Холдинг „Кооп – Юг” АД има следното съотношение:
	 
	 
	Брой акционери 2007
	Брой акционери 2008
	Брой притежавани акции 2007
	Брой притежавани акции 2008
	Относителен дял 2007
	Относителен дял 2008


	
	
	
	
	
	
	
	

	Физически лица
	 
	49 814
	49 610
	1 341 889
	1 334 546
	87,42%
	86,94%

	
	
	
	
	
	
	
	

	Юридически лица
	 
	21
	23
	193 173
	200 516
	12,58%
	13,06%

	
	
	
	
	
	
	
	

	Всичко
	 
	49 835
	49 633
	1 535 062
	1 535 062
	100,00%
	100,00%


Относителният дял от капитала, притежаван от физически лица е намалял  незначително спрямо 31.12.2007г. Намалял е и броят на физическите лица акционери. Броят на юридическите лица, притежаващи акции на Холдинг „Кооп – Юг” АД се е увеличил, а общо притежаваният от тях капитал за една година се е увеличил с 0,48%. 
През 2008 година Холдинг „Кооп – Юг” АД не е получавал уведомления за разкриване на дялово участие и към края на 2008г. лицата притежаващи над 5% от капитала са:
· „Кооп-Юг Консулт” ООД, притежаващ 147 869 броя акции, представляващи 9,6328% от капитала;
· Здравко Стефанов Костадинов, притежаващ 80 935 броя акции, представляващи 5,27% от капитала на Холдинга;
Към момента на изготвяне на настоящия доклад в Холдинга е получено уведомление по чл. 145 от ЗППЦК, с което е информиран за настъпила промяна в лицата, притежаващи над 5% от капитала. Със същото Холдинг „Кооп-Юг” АД е уведомен, че Централния кооперативен съюз е придобил 80 935 броя акции и към момента притежава 122 627 броя акции, представляващи 7,99% от капитала, а участието на Здравко Костадинов е спаднало на 0,00%.
През 2008г. отчитаме ниска активност при търговията с акции на дружеството. Общо за годината на „БФБ-София” АД са реализирани 288 броя сделки. Изтъргуваният обем възлиза на 18 699 броя акции, а оборота за една година е 34 012 лева. Средно-претеглената цена на акциите е намаляла с 24%  спрямо предходната и към 31.12.2008г. тя е 1,82 лева. Минималната средно-претеглена цена за 2008г. е 1,40 лева, а максималната 2,54 лева. 
Финансово-икономически резултати от дейността.
Изготвеният доклад на дружеството за 2008 година, включва финансово – икономическите резултати от собствената дейност на Холдинг „Кооп–Юг” АД и дейността на дъщерното дружество „Кооп-Юг Комерс” ЕООД, в което Холдинга притежава 100% от капитала му.

В отчетите на Холдинг „Кооп-Юг” АД всички съществени сделки са надлежно разкрити и са намерили отражение във финансовия отчет към 31.12.2008г. 
Холдинг „Кооп-Юг” АД не е публикувал прогнози за очаквани резултати и настоящият доклад е коментар и анализ на постигнатите окончателни финансови резултати. 
Активите, включени в баланса на Холдинг „Кооп-Юг” АД са в размер на 3 956 хил. лева, спрямо предходната 2007г. те са намалели с 2 266 хил. лева, което представлява намаление от 36%. На консолидирана база активите са съответно 3 710 хил. лева, спрямо 5 944 хил. за 2007г.
Намалението на активите на дружеството се дължи на направените в края на отчетният период, съгласно Международните счетоводни стандарти и приетата счетоводна политика в Холдинга, преоценки на финансовите активи по тяхната справедлива стойност (средно-претеглената им цена на последната борсова сесия на  ”БФБ-София” АД, а за дяловете от Договорни фондове – последната за 2008г. обявена цена на обратно изкупуване). 

Горното обуславя и реализирания финансов резултат – загуба в размер на 2 039 хил. лв., от която 1 972 хил.лв. са размера на направените обезценки отразени в Отчета за доходите като „Отрицателни разлики от операции с финансови активи и инструменти”.

Финансовият резултат на консолидирана база е загуба в размер на 2 151 хил. лева.
Всички активи са свободни от скрити или бъдещи тежести. 

Дълготрайните материални активи са представени по цена на придобиване, образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи по придобиването им, намалени с натрупаната амортизация и загуби от обезценки. Справедливата им стойност възлиза на 399 хил. лв. и е намаляла спрямо предишният отчетен период с 13 хил. лв. Земите и разходите за придобиването им не са преоценявани и амортизирани.

Дългосрочните финансови активи, инвестирани в дялови участия са 958 хил. лв. и са намалели спрямо предходния период с 158 хил. лева. Намалението им се дължи на направената преоценка в края на периода на „Елана Балансиран Евро Фонд”. Инвестициите в дъщерни предприятия са 500 хил. лв., а в асоциирани предприятия 257 хил. лв. През отчетният период Холдинга не е правил  инвестиции в дъщерни предприятия. 
Текущи търговски и други вземания на Холдинг „Кооп – Юг” АД са 63 хил. лв. и са намалели спрямо предходния период с 121 хил. лв. Намалението се дължи на погасеният заем, отпуснат на „Кооп-Юг Комер” ЕООД в размер на 36 хил. лева и намалените съдебни вземания от 27 хил. лева на 10 хил. лева. Вземанията от клиенти и доставчици от 109 хил. лева са намалели на 12 хил. лева, където към 31.12.2007г. е отразен направеният превод по набирателна сметка за закупуване на акции от първично публично предлагане от капитала на „Енемона” АД, гр. Козлодуй и „Билборд” АД гр. София. Същите акции са закупени през 2008г., а в последствие са продадени.
В консолидираният отчет текущите търговски и други вземания са в размер на 105 хил., които са с 42 хил. лева повече и се дължат на вземанията от клиенти на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД.
Текущите финансови активи са намалели спрямо 2007г.  с 1 838  хил. лева  и са в размер на 1 282 хил. лв. Значителното им намаление е в резултата на направените обезценки на акции и дялове по пазарна стойност (по справка от „БФБ-София” АД), в края на 2008г. 

Собственият капитал на Холдинг „Кооп-Юг” АД е 3 674 хил. лв. Като резерви са отчислени  980 хил. лева. Неразпределената печалба е 1 668 хил. лева. 
Текущите пасиви на дружеството са намалели със сумата от 222 хил. лева, внесена за увеличението на капитала на дъщерното дружество „Кооп-Юг Комерс” ЕООД. Към края на 2008г. са в размер на 268 хил. лева и представляват -  невнесената част от задължения за вноски по увеличението на капитала на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД и невнесената част от задължения за вноски по увеличението на капитала на „Белатур” АД, гр.Петрич в размер на 116 хил. лева.
Финансов резултат от дейността.

Всички сделки, извършени през 2008 година имат обичаен за Холдинг „Кооп – Юг” АД характер. Приходите и разходите са следните:
	
ПРИХОДИ 
	Индивидуален отчет

хил. лева
	Консолидиран отчет

хил. лева

	
	
	

	Нетни приходи от продажби
	9
	287

	
	
	

	Финансови приходи
	152
	150

	в т.ч.
	
	

	от лихви
	84
	84

	от дивиденти
	24
	17

	от положителни разлики от операции с финансови активи
	20
	25

	други 
	24
	24

	
	
	

	Общо приходи от дейността
	161
	437

	
	
	

	РАЗХОДИ
	хил. лева
	хил. лева

	
	
	

	Разходи от обичайната дейност 
	232
	505

	
	
	

	Финансови разходи
	1 973
	2 083

	в т.ч.
	
	

	обезценка активи
	 1 972
	2 082

	Общо разходи за дейността
	2 205
	2 588


Формираният и оповестен финансов резултат от дейността на Холдинг „Кооп – Юг” АД е загуба в размер на 2 044 хил. лева. 

Формираният и оповестен финансов резултат от дейността на икономическата група на Холдинг „Кооп – Юг” АД е загуба в размер на 2 151 хил. лева. 

Приходите на Холдинга са формирани основно от приходи от лихви – 84 хил. лева и приходи от дивиденти в размер на 24 хил. лева. Намалението на приходите от дейността е 79% спрямо предходната година или в стойностно изражение са намалели с 567 хил. лева. В други приходи е отразено цедираното от Холдинга вземане по изп. дело No 481/2004г. срещу „Карловска коприна” АД за сумата от 26 344,84 лева. 

Разходите за дейността на дружеството са се увеличили с 279% спрямо 2007г. Най-голям е ръстът на разходите от направените обезценки на активите в размер на 1 972 хил. лева, отразени в отчета за доходите, като отрицателни разлики с операции с финансови активи. Уточнението, което трябва да се направи тук е, че не са реализирани загуби от продажба на активи, а е извършена обезценка съгласно приетата счетоводна политика на дружеството и приложимите международни счетоводни стандарти.  
 Като цяло всички останали разходи нямат значителни отклонения от стойностите от предходната 2007г. 
Финансово-счетоводни показатели (неконсолидиран)
	Показател
	Предходна година             /2007/
	Текуща година

/2008/

	Показатели за ефективност
	 
	 

	1. Коефициент за ефективност на разходите за обичайната дейност
	1.25
	0.07

	2. Коефициент за ефективност на приходите от обичайната дейност
	0.8
	13.68

	Показатели за ликвидност
	 
	 

	1.Коефициент на обща ликвидност
	9.60
	9.69

	2.Коефициент на бърза ликвидност
	9.38
	9.32

	3.Коефициент на незабавна ликвидност
	8.99
	9.57

	4.Коефициент на абсолютна ликвидност
	2.61
	4.29

	Показатели за финансова автономност
	 
	 

	1.Коефициент за финансова автономност
	11.7
	13.70

	2.Коефициент за задлъжнялост
	0.09
	0.07

	Показатели за рентабилност
	 
	 

	1.Коефициент на рентабилност на активите
	0.02
	-0.78

	2.Коефициент на рентабилност на привлечения капитал
	0.29
	-7.62


Показателите за рентабилност са с отрицателни стойности, поради формираният отрицателен резултат от преоценката на инвестициите към 31.12.2008 г.
Показателите на финансовата автономност отразяват възможността на дружеството да покрива задълженията си и доколко е зависимо от кредитори.  Стойността на коефициента за финансова автономност се увеличава поради намаляване на задълженията на дружеството, докато коефициента за задлъжнялост остава почти без изменение.

Стойностите на показателите за ликвидност остават почти без изменение и показват високата степен на ликвидност на дружеството.

Финансово-счетоводни показатели (консолидиран)

	Показател
	Предходна година             /2007/
	Текуща година

/2008/

	Показатели за ефективност
	 
	 

	1. Коефициент за ефективност на разходите за обичайната дейност
	1.15
	0.06

	2. Коефициент за ефективност на приходите от обичайната дейност
	0.86
	5.92

	Показатели за ликвидност
	 
	 

	1.Коефициент на обща ликвидност
	39.54
	23.52

	2.Коефициент на бърза ликвидност
	38.85
	22.85

	3.Коефициент на незабавна ликвидност
	37.09
	21.97

	4.Коефициент на абсолютна ликвидност
	11.51
	10.53

	Показатели за финансова автономност
	 
	 

	1.Коефициент за финансова автономност
	47.60
	29.80

	2.Коефициент за задлъжнялост
	0.02
	0.03

	Показатели за рентабилност
	 
	 

	1.Коефициент на рентабилност на активите
	0.03
	-0.75

	2. Коефициент на рентабилност на привлечения капитал
	1.34
	-17.03


Инвестиционен портфейл.

Към 31.12.2008г. Холдинга притежава акции от капитала само на български дружества и няма инвестиции в чужбина.
Акциите и дяловете, притежавани от Холдинг „Кооп-Юг” АД са следните:
	ДРУЖЕСТВО
	Седалище
	Капитал на дружеството
	Брой притежавани акции 
	Дял от
капитала

	"Кооп-Юг Комерс" ЕООД
	гр. София
	500 000
	                    100    
	100,00%

	
	
	
	
	

	"Селвиконсерв" АД

 (в несъстоятелност)
	гр.Севлиево
	41 945
	              28 042    
	66,85%

	
	
	
	
	

	"Нови енергийни източници" АД
	гр.Разград
	56 031
	              20 659    
	36,87%

	
	
	
	
	

	"АРС-32" ООД
	гр. София
	100
	                     25    
	25,00%

	
	
	
	
	

	"Белатур" АД
	гр.Петрич
	2 049 556
	            309 360    
	15,09%

	
	
	
	
	

	"Кооперативен бизнес" АД
	гр.София
	270 000
	              13 500    
	5,00%

	
	
	
	
	

	""Орфей-Б" АД
	гр.Батак
	26 498
	                1 104    
	4,17%

	
	
	
	
	

	"Звезда" АД
	гр.Д.Митрополия
	58 570
	                2 088    
	3,56%

	
	
	
	
	

	"Софарма" АД
	гр.София
	132 000 000
	                7 000    
	0,01%

	
	
	
	
	

	"Инвестор БГ" АД
	гр.София
	1 199 460
	                   850    
	0,07%

	
	
	
	
	

	"Адванс Екуити Холдинг" АД
	гр.София
	35 945 532
	              15 000    
	0,04%

	
	
	
	
	

	"Еврохолд България" АД
	гр.София
	62 497 636
	                8 590    
	0,01%

	
	
	
	
	

	"М+С Хидравлика" АД
	гр. Казанлък
	13 018 400
	                1 300    
	0,01%

	
	
	
	
	

	Корпоративна ТБ АД
	гр.София
	60 000 000
	                3 410    
	0,01%

	
	
	
	
	

	Първа Инвестиционна Банка АД
	гр.София
	110 000 000
	              35 000    
	0,03%

	
	
	
	
	

	ЦКБ АД
	гр.София
	83155092
	                3 660    
	0,00%

	
	
	
	
	

	Балкан АД
	гр.Ловеч
	629 926
	                   600    
	0,10%

	
	
	
	
	

	Спарки Елтос АД
	гр. Русе
	16 735 320
	                2 863    
	0,02%

	
	
	
	
	

	Химимпорт  АД
	гр.София
	149 999 984
	                4 900    
	0,00%

	
	
	
	
	

	Випом АД
	гр. Видин
	299 120
	                   130    
	0,04%

	
	
	
	
	

	Арома АД
	гр.София
	15 491 799
	                1 500    
	0,01%

	
	
	
	
	

	Каолин АД
	гр. Сеново
	25 000 000
	                2 500    
	0,01%

	
	
	
	
	

	Монбат АД
	гр. Монтана
	19 500 000
	                2 200    
	0,01%

	
	
	
	
	

	Оргахим АД
	гр. Русе
	502 815
	                      7    
	0,00%

	
	
	
	
	

	Евроинс АД
	гр.София
	9 999 992
	                2 200    
	0,02%

	
	
	
	
	

	Проучване и добив на газ АД
	 
	12 228 062
	                   200    
	0,00%

	
	
	
	
	

	Стара планина Холд АД
	гр.София
	21 000 000
	                   800    
	0,00%

	
	
	
	
	

	Катекс АД
	гр.Казанлък
	2 443 639
	                   400    
	0,02%

	
	
	
	
	

	Индустриален Холдинг България АД
	гр.София
	43 176 118
	                   500    
	0,00%

	
	
	
	
	

	Етропал АД
	гр. Етрополе
	5 000 000
	                2 600    
	0,05%

	
	
	
	
	

	Трейс Груп Холд АД
	гр.Стара Загора
	2 200 000
	                   355    
	0,02%

	
	
	
	
	

	Зърнени храни България АД
	 
	170 785 600
	              51 200    
	0,03%

	
	
	
	
	

	Елхим Искра АД
	гр.Пазарджик
	12 544 205
	                2 000    
	0,02%

	
	
	
	
	

	Холдингово дружество Пътища
	гр. София
	30 672 000
	                   100    
	0,00%

	
	
	
	
	

	Феърплей Пропъртис АДСИЦ
	гр.София
	50 700 000
	              50 000    
	0,10%

	
	
	
	
	

	"ФНИ БЪЛГАРИЯ" АДСИЦ
	гр.София
	60 450 000
	              92 000    
	0,15%

	
	
	
	
	

	"АДВАНС ТЕРАФОНД" АДСИЦ
	гр.София
	44 056 058
	              13 000    
	0,03%

	
	
	
	
	

	ДФ ЕБЕФ
	гр.София
	 
	                1 983    
	 

	
	
	
	
	

	ДФ ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН
	гр.София
	 
	                1 048    
	 

	
	
	
	
	

	ДФ КАПМАН МАКС
	гр.София
	 
	                8 704    
	 

	
	
	
	
	

	КАПМАН КАПИТАЛ
	гр.София
	 
	                2 231    
	 

	
	
	
	
	

	ОББ ПРЕМИУМ АКЦИИ
	гр.София
	 
	                9 936    
	 


Видно от горната справка Холдинг „Кооп-Юг” АД притежава основно малцинствени дялове от капитала на търговски дружества. В консолидираният отчет на Холдинга участва единствено дъщерното дружество „Кооп-Юг Комерс” ЕООД,  в което Холдинг „Кооп-Юг” АД притежава 100% от капитала. Към 31.12.2008г. са внесени 70% от капитала на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД или 346 500 лева. Oстатъкът ще бъде довнесен в рамките на двугодишния законов срок.
През изтеклата 2008 г. основната дейност на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД беше ориентирана към търговията с хранителни стоки, рекламни материали и обзавеждане за магазини. Бяха направени и някой инвестиции в акции, на дружества, търгувани на „БФБ-София” АД, които повлияха и на крайният финансов резултат на дружеството.

Финансовият резултат на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД за 2008 г. е загуба в размер на 99 хил. лева, която се дължи на големите разходи от преоценка на финансови активи. 

От основната дейност на дружеството през 2007 г. е реализирана печалба в размер на 5 хил. лв. 
Приходите от продажби са 278 хил. лв. при отчетна стойност на същите 263 хил.лв. или 15 хил. лв. печалба.
Разходите за външни услуги са 6 хил. лв. Разходите за персонала  са 2 хил. лв. – общо разходи в размер на 10 хил.лв.
От финансова дейност  се отчита нето загуба в размер на 104 хил. лв. формирана от разходи от преоценка на финансови активи.
Активи на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД.

Балансовата стойност на текущите активи към 31.12.2008. е 403 хил. лв.  

Търговските вземания са в размер на 41 хил. лв.

Други текущи вземания  - 149 хил.лв. и представляват вноска по увеличението на капитала от Холдинга.

Финансовите активи са в размер на  90 хил. лв.

Паричните средства по текущи разплащателни сметки  са 114 хил. лв.

Пасиви на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД
Собствения капитал е 402 хил. лв., сновен капитал 500 хил. лв. и загуба – 99 хил.лв. 
В края на месец септември на 2008г. дъщерното дружество „Кооп-Юг Комерс” ЕООД е депозирал в Холдинга сума в размер 35 хил. лева при годишна лихва 7% (седем на сто) за срок от три месеца. След изтичане на договора, сумата е възстановена на „Кооп-Юг Комерс” ЕООД, в едно с уговорената лихва. 
   „Белатур” АД завършва 2008 година на загуба в размер на 477 хил. лева. 

 Продължават трудностите и влошеното финансово състояние на дружествата „Орфей-Б” АД и „Нови енергийни източници” АД. Въпреки положените усилия от Холдинг „Кооп – Юг” АД все още продължават съдебните спорове и трудностите в работата с „Нови енергийни източници” АД .

Лошите финансови резултати и нарасналите потребности на всички дружества от инвестиционният портфейл за модернизация и развитие на основните фондове и произвежданите стоки са основния мотив мажоритарните собственици на предстоящите общи събрания на акционерите,  да предложат реализираната печалба да се отнесе към фонд „Развитие” или като неразпределена печалба. Това е причината за 2008г. Холдинг „Кооп – Юг” АД отново да не очаква приходи от дивиденти от основните дружества. Приходите от дивиденти на Холдинга би следвало да имат най-съществен дял от общите приходи и тяхната липса ще се отрази негативно на крайния финансов резултат и за 2009г.
Оперативно управление на дейността и ресурсите. 
Ефективно се разходваха и средствата за текущата издръжка на Холдинга, за заплащането на работещите в него и ползването на външни услуги. Свободния паричен ресурс в лева и евро се договорираше за различни срокове, като депозити при изгодни лихвени проценти. Тенденцията на намаляване на годишните лихвени проценти по депозитите още в началото на 2007г. направи тази форма на управление на паричните средства неизгодна за Холдинг „Кооп – Юг” АД. Част от договорите за депозити изтичаха в края на 2008г. Развилата през 2008г. финансова и икономическа криза предизвика обратния процес. Голяма част от банките започнаха да предлагат значително по-високи лихви по депозитите. Несигурността на финансовата и банковата система, обаче налагаше голяма предпазливост. Основната част от финансовия ресурс държан по депозити към 31.12.2008г. е превалутиран в евро.

Дружеството няма съществени сделки през 2008г. и такива, които да се отклоняват от обичайната дейност на Холдинг.
Направиха се проучвания за придобиване по-голям дял от капитала в на „Звезда” АД гр. Долна Митрополия - дружество с добра перспектива за развитие, но до сделка не се стигна. В тази насока работата ще продължи и през 2009г.

Рисковете пред който е изправен Холдинг „Кооп-Юг” АД е риска  по отношение на ценните книжа (акции и дялове), в които е инвестирал и резкият спад в цените им. Влиянието на риска може да бъде ограничено за Холдинга до момента до който той не продаде актив на цена по-ниска от цената на придобиване на същият. Към момента ликвидността на дружеството е добра и не съществува причина Холдинга да продава активи на цена по ниска от цената им на придобиване.
Холдинг „Кооп-Юг” АД е дружество, което няма значителни приходи от собствена дейност, а разчита на приходи от дивиденти, от лихви и от приходи от разлики от операции с финансови активи. Намалението на приходите на дружествата, в които Холдинга е инвестирал и задълбочаването на отражението на финансовата и икономическа криза върху капиталовия пазар в средносрочен план ще доведе до намаляване на приходите на Холдинга, съответно и на разполагаемия паричен поток.
От голямо значение за Холдинг „Кооп – Юг” АД и в бъдеще ще бъде движението на цените на акциите, търгувани на „БФБ-София” АД. Съществено влияние върху финансовият резултат на Холдинг „Кооп – Юг” АД и през 2009г. ще окажат колебанията на пазарните цени на акциите на дружествата от инвестиционният портфейл, предназначени за продажба. 
Лихвен риск - при който стойността на даден финансов инструмент се колебае поради промени в пазарните лихвени проценти. Дружеството не е страна по договор за банкови заеми. За дружеството съществува риск от промяна на лихвените проценти, при които са сключени договорите за депозити в евро.

Ликвиден риск - наричан още риск на финансиране, е този при който дадено предприятие ще срещне трудности при набавяне на финансови средства за изпълнение на ангажименти, свързани с финансови инструменти. Причина за ликвидния риск при Холдинг “Кооп – Юг” АД може да бъде невъзможността да се продаде бързо финансов актив на стойност, близка до справедливата му стойност или да не се съберат в срокове вземанията по водени съдебни спорове. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет ликвиден риск, който представлява балансовата сума на финансовите активи. 

Риск на паричния поток - този, при който има колебания в размера на бъдещите парични потоци, свързани с даден паричен финансов инструмент. За Холдинг “Кооп – Юг” АД към датата на баланса съществува поет риск на паричният поток, който представлява балансовата сума на финансовите активи. 

В края на отчетния период и към момента събитието – световна финансова и икономическа криза може да се класифицира като необичайно, което даде тежко отражение на финансовия резултат на Холдинга за 2008 г.

През 2008 година Холдинг „Кооп-Юг” АД не е предоставял гаранции и не е поемал задължения към физически и юридически лица.

Към момента на изготвяне на отчета ръководството на Холдинг „Кооп-Юг” АД не разполага с информация за договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящите акционери.
Холдинг „Кооп-Юг” АД няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал.

Информация по чл. 100 н, ал. 7 от ЗППЦК
Съвета на директорите на Холдинг „Кооп – Юг” АД и през цялата 2008г. се стремеше да защитава правата на акционерите, да им дава своевременна, точна и ясна информация за начина на управление на собствеността, да ги информира за текущи проблеми и резултатите, спазвайки принципите залегнали в Програмата за добро корпоративно управление.
През 2008г. ръководството изпита известни затруднения с вписването на дружеството в Търговския регистър и обявяването на поканата за общото събрание на акционерите, за което дружеството навременно разкриваше, свързаната с това информация. 

Навременно и в определените законови срокове бяха изготвяни и представяни годишния и междинните отчети на дружеството.
През изминалата година няма промени в състава на Съвета на директорите. Спазено е изискването на закона най-малко една трета от членовете на Съвета да бъдат независими лица.  В досегашната си практика Съветът на директорите не се е сблъсквал със ситуация на възникнал пряк или непряк конфликт на интереси между член на управителния орган и акционер. Няма установен случай на преки или косвени конфликти между интереса на член на Съвета на директорите и интереса на дружеството.
През отчетния период Съвета на директорите е провел осем заседания и се е стремял да обсъжда навременно всички въпроси, свързани с дейността на дружеството. 

Съвета на директорите до момента не разполага с информация за отклонения и нарушения, от страна на Холдинг „Кооп – Юг” АД на българското законодателство и поетите отговорности. 

Информация по чл. 187д и чл. 247 от Търговския закон
Участието на членовете на Съвета на директорите в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети е както следва:
	Име на член на СД
	Участие в капитала на други дружества, като неограничено отговорен съдружник или притежаване на повече от 25% от капитала
	Дружества, в които лицето може да упражнява контрол
	Участие в управителните и надзорни органи на други дружества

	Петър Стефанов

	Не участва
	Не упражнява контрол
	Председател  на Управителния съвет на Централен Кооперативен Съюз,  член на СД и изп. директор на „Кооперативен бизнес” АД, гр. София, член на СД на „Техно-газ-кооп” АД, гр. София, член на СД на „Варна пакинг Хауз” АД, гр.София

	Тодор Драганов
	Не участва
	Не упражнява контрол
	Управител на „Кооп-Юг Консулт” ООД гр.София, член на УС на РКС Орало, гр. Карнобат и член на СД на СБР „Здраве” ЕАД гр. Банкя 

	Лазар Филчев
	Не участва
	Не упражнява контрол
	Член на Съвета на директорите на „Кооп-търговия и туризъм” АД, Председател на РКС-Пловдив, член на УС на ЦКС, Управител на РКС „Счетоводна къща” ЕООД, Управител на РКС „Пловдив Кооп” ЕООД,  Управител на „РКС-Агроцентър” ООД, Управител на „Кооп-Златен плод” ООД, гр.Стамболийски;  

	Иван Тричков
	Не участва
	Не упражнява контрол
	Член на УС на ЦКС и Председател на ОКС-Благоевград;

	Юлия Вардева
	Не участва
	Не упражнява контрол
	Не участва

	Марин Дончев
	Не участва
	Не упражнява контрол
	Член на СД на „Белатур” АД, член на СД на „Кооп-търговия и туризъм” АД гр.София


През 2008 г. не са извършвани придобивания и не са прехвърляни собствени акции на дружеството. Холдинга не притежава собствени акции.
Членовете на Съвета на директорите на дружеството могат да придобиват свободно акции от капитала на дружеството на регулиран пазар на ценни книжа при спазване на разпоредбите на Закона срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти и Закона за публичното предлагане на ценни книжа. Същите нямат преференциални права за придобиване на акции на Холдинг „Кооп – Юг” АД и не са придобивали или прехвърляли такива. Към 31.12.2008г. акции от капитала на дружеството притежават следните членове на Съвета на директорите:

Лазар Николов Филчев – 25 /двадесет и пет/ броя акции ;

Тодор Драганов Драганов - 25 /двадесет и пет/ броя акции;

Иван Савов Тричков - 25 /двадесет и пет/ броя акции;

Марин Томанов Дончев - 25 /двадесет и пет/ броя акции.
През отчетния период няма промяна в притежаваните акции на Холдинга от членовете на Съвета на директорите. 
Никой от членовете на Съвета на директорите не участва, като неограничено отговорен съдружник, не притежава повече от 25 на сто от други търговски дружества и не е сключвал през 2008г. договори с Холдинг „Кооп – Юг” АД, които излизат извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия.
Членовете на Съвета на директорите през 2008г. са получили общо възнаграждения в размер на 24 000 лева. Изпълнителните членове на дружеството са получили възнаграждения общо в размер на 56 810  лева.
Планираните инвестиции за 2009 г. са в размер на 300 хил. лв. от тях: 116 хил.лв. – вноска по увеличението на капитала на  „Белатур” АД гр. Петрич, а останалата сума ще бъде разходвана съобразно развитието на финансово-икономическата криза и пазарната ситуация. Не са планирани сделки от съществено значение за дейността на дружеството.
Директор за връзки с инвеститорите е Добринка Йовчева с адрес за кореспонденция 1000 гр.София, ул.”Г.С.Раковски” Nо 99, ет.7, офис 14, телефон 02/ 981 46 01 и  02/981 45 96, e_mail: cpfsouth@ccu-bg.com .

В началото на 2008 г. Холдинг „Кооп-Юг” АД, сключи договор със „Сервиз Финансови пазари” ЕООД за разпространение на регулирана и вътрешна информация до обществеността. Интернет адресът на който се публикува информацията е: www.x3news.com.   
През 2008 г. Холдинга предоставяше регулирана и вътрешна информация на Комисията за финансов надзор, „БФБ-София” АД и обществеността. 

От средата на 2008г. Холдинга разполага със собствена интернет страница – www.coop-jug.com, където могат да бъдат намерени и междинните отчети на дружеството. 
Настоящият отчет е одобрен от Съвета на директорите на 19.03.2009г.






Марин Дончев
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