ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПУБЛИЧНО ДРУЖЕСТВО

  “БАЛКАН” АД  ГР. ЛОВЕЧ

КЪМ КРАЯ НА ЧЕТВЪРТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 ГОДИНА
Търговско дружество “Балкан” АД Ловеч е учредено през месец април 1989 год с решение № 19 на Ловешкия окръжен съд, а като акционерно - през 1997 година. Дружеството е приватизирано по линия на масовата приватизация с капитал 629926 лв. разпределен в 629926 броя поименни акции с номинална стойност 1 лев всяка една. 


Данни за дружеството, историческа справка и развитие:

а) наименование на дружеството и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили – наименованието на дружеството е “Балкан” АД, промени в наименованието му не са настъпвали;

б) номер и партида на вписване в търговския регистър - № 2, том 1, стр. 7 по фирмено дело 19/1989 г.; БУЛСТАТ 820194079; ЕИК BG820194079;

в) дата на учредяване и срок на съществуване на дружеството: дружеството е учредено на 04.04.1989 г. на основание чл. 11, ал. 2 от Указ № 56 за стопанската дейност и не е определен срок за съществуване на дружеството; 

г) Дружеството е учредено в Република България, седалището и адресът на управление са: гр. Ловеч, бул. “Мизия” № 1; телефон 068 600 765; факс 068 60 11 44; ел. адрес: office@balkan.bg; електронна страница: www.balkan.bg.

Преглед на дейността, включително:

Предмет на дейност на емитента – прогресивен монтаж и сервиз на леки автомобили, производство на карни възли и велосипеди, търговия в страната и чужбина; търговско представителство (без процесуално), транспортна дейност, производство на стоки и услуги, отдаване под наем, както и всякаква друга незабранена със закон дейност; дружеството може да открива търговски представителства в страната и чужбина, във връзка с основната си дейност;

Описание на основните сфери на дейност – производство на карни възли и детайли и резервни части за тях, търговия със стоки и услуги;

Основните категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години 

· мотокари;

· хидродинамични предаватели;

· двигателни мостове;

· резервни части за горепосочените;

Дружеството “Балкан” АД е създадено и функционира по Търговския закон, системата на управление е едностепенна – Съвет на директорите, състоящ се от трима члена:

Маргарита Георгиева Домусчиева, ЕГН 4611106930 е член на съвета на директорите и изпълнителен директор от 31.03.1998 г. до 16.06.2004 г.; член на съвета на директорите и изпълнителен директор – от 10.09.2004 г.

Пламен Бочев Василев, ЕГН 5401053082 е член на съвета на директорите от 31.03.1998 г.

Иван Пенчев Иванов, ЕГН 4001083049 е член на съвета на директорите от 23.12.2003 г.
А. Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какаъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал на емитента .

1. Сведение на какво се базира счетоводната политика.

Дружеството води своето текущо счетоводно отчитане и изготвя финансовите си отчети на база:
1.1. Закона за счетоводството

1.2. Международните счетоводни стандарти приложими към момента.

2. Описание на счетоводната политика през 2008 год.

Финансовия отчет за  2008 год. е изготвен в съответствие с изискванията на принципите - текущо начисляване, действащо предприятие, предимство на съдържанието пред формата, предпазливост, съпоставимост на приходите и разходите, постоянство.

А. Дълготрайните материални и нематериални активи

- Първоначалното оценяване на активите се извършва по цена на придобиване, себестойност. Последващите разходи за ДМА и ДНМА, които отговарят на изискванията за подобрения, са отразявани в увеличение на балансовата стойност на актива при спазване изискванията на МСС 16.

· Възприет праг на същественост 700 лв.

· При последваща оценка е възприет да се използва препоръчителният подход определен в МСС 16.

· При временно изваждане от употреба (консервиране) на дълготрайните активи не се начислява амортизация.

· За амортизация на амортизуемите дълготрайни материални и нематериални активи е прилаган линейния метод.

· Промени в метода на амортизация спрямо 2007 год. не са извършвани.

Б. Стоково-материални запаси

- Материали - при придобиването им се оценяват по доставна стойност, а при тяхното потребление - по среднопретеглена цена. През периода не са извършвани намаления на отчетната стойност поради това, че нетната им реализуема стойност е по-висока.

- Готова продукция - по себестойност, която се формира от преките разходи за материали, труд и осигуровки, външни услуги, променливи и постоянни общопроизводствени разходи и други. Разпределението на променливите общопроизводствени разходи в себестойността на продукцията се извършва на база прекия труд в отделните видове изделия. Постояните общопроизводствени разходи се разпределят на база нормалния капацитет на производствените мощности определен за тригодишен период. Поради това, че произвежданата продукция е взаимносвързана то разпределението се извършва на база относителния дял на справедливата стойност на всеки произвеждан продукт в общата справедлива стойност на продукцията.

· Незавършено производство

- Себестойността на незавършеното производство се определя в края на годината след извършване на годишна инвентаризация.

· Стоки

- Стоките при придобиването им се оценяват по цена на придобиване, а при отписването им - по среднопретеглена цена. Не е извършвана обезценка на същите през отчетния период.

В. Парични средства, вземания и задължения в чуждестранна валута.

- Сделките в чуждестранна валута се оценяват в левове по централния курс на БНБ към датата на сделката. Закупената валута е оценявана по курса на придобиване в деня на покупката. Паричните средства при текущото им потребление са оценявани по централния курс на БНБ в деня на операцията.

- Паричните средства, вземания и задължения в чуждестранна валута са преоценявяни в края на всяко тримесечие по централния курс на БНБ в последния ден на тримесечието.

- Разликите от валутните курсове, възникнали от разплащането на парични позиции и от преоценки са отчитани като текущи финансови приходи и разходи.

Г. Приходи от обичайната  дейност.
- Приходите се признават когато е вероятно да има икономическа изгода от сделката.

- Сумата на прихода може да бъде надеждно изчислена

- Приходите от всяка сделка се признават едновременно с извършените за нея разходи.

- Приходите от обичайната дейност са формирани главно от:
               продажба на готова продукция 



7888 
хил. лв.                     

               продажба на стоки                                               

  226  
хил. лв.                                               

               извършване на услуги/                                           
  422  
хил. лв.

               продажби на материали,  ДМА и др.               
            1535  
хил. лв.

  Д. Информация за работниците и служителите:
- Няма доходи, предоставяни на персонала при напускане като компенсации под формата на акции, както и по други програми за дългосрочни доходи.

Средносписъчният брой на персонала в консолидираните предприятия за тримесечието, приключващо към 31.12.2008 год. е както следва:
-  “Балкан” АД             

-     201 бр.  

-  “Балканвело” АД     

-       48 бр.  

Брой на служителите към края на всяка от трите предходни финансови години, както и промените в броя, ако са съществени;

· справка за основните категории служители по вид дейност

	Основни категории работници и служители
	Брой на персонала към 31.12.на:



	
	2006
	2007
	2008 г.

	1.Ръководни служители
	20
	16
	17

	2.Аналитични специалисти
	19
	17
	15

	3.Приложни специалисти
	46
	13
	9

	4.Помощен персонал
	22
	35
	29

	5.Охрана
	13
	10
	8

	6. Селскостопански работници
	
	
	1

	7.Квалифицирани производствени работници
	118
	85
	69

	8.Оператори на съоръжения
	119
	102
	80

	9.Нискоквалифицирани работници
	56
	49
	29

	ОБЩО:
	413
	327
	257
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  Е. Свързани лица
  По силата на законовите постановки свързани лица с “Балкан” АД са:
· “Напредък-холдинг” АД София притежаващ към 31.09.2008 год. 40,98 % от акциите на “Балкан”;
· “Мериголд Уърлдуайлд дивелъпмънт Инк” притежава 254 106 бр. акции от капитала на дружеството, което представлява 40.339 % от гласовете в Общото събрание на дружесвото;

·  “Балканвело” АД Ловеч, в което “Балкан” АД Ловеч притежава  99.99 % от акциите на дружеството.
- „Адванс Пропъртис” ООД, гр. София, по смисъла на т. 12, &1, буква «г» от ДР на ЗППЦК.
3. Показатели за финансовото състояние.

  Въз основа на информацията представена в отделните части на консолидирания финансов отчет към края на третото тримесечие  на 2008 год. представяме следните показатели за анализ, включени в счетоводната политика. 

	ПОКАЗАТЕЛИ ЗА АНАЛИЗ
	Деветмесечие 2008 г.
	Деветмесечие 2007 г.

	І. Показатели за рентабилност

1. Коефициент на рентабилност на приходите от продажби /КРПП/

2. Коефициент на рентабилност на собствения капитал /КРСК/

3. Коефициент на рентабилност на пасивите /КРП-/

4. Коефициент на рентабилност на активите /КРА+/

ІІ. Показатели за ефективност

1. Коефициент на ефективност на разходите /КЕР/

2. Коефициент на ефективност на приходите /КЕП/

ІІІ. Показатели за ликвидност

1. Коефициент на обща ликвидност /КОЛ/

2. Коефициент на бърза ликвидност /КБЛ/

3. Коефициент на незабавна ликвидност /КНЛ/

4. Коефициент на абсолютна ликвидност /КАЛ/

ІV. Показатели за финансова автономност

1. Коефициент за финансова автономност  /КФА/                                 

2. Коефициент на задлъжнялост /КЗ/
	0.01
0.01
0.02
0.01
1.01
0.99
1.26
0.74
0.04
0.04
1.75
0.53
	0.06
0.07
0.26
0.06
1.07
0.94
1.49
0.63
0.08
0.08
3.45
0.26


От данните в справката за показателите за финансово-счетоводен анализ е видно, че в сравнение с 2007 г. показателите за рентабилност и ефективност намаляват, поради  реализираната  печалба в по-малък размер през годината . 

Показатели за рентабилност /съпоставка 31.12.2008/31.12.2007/
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Показатели за ефективност / съпоставка 31.12.2008/31.12.2007/
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Показатели за финансова автономност / съпоставка 31.12.2008/31.12.2007/

Сравнителен анализ на приходите, разходите и финансовия резултат

                                                                                                              


 в хил. лв.
	№
	П  о  к  а  з  а  т  е  л  и
	2008
	2007
	Динам.

%

	1.
	 А. Приходи от обичайната дейност
	
	
	

	2.
	I. Нетни приходи от продажби на:
	10071
	12583
	80

	
	   Продукция
	7888
	11115
	71

	
	  Стоки
	226
	205
	110

	
	   Услуги/в т.ч наеми/
	422
	486
	87

	
	   Други приходи/ материали и дма и други /
	1535
	777
	198

	3.
	II. Приходи от финансирания
	47
	24
	196

	4. 
	III. Финансови приходи
	179
	8
	-

	
	   Приходи от лихви
	92
	3
	-

	
	   Полож.разл.промяна валутни курсове
	87
	5
	-

	
	   Полож.разл.операции фин.инструменти
	
	
	

	
	   Други финансови приходи
	
	
	

	5
	IV.Загуба от дейността
	
	
	

	6
	V.Загуба след облагане с данъци
	
	
	

	
	ОБЩО ПРИХОДИ 
	10297
	12615
	82

	
	ВСИЧКО 
	
	
	

	5
	 Б. Разходи по икономически елементи
	9815
	11566
	85

	
	   Разходи за материали
	5209
	7670
	68

	
	   Разходи за външни услуги
	1475
	1292
	114

	
	   Разходи за амортизации
	559
	649
	86

	
	   Разходи за възнаграждения
	1609
	1757
	92

	
	   Разходи за осигуровки
	302
	380
	79

	
	   Изменен.запаси от ГП и НП
	-142
	-156
	91

	
	    Разходи за придобиване на ДМА
	-802
	-538
	149

	
	   Други
	200
	158
	127

	
	    Балансова ст-ст прод активи /без продукция/
	1405
	354
	397

	7
	III. Финансови разходи   
	328
	181
	181

	
	    Разходи за лихви


	239
	127
	188

	
	    Отриц. разл. валутни курсове.
	43
	11
	390

	
	    Други финансови разходи 
	46
	43
	107

	8
	         ОБЩО РАЗХОДИ 
	10143
	11747
	86

	
	IV. Печалба преди облагане
	154
	868
	18

	10
	V. Разходи за данъци
	14
	86
	16

	
	     Данъци от печалбата
	7
	95
	7

	
	     Други
	7
	-9
	

	11
	VI. Печалба след облагане  
	140
	782
	18

	
	    Всичко
	10297
	12615
	82


          
От данните в  консолидирания отчет за доходите  могат да се направят следните изводи:
      
Печалбата за 2008 г  е по–малка  в сравнение с печалбата за 2007 г., поради увеличението на цените на суровините и материалите и намаляване на приходите от дейността, вследствие на реализирания по малък обем продукция /причина, за което е  свиването на пазарите, намаляване на поръчките от основни клиенти, световната финансова криза и т. н./  .

              
Обем, структура и динамика на продажбите.

	№
	И  З  Д  Е  Л  И  Е
	Мярка
	2008
	2007
	Динамика

%

	1.
	ХДП
	 Хил. лв.
	1597
	1867
	86

	2.
	Мостове
	Хил. лв.
	1618
	2300
	70

	  3.
	Мотокари


	Хил. лв.
	406
	1813
	22

	  4.
	Резервни части 
	Хил. лв.
	2025
	2461
	82

	5.
	Велосипеди
	Хил. лв.
	2242
	2674
	84

	6.
	Стоки
	Хил. лв.
	226
	205
	110

	7.
	Услуги
	Хил. лв.
	422
	486
	87

	8.
	Други /материали,  ДМА, и др./
	Хил. лв.
	1535
	777
	198


Обем и структура на продажбите в хил. лв.
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Видно от таблицата и графиката, динамиката спрямо предходната година показва   негативно изменение при продажбите от основна дейност – Резервни части 82 %, Двигателни мостове – 70 %, Мотокари – 22 %, ХДП – 86 % и намаление при Велосипедите с 84 %.

Структура и динамика на активите.

	А   К   Т   И   В   И
	2008
	 2007
	Динамика %

	А. Нетекущи активи
	
	
	

	I. Дълготрайни материални активи
	
	
	

	 1. Земи 
	1613
	1664
	97

	 2. Сгради и конструкции
	2560
	1605
	160

	 3. Машини и оборудване
	2001
	1753
	114

	 4. Съоръжения
	664
	443
	150

	 5. Транспортни средства
	160
	199
	80

	 6. Други дълготрайни активи
	173
	205
	84

	 7. Разходи за придобиване и ликвидация на ДА
	1458
	3201
	46

	                Общо група I
	8629
	9070
	95

	IV. Дълготрайни нематериални активи
	
	
	

	 1. Права върху собственост
	3
	4
	75

	 2. Програмни продукти
	9
	3
	300

	 3. Други дълготр.нематериални активи
	1096
	465
	235

	             Общо група IV
	1108
	472
	235

	V. Търговска репутация
	-525
	-525
	-

	1. Отрицателна репутация
	-525
	-525
	-

	Общо група V
	
	
	

	 VI. Финансови активи
	
	
	

	1.Инвестиционни имоти
	15
	16
	94

	             Общо група VI
	15


	16

	94

	              ОБЩО РАЗДЕЛ  А
	9227
	9033
	102

	  Б. Текущи активи
	
	
	

	   I. Материални запаси
	
	
	

	   1. Материали
	1955
	1503
	130

	    2. Продукция
	954
	814
	117

	    3. Стоки
	100
	101
	99

	   4. Незавършено производство
	76
	197
	39

	               Общо група I
	3085
	2615
	118

	 II. Търговски и други вземания
	
	
	

	  1. Вземания от свързани лица
	3025
	
	-

	    2. Вземания от клиенти и доставчици
	764
	1425
	54

	   3. Предоставени аванси
	235
	143
	164

	   4. Съдебни и присъдени вземания
	14
	15
	93

	   5. Данъци за въстановяване
	80
	51
	157

	   6. Други вземания
	27
	22
	123

	                 Общо група II
	4145
	1691
	245

	 IV. Парични средства
	
	
	

	     1. Парични средства в брой
	28
	30
	93

	    2. Парични сред. в безсроч. депозити
	211
	210
	100

	                  Общо група IV
	239
	240
	100

	V. Разходи за бъдещи периоди
	116
	91
	127

	            ОБЩО РАЗДЕЛ  Б
	7585
	4602
	165

	   СУМА НА АКТИВА
	16812
	13635
	123


  
Динамиката на активите през отчетния период в сравнение със същия на 2007 год. видно от таблицата показва :

1. Увеличението  на сградите и съоръженията посочени в нетекущи актива на баланса се дължи на намалението на разходите за придобиване на ДА и успешно приключване на проект „Осветление, топлоизолация, хидроизолация и отопление на цех за производство на мотокари, инструменти и екипировка”, съгласно договор № 3 от 07.04.2008 г. сключен между „Балкан” АД и Фонд „Условия на труд” към МТСП, вследствие на което са придобити съоръжения и се извърши ремонт на сграда за обща стойност 356 хил. лв.

2. Увеличението на нематериалните активи, отразено в статия „Други” на раздел „Нематериални  активи”, посочени в нетекущи активи на счетоводния баланс, се дължи на придобиването на дълготраен нематериален актив от „Балкан” АД към 31.07.2008 г. в размер на 483 хил. лв. - вследствие на успешно завършен проект № ИФ-00-142 –„Разработка на хидродинамична трансмисия, предназначена за влагане в мотокари с товароподемност до 16 кN”, съгласно договор за финансиране на проект по Националния иновационен фонд № ИФ-02-67/13.12.2005 г. с Изпълнителна агенция за насърчаване на малките и средните предприятия към Министерство на икономиката и енергетиката и придобиването на  дълготраен нематериален актив от „Балканвело” АД  към 31.12.2008 г. в размер на 159 хил. лв. – вследствие на успешно завършен проект № ИФ-02-24/31.05.2006 г.- „Разработка на нов вид амортисьорна вилка.
3. Увеличението на  „Търговски и други вземания”, посочени в текущи активи на счетоводния баланс се дължи на предоставени парични заеми на  „Адванс Пропъртис” ООД, гр. София и ИНД. № 131159471, както следва от „Балкан” АД -1200000 евро /2347 хил. лв./ с дължима главница по кредита към 31.12.2008 г. - 2257 хил. лв. и от дъжерното дружество „Балканвело” АД – 240 хил. лв. с дължима главница към 31.12.2008 г. – 180 хил. лв. и 300 000 евро с дължима главница 587 хил. лв.

4. Увеличението на задълженията, отразено в статия „Задължения по получени заеми към банки и небанкови финансови институции” на раздел „Търговски и други задължения”, посочени в текущи пасиви на счетоводния баланс, се дължи на ползвани банкови кредити /овърдрафт/ от „Балкан” АД и дъщерното дружество „Балканвело” АД от ОББ АД.

Б. Информация за настъпили промени в икономическата група на емитента, ако участва в такава група.


Към 31.12.2008 г. няма настъпили промени в икономическата група на емитента.


В. Информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност.


Към 31.12.2008 г. не се посочва информация по тази точка.


Г. Становище на управителния орган относно възможностите за реализация на публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-малко за следващото тримесечие.


В годишния отчет за 2007 година не е правена прогноза за 2008 година, и в тази връзка не може да се направи съпоставка.

 
Д. За публичните дружества – данни за лицата, притежаващи пряко или непряко най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период.

Съгласно Книгата на акционерите на дружеството, водена от „Централен депозитар” АД, разпределението на акциите на дружеството към 31.12.2008 г. е както следва:

	Акционер
	Бр. Акции
	% от капитала на дружеството

	“Самоковска текстилна компания”
	19942
	3.166

	ИД „Бенчмарк фонд” – 2 акции АД
	18269
	2.900

	ДФ ПИБ Авангард
	1884
	0.299

	„Бета корп” АД
	335
	0.053

	Холдинг Кооп Юг
	600
	0.095

	“Бул Холдинг” АД
	50
	0.008

	“Напредък Холдинг” АД
	258191
	40.988

	“Булвеста Холдинг” АД
	1
	

	“Ютекс Холдинг” АД
	2
	

	„Меллон” ЕАД
	245
	0.039

	„Манг” ЕООД
	543
	0.086

	„Дениде” ЕООД
	321
	0.051

	ППФ ДСК Родина АД
	5057
	0.803

	“Мериголд Уърлдуайлд дивелъпмънт инк”
	254106
	40.339

	„Титан България” ООД
	1100
	0.175

	TITAN SERVICES LIMITED
	4300
	0.683

	“Конкордия Лигъл” ЕООД
	30
	0.005

	„Виквижън” ЕООД
	2292
	0.364

	ММС-99
	700
	0.111

	Макланд ЕАД
	64
	0.010

	Пърпъл Еър ЕООД
	20
	0.003

	„Бояна Кънстракшън Венчър” 
	50
	0.008

	Юридически лица
	568102
	90.186

	Физически лица
	61824
	9.814



От горепосочените данни – лица, притежаващи 5 на сто от гласовете в общото събрание са „Напредък Холдинг” АД с 40,988 % и “Мериголд Уърлдуайлд дивелъпмънт инк”с 40,339 %.

Е. За публичните дружества – данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно.

  Единствен от членовете на Съвета на директорите на Балкан, който притежава акции от капитала на дружеството е Пламен Бочев Василев.

	Акционер
	Бр. акции
	Промени за съответното тримесечие
	% от капитала на дружеството

	Пламен Бочев Василев
	58
	няма
	0.009


Ж. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на емитента; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собственияму капитал, се представя информация за всяко производство поотделно.

Няма данни за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на емитента.

З. Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество в това число и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поето задължение, условия и срок.
"Балкан” АД предоставя  паричен заем на „Адванс Пропъртис” ООД, гр. София и ИНД. № 131159471 в размер на 1 200 000 евро /2 347 хил. лв./ за срок не по-късно от 01.06.2009 г., като дългът по кредита се олихвява с тримесечния EURIBOR плюс надбавка от 2.2 /две цяло и две десети/ пункта годишно. Неизплатената главница по кредита към 31.12.2008 възлиза на 2 257 хил. лв.

Дъщерното дружество „Балканвело” АД предоставя  паричен заем на  „Адванс Пропъртис„ ООД, гр. София и ИНД. № 131159471 в размер на 300 000 евро. /587 хил. лв./ за срок не по-късно от 01.06.2009 г., като дългът по кредита се олихвява с тримесечния EURIBOR плюс надбавка от 2.2 /две цяло и две десети/ пункта годишно. Неизплатената главница по кредита към 31.12.2008 г. възлиза на 587 хил. лв.

Дъщерното дружество „Балканвело” АД предоставя  паричен заем на  „Адванс Пропъртис” ООД, гр. София и ИНД. № 131159471 в размер на 240 000 евро за срок не по-късно от 01.03.2009 г. с годишна лихва – 7 %. Неизплатената главница по кредита към 31.12.2008 г. възлиза на 180 хил. лв.
Допълнителна информация за емитента може да получите на:

Адреса по седалището на дружеството: гр. Ловеч, бул. “Мизия” № 1 в административната сграда или на

Телефон: 068 600 917

JSM: 0888 622239

e-mail: irina_miteva@mail.bg 

Лице за контакти: Ирина Митева - Директор за връзки с инвеститорите 

           Съставител:                                                   

 Изп. Директор:
 /Ив. Стоянов/                                            


/М. Домусчиева/
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