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ГОДИШЕН КОНСОЛИДИРАН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА

НА “СИРМА” АД, ГР. ПЛОВДИВ

ЗА ФИНАНСОВАТА 2008 ГОДИНА

  НАСТОЯЩИЯТ ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА  Е ИЗГОТВЕН В СЪОТВЕТСТВИЕ С РАЗПОРЕДБИТЕ НА ЧЛ. 33  ОТ ЗАКОНА ЗА СЧЕТОВОДСТВОТО, ЧЛ.100Н, АЛ.7 ОТ ЗППЦК И  ПРИЛОЖЕНИЕ №10, КЪМ ЧЛ. 32, АЛ. 1, Т. 2 ОТ НАРЕДБА №2 ОТ 17.09.2003 Г. ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ И ДОПУСКАНЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА

 “СИРМА” АД 

гр. Пловдив, ул.”Брезовско шосе” 145, тел.032/951700

I. РАЗВИТИЕ НА ДЕЙНОСТТА И СЪСТОЯНИЕ НА НА ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА.

1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ

Предприятие-майка:

Акционерно дружество „Сирма” АД гр. Пловдив има за основен предмет на дейност производство на омаганен памук, памечно семе, ленени и конопени влакна, памучни тъкани, проидводство на прежди от естествена коприна, копринени тъкани и други. Дружеството е правоприемник на седем предприятие, основани през 1950 година. Основния предмет на дейност е допълнен с решение на ПОС №4352/10.07.2000г. с “производство и преработка на селскостопански суровини”.
“Сирма” АД не осъществява екологично вредна и замърсяваща производствена дейност. Производството по преработка на суровините периодично се проверява, но няма сериозни констатации, че създава предпоставки или представлява опасност за замърсяване на околната среда. Не се извършват дейности, които да поставят в опасност живота и здравето на населението, където се намират обектите. 


“Сирма” АД не осъществява научноизследователска и развойна дейност.


След датата на изготвяне на съставяне на годишния счетоводен отчет не са настъпили важни събития, които трябва да бъдат оповестени.

Дъщерно предприятие:

С решение № 1099/28.01.2000г. е вписано в търговския регистър на ПОС /том 2, стр.46, парт.№ 23, рег.1/ дъщерно дружество  “СИРМАКАР” ЕООД с основен предмет на дейност транспортни услуги със собствени превозни средства, отдаване под наем и ремонт на превозни средства. Капиталът на дружеството е в размер на 30 000 лева, разпределен в шестдесет дяла по 500 лева всеки, внесени изцяло към датата на регистриране на дружеството. Дяловете от капитала принадлежат на едноличния собственик “Сирма” АД. Дружеството се създава за неопределен срок. С решение № 6963/23.06.2000 г. е вписано увеличение на капитала на “Сирмакар” ЕООД от 30 000 на 55 560 лева чрез непарична вноска на леки и лекотоварни автомобили, собственост на “Сирма” АД.

2. ОРГАНИЗАЦИОННА СХЕМА

Управлението на „Сирма” АД гр. Пловдив се осъществява по реда на Търговския закон и Устава на дружеството като системата на управление отговаря на тази за акционерно дружество с едностепенна система на управление. Дружеството се представлява от съвет на директорите с председател  Димо Петров Петров и управлява   Симеон Димитров Стайков – изпълнителен директор. Димо Петров Петров е с висше техническо образование. Симеон Димитров Стайков е с висше икономическо.

 Седалището на дружеството и централното управление се намират в гр. Пловдив. Производствените мощности за омаганяване на памук се намират в Чирпан. Поделението в гр. Чирпан произвежда и памуково семе за посев. От 1999 година дружеството наема земеделска земя в районите около поделенията и отглежда влакнодайни култури, но през 2008 година не са наемани земеделски земи.

3. ОПИСАНИЕ НА ОСНОВНИТЕ РИСКОВЕ И НЕСИГУРНОСТИ ЗА ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА 

Систематични рискове

Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Широко коментираното въвеждане на значителни законодателни промени след 01.01.2007 година във връзка с приемането на България като пълноправен член на Европейския съюз създадоха през 2007 година известна нестабилност за бизнеса, но ефектът им беше временен и те не оказаха силно влияние върху  възможностите му да прогнозира бъдещото си икономическо развитие. 

Макроикономически рискове

Увеличеният дял на износа и инвестициите в България през 2006г. поддържаше годишния растеж на БВП с над 6.00%, като очакванията за периода 2005-2008 година са инвестициите да растат с по – бързи темпове от растежа на БВП като делът им следва да достигне през 2008г. до 25.10% от БВП. Прогнозираната инфлация за същия период се очаква да се задържи на средно ниво от 3.5%-4.00%, въпреки отчетеното сравнително високо ниво на инфлация  в края на 2006г. в размер на 6.50%, целта на правителството за 2007 година е инфлацията да се понижи и в края на периода да е 3.1%, а средногодишната инфлация за 2007 година да е 4.4%. През 2006г., както и през предходната 2005 година постъпиха значителни парични средства от предприсъединителни и структурни фондове на ЕС. Тенденцията за нарастване на търговския дефицит ще се запази и след присъединяването на страната към ЕС. Нарасналото вътрешно потребление, активността на бизнеса и продължаващият приток на чуждестранни инвестиции правят външнотърговския дефицит по-малко рисков

С предстоящото либерализиране на търговията в стокообмена с ЕС най-застрашена е продукцията на хранително-вкусовата индустрия, докато промишленият сектор едва ли ще пострада.

Създаването на устойчиви и благоприятни условия за привличане на чужди инвестиции зависи от бързото провеждане на реформата в държавната администрация и облекчаването на регулаторните режими, тъй като основната бариера пред по-масовото навлизане на преките чужди инвестиции са тромавите, дълги и сложни процедури, големият обем изисквана документация, анализи, разрешителни и т.н., които отнемат много време и средства. Потенциалът на страната за привличане на преки чуждестранни инвестиции съвсем не е изчерпан – членство в ЕС, политическата и финансовата стабилност, хармонизираното законодателство и намаляващите данъци ще продължат да стимулират инвестиционната активност и през текущата 2008 година.

Бизнес климатът в страната се подобрява от началото на 2006 година. Най-обнадеждаващо е наблюдаваното през 2006 година бързо покачване на показателя за бизнес климата в промишлеността. Отчетено е и нарастване в натоварването на мощностите в  промишлеността – с 8 пункта, като такова изменение се наблюдава за първи път Най-положителната промяна е снижаването през 2007 година на корпоративния данък от 15 на 10 на сто.

Голямата разлика на дефлатора с индекса на цените на производител на вътрешния пазар (8.2% спрямо януари-март на 2005 година) показва, че през 2006 година цените за износ са компенсирали нарастването на цените на вътрешния пазар. Българските производители са изнасяли някои важни продукти на химическата промишленост, на медицинските, прецизни и оптични апарати и инструменти и някои хранителни продукти на по-ниски цени, отколкото една година по-рано. В резултат, износът в тези отрасли е намалял и в реално изражение, като производителите са се ориентирали към вътрешния пазар и са увеличили вътрешните си продажби.

Валутен риск

Икономическата група има взаимоотношения с чуждестранни доставчици, но тъй като размера на задължение в USD е малък, то и валутния риск не е в големи размери. Ръководството на дружеството следи за ефективно управление на риска.
Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които икономическата група финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.) 

Лихвените проценти по кредитите получени от дружеството от български банки са свързани с ОЛП. Лихвеният риск, на който е изложена икономическата група се следи от ръководството.

1.2.1. Несистематични (микроикономически рискове)

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

Рисковите фактори, които са специфични за сектора, в който дружеството развива дейност, посочени в последователност съобразно значимостта им са: 

· Борсова цена на готовата продукция – омаганен памук ;

· Валутен курс

· Природни условия-свързани с добива суровина от декар

· Зависимост от малък брой доставчици

Въпреки това обаче икономическата група разполага с модерна, високопроизводителна техника, водещи в текстилната промишленост ефективни технологии, които се явяват основно предимство пред конкурентите. По този начин икономическата група има възможности да минимизира секторния риск. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството майка и дъщерното дружество, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.

Основният фирмен риск за икономическата група е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството майка в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.
Бизнес риск

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на икономическата група. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  
 

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

4.РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА НА ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

2008 година икономическата група е с финансов резултат печалба в размер на 32 х.лв.

С цел подобряване на ликвидността и погасяване на задължения към доставчици и други кредитори дружеството предприе действия за бракуване на дълготрайни активи, продажбата на които няма да наруши технологичната цялост на дружеството. Приходите от продажбата на метални отпадъци е  в размер на 80 хил. лв. 


Дружеството майка няма предоставено обезпечение на свързани лица. 

Дружеството майка не осъществява екологично вредна и замърсяваща производствена дейност. Производството по преработка на суровините периодично се проверява, но няма сериозни констатации, че създава предпоставки или представлява опасност за замърсяване на околната среда. Не се извършват дейности, които да поставят в опасност живота и здравето на населението, където се намират обектите.
През отчетния период са реализирани следните приходи от продажба:

                    



         

хил.лв.

	Дейност
	Приходи от продажба 2008 г.

	Продажба на ДМА
	11

	Приходи от продажба на памучно семе
	14

	Приходи от метални отпадъци
	80

	Приходи от продажба на материали
	6

	Приходи от отписани задължения
	73

	Приходи от конфекция
	1

	Други приходи
	7

	Всичко:     
	192


Систематизирана финансова информация на икономическата група за последните 3 финансови години:

	Показатели
	Мярка
	2008 г.
	2007 г.
	2006 г.

	Приходи от основна дейност
	хил. лв.
	192
	1510
	664

	Печалба/загуба от основна дейност
	хил. лв.
	47
	214
	-43

	Нетна печалба/загуба от дейността
	хил. лв.
	32
	138
	-102

	Нетна печалба/загуба за периода на акция
	хил. лв.


	0,31
	1,36
	-1,00

	Сума на активите
	хил. лв.
	2444
	2548
	3811

	Нетни активи
	хил. лв.
	1569
	1539
	1348

	Акционерен капитал
	хил. лв.
	203
	203
	203

	Брой акции
	брой
	101 693
	101 693
	101 693

	Дивидент на акция
	лева
	Няма
	Няма
	Няма

	Доход на акция с намалена стойност
	лева
	Няма
	Няма
	Няма


Имущество, производствени единици и оборудване на икономическата група представяме в следната таблица:
	Активи
	2008 г.
	2007 г.
	2006 г.

	
	Отн. дял в %
	Обем в х.лв.
	Отн. дял в %
	Обем в х.лв.
	Отн. дял в %
	Обем в х.лв.

	Сгради, земи
	26,06
	637
	23,39
	596
	43,11
	1643

	Машини, съоръжения оборудване
	44,44
	1086
	44,90
	1144
	28,16
	1073

	Други ДМА
	0,94
	23
	0,98
	25
	0,92
	35

	Разходи за придобиване на ДМА
	0,08
	2
	0,16
	4
	0,10
	4

	Програмни продукти и други дълг.нематериални активи
	
	
	0,04
	1
	0,05
	2

	Дългосрочни заеми
	4,42
	108
	
	
	
	

	Активи по отсрочени данъци
	
	
	0,08
	2
	1,97
	75

	Материали
	7,04
	172
	6,75
	172
	4,51
	172

	Продукция
	2,33
	57
	3,34
	85
	2,52
	96

	Стоки
	1,51
	37
	1,45
	37
	0,97
	37

	Вземания от продажби
	5,61
	137
	9,58
	244
	11,41
	435

	Предоставени аванси
	0,45
	11
	0,43
	11
	0,29
	11

	Данъци за възстановяване
	0,04
	1
	0,04
	1
	0,03
	1

	Други краткосрочни вземания
	0,20
	5
	0,20
	5
	0,21
	8

	Парични средства
	6,79
	166
	8,08
	206
	5,31
	202

	Разходи за бъдещи периоди
	0,09
	2
	0,58
	15
	0,44
	17

	
	100.00
	2444
	100.00
	2548
	100.00
	3811



Коефициент на обща ликвидност

Този показател се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). 
Коефициент на финансова задлъжнялост и финансова автономност

Чрез показателите за финансова автономност и финансова задлъжнялост се отчита съотношението между собствени и привлечени средства в капиталовата структура на дружеството. Високото равнище на коефициента за финансова автономност, респективно ниското равнище на коефициента за финансова задължнялост са един вид гаранция както за инвеститорите /кредиторите/, така и за самите собственици, за възможността на дружеството да плаща регулярно своите дългосрочни задължения.
Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).
Коефициент за финансова автономност показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. 
Рентабилност на Собствения капитал (ROE)


Изчислява се като числото за печалбата след облагането с данък от отчета за приходите и разходите се изразява като процент от собствения капитал в счетоводния баланс. Това съотношение измерва абсолютната възвращаемост за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. Едно високо число означава успех за бизнеса – то води до висока цена на акциите и прави възможно привличането на нов капитал.

Показателите за рентабилност, ефективност на разходите, ликвидност и  финансова автономност за 2008 година и изменението им спрямо 2007 година са както следва: 

	П О К А З А Т Е Л И
	2008
година
	2007
година
	Изменение

	
	
	
	Абсолютен размер
	Относителен дял

	Рентабилност на продажбите 
	0,1667
	0,0914
	0,0753
	182,37 %

	Рентабилност на собст. капитал
	0,1224
	0,9812
	-0,8588
	12,47 %

	Ефективност на разходите
	1,2717
	1,1592
	0,1125
	109,70 %

	Обща ликвидност
	0,8950
	0,9936
	-0,0986
	90,07 %

	Финансова задлъжнялост
	0,5347
	0,6322
	-0,0975
	84,58 %

	Финансова автономност(платежоспособност)
	1,8701
	1,5817
	0,2884
	118,23 %


Източниците и количествата парични потоци през последните три финансови години са:
Основните входящи парични потоци през последните три финансови години са следните:

2008 г.

от продажба на продукция, стоки и услуги 
115 х. лв.




от продажба на дълготрайни активи

123 х. лв.

2007 г.

от продажба на продукция, стоки и услуги 
  54 х. лв.




от продажба на дълготрайни активи

739 х. лв.

2006 г.

от продажба на продукция, стоки и услуги 
  88 х. лв.




от продажба на дълготрайни активи

428 х. лв.

Основните изходящи парични потоци през последните три финансови години са следните:

2008 г.

плащания на доставчици


 
 121 х. лв.



плащания, свързани с персонала


   65 х.лв.



плащания, свързани с покупка на ДМА                    41 х.лв.
2007 г.

плащания на доставчици


 
 590 х. лв.



погасени кредити и лихви



   50 х. лв.




плащания, свързани с персонала


 157 х.лв.

2006 г.

плащания на доставчици


 
 302 х. лв.



погасени кредити и лихви



 111 х. лв.




плащания, свързани с персонала


 119 х.лв.

Капиталови ресурси:

Към края на 2008 година икономическата група няма съществени ангажименти за извършване на капиталови разходи.

Икономическата група няма научни изследвания и разработки.

5. ИНФОРМАЦИЯ ЗА СЪДЕБНИ, АДМИНИСТРАТИВНИ ИЛИ АРБИТРАЖНИ ПРОИЗВОДСТВА 

· гр.д. № 394/2004 год. по описа на Ловешки окръжен съд. Ищец - Василя Ганева. Иск по чл. 108 от ЗС. Два недвижими имота, съставляващи УПИ I - 1016 от кв. 16, целият с площ от 2 270 кв.м., и част от УПИ II - 1015 от кв. 16, целият с площ от 3 030 кв.м., находящи се в с.Шипково - “Баните”. 

Считаме, че това дело не оказва съществено влияние върху финансовото състояние на икономическата група и нейната рентабилност
6.ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ИКОНОМИЧЕСКАТА ГРУПА

Поради занижените квоти на Европейския съюз за омаганен памук Дружеството няма да сключи договори през 2009 г. за изкупуване на неомаганен памук от земеделските производители и ще насочи своите усилия към търсене на нови пазарни ниши.  
II.КОРПОРАТИВЕН КАЛЕНДАР ЗА  2008година
1. До 30.01.2008 г. – Да бъде представен в КФН и БФБ междинен отчет за ІV –то тримесечие на 2007 г. по чл. 95 от ЗППЦК;

2. До 28.02.2008 г. – Да бъде представен в КФН и БФБ консолидиран междинен отчет за ІV –то тримесечие на 2008 г. по чл. 95 от ЗППЦК;

3. До 28.02.2008 г. трябва да бъде изготвен годишния счетоводен отчет и доклада за дейността на дружеството за предаване на регистрирания одитор за проверка – чл. 245 от ТЗ.

4. До 25.02.2008 г. да бъде проведено заседание на СД за приемане на годишния счетоводен отчет и доклада за дейността на дружеството

5. До 29.03.2008 г. да бъде одитиран годишния счетоводен отчет  за 2007 г. и доклада по чл. 245 от ТЗ. 

6. До 30.03.2008 г. – Да бъде предаден в КФН и БФБ Годишен отчет за 2007 г.  по чл. 94, ал.1 от ЗППЦК

7. До 20.02.2008 г. да бъде проведено заседание на СД за свикване и провеждане на ОСА

8. До 28.02.2008 г. да бъде изпратена поканата в ДВ за обнародване;

9. До 30.04.2008 г. Да бъде представен в КФН и БФБ междинен отчет за І –то тримесечие на 2008 г. по чл. 95 от ЗППЦК;

10. До 30.05.2008 г. Да бъде представен в КФН и БФБ консолидиран междинен отчет за І –то тримесечие на 2008 г. по чл. 95 от ЗППЦК;

11. До 06.03.2008 г. поканата за ОСА да бъде побликувана в един централен ежедневник;

12. До 14.03.2008 г. поканата и материалите за Общото събрание да бъдат изпратени в КФН, БФБ и Централен депозитар

13. До 30.06.2008 г. провеждане на ОСА / ако на първото заседание на събранието няма кворум провеждането на второто заседание събрание също трябва да бъде съобразено със срока по чл. 115 от ЗППЦК

14. В срок от три работни дни от провеждане на ОСА Дружеството е длъжно да изпрати в КФН и БФБ  протокола от заседанието на общото събрание.  

15. До 30.04.2008 г. да бъде одитиран годишния консолидиран финансов отчет  за 2007 г. 

16. До 30.07.2008 г. Да бъде представен в КФН и БФБ междинен отчет за ІІ –то тримесечие на 2008 г. по чл. 95 от ЗППЦК;

17. До 30.08.2008 г. Да бъде представен в КФН и БФБ консолидиран междинен отчет за ІІ –то тримесечие на 2008 г. по чл. 95 от ЗППЦК;

18. До 30.10.2008 г. Да бъде представен в КФН и БФБ междинен отчет за ІІІ –то тримесечие на 2008г. по чл. 95 от ЗППЦК

19. До 30.11.2008 г. Да бъде представен в КФН и БФБ консолидиран междинен отчет за ІІІ –то тримесечие на 2008г. по чл. 95 от ЗППЦК

ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР:
_____________

      








/ С. Стайков /

10 април 2009 г.

гр. Пловдив
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