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                                            Оповестяване на счетоводната политика

                                                               на “Сердиком”АД

                                                                        2008 год
Правен статут 

“Сердиком”АД е акционерно дружество регистрирано в Софийски градски съд под партиден номер 14401 от 1991 година.Дружеството е публично и като такова, акциите му се търгуват на финансовите пазари.

Към 31 Декември 2008 година, размера на записания и внесен основен капитал е 1 114 267 лева.Същият е разпределен в 1 114 267 броя поименни акции с право на един глас и номинална стойност един лев всяка.Дружеството издава обикновенни безналични поименни акции с право на един глас в Общото събрание на акционерите.Акционерът има право на част от печалбата,подлежаща на разпределение, пропорционална на номиналната стойност на притежаваните от него акции.

Капиталова структура към 31 Декември 2008 година: 
	Дружество
	Брой поименни акции
	% от капитала

	Балкантурист елит АД
	555 950
	49,89

	Тренд Инвест
	234 500
	21,05

	Турист Тръст ЕООД
	163 114  
	14,64

	Гранд Хотел България
	  43 700
	  3,92

	Физически лица
	  95 377
	  8,56

	Други
	  21 626
	  1,94

	
	
	


 Дружеството не е разпределяло дивиденти .
 За печалбата в размер на  1583 хил.лв за 2004год е взето решение да се разпредели  както следва : 10% фонд резервен и останалите във фонд допълнителни резерви. Печалбата в размер на  258 хил.лв от 2005г  не е разпределена.Финансовият резултат за 2006 г. е загуба в размер на 191 хил.лв., за 2007г. финансовият  резултат е загуба в размер на 77  хил.лв..Финансовият резултат за отчетната 2008 г. е печалба в размер на 127 хил.лв.
Финансовите отчети са изготвени на принципа на действащо предприятие, който предполага, че Дружеството ще продължи дейността си в обозримо бъдеще.
Основни финансови показатели:

	Показател:
	Коефициент:
	Стойност:

	Рентабилност на приходите от продажби

Рентабилност на собствения капитал
	ФР/Нетен р-р на ПП

ФР/СК


	3.25
 0.018

	Ефективност на приходите

Ефективност на разходите
	Разходи/Приходи

Приходи/Разходи
	0.27
3.76

	Ликвидност
	КА/Краткоср.зад-я
	             54.33

	Финансова автономност
	СобК-л/Сума на Пасивите
	             2 371



Общата Ликвидност на Дружеството е висока, показваща възможността на дружеството да удовлетвори своите кредитори по краткосрочните задължения с наличните текущи активи. Висока степен на финансова автономност.

База за изготвяне на финансовите отчети и счетоводни принципи
Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международни стандарти за финансови отчети (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз.
Следните стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Дружеството, започващи на или след 1 януари 2008 г., или за по-късни периоди, но не са приети от Дружеството за по-ранно прилагане:
· МСС 1, Представяне на финансови отчети (изменен през септември 2007 г.; в сила за отчетни периоди започващи на или след 1 януари 2009 г.). Основната промяна в МСС 1 е замяната на отчета за доходите с отчета за пълните доходи, който ще включи също така и всички промени в капитала, които не са по решение на собствениците, както например преоценката на финансовите активи на разположение за продажба. Като алтернатива, дружествата ще могат да представят два отчета: отделен отчет за доходите и отчет за пълните доходи. Измененият МСС 1 също така въвежда изискването да представи баланс към началото най-ранният представен период в случаите когато дружеството промени сравнителните отчети поради рекласификации, промени в счетоводните политики или коригиране на грешки. Дружеството очаква измененият МСС 1 да доведе до промени в представянето на финансовите отчети, но да няма отражение върху признаването или оценката на отделни стопански операции или балансови позиции.
· МСФО 3, Бизнес комбинации (изменен през януари 2008 г.; в сила за бизнес комбинации, за които датата на придобиване е на или след началото на първият годишен отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г.). Измененият МСФО 3 ще позволи на дружествата да изберат да оценяват миноритарните участия, използвайки съществуващият метод на МСФО 3 (пропорционален дял в нетните идентифицируеми активи на придобиваното дружество) или според същият принцип като счетоводните стандарти на САЩ (по справедлива стойност). Измененият МСФО 3 предоставя по-подробни инструкции за прилагане метода на покупката при бизнес  комбинации. Отпада изискването да се оценяват по справедлива стойност всеки актив и пасив при всеки етап на поетапно придобиване за целите на изчисляване положителната репутация. Вместо това, положителната репутация ще бъде изчислявана като разликата към датата на придобиване между справедливата стойност на инвестицията в дружеството преди придобиването на този етап, платената сума и придобитите нетни активи. Разходите, свързани с придобиването ще трябва да бъдат отразявани отделно от бизнес комбинацията и следователно отчитани като разходи, а не като част от положителната репутация. Придобиващото дружество ще трябва да признае към датата на придобиване пасив за условно плащане на покупката. Промените в стойността на този пасив след датата на придобиване ще бъде признато в съответствие с изискванията на други приложими МСФО, а не чрез коригиране на положителната репутация. Измененият МСФО 3 включва вече в своя обхват бизнес комбинации само съвместни дружества, както и бизнес комбинации осъществени единствено на база договор.
· МСФО 8, „Оперативни сегменти” (в сила от 1 януари 2009). Този стандарт заменя МСС 14 и приравнява отчитането по сегменти с изискванията на Американския стандарт SFAS 131, „Оповестявания за сегментите на дружеството и свързана информация”. Новият стандарт изисква „управленски подход”, който изисква сегментната информация да бъде представена на същата база, като тази използвана за вътрешнофирмени и управленски отчети. Дружеството понастоящем преценява евентуалното влияние върху финансовите отчети.
· МСС 23 (Изменение), „Разходи по заеми” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението на стандарта е все още обект на одобрение от Европейския съюз. Според него предприятията трябва да капитализират разходите по заеми свързани с придобивания, строежи или производство на отговарящ на условията актив (актив, изискващ значително време за привеждане в състояние за употреба или продажба) като част от разходите за този актив. Вариантът с незабавното осчетоводяване на тези разходи по заеми в отчета за доходите, ще бъде премахнат. Дружеството ще приложи МСС 23 (Изменен) от 1 януари 2009 г.

· МСС 27, Консолидирани и индивидуални финансови отчети (изменен през януари 2008 г.; в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 г.). Измененият МСС 27 ще изисква дружеството да отдели цялостния доход на собствениците на фирмата-майка от този на малцинствените акционери дори ако това доведе до това, че участието на неконтролиращите акционери се окаже отрицателно салдо (в момента стандарта изисква в повечето случаи допълнителните загуби да бъдат разпределени между собствениците на фирмата-майка). Изменения стандарт уточнява, че измененията в собствеността на фирмата-майка в дъщерното дружество, които не водят до загуба на контрол трябва да бъдат отразени като капиталови операции. Той също така уточнява как едно дружество трябва да оцени печалбата или загубата произтичаща от загубата на контрол върху дъщерното дружество. На датата, на която бъде загубен контрола, всяко участие в бившето дъщерно дружество трябва да бъде оценено по справедлива стойност.
· Финансови инструменти с право на връщане и задължения, възникващи при ликвидация—МСС 32 и МСС 1 Изменен (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението изисква класифицирането като капитал на някои финансови инструменти, които отговарят на определението за финансов пасив. 
· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги” (в сила за годишни периоди започващи на или след 1 януари 2008). КРМСФО 12 разяснява прилагането на съществуващите МСФО от операторите по концесионни договори за предоставяне на услуги при отчитането на техните права и задължения по концесионните договори. КРМСФО не е приложим за Дружеството, защото Дружеството не предоставя услуги в публичния сектор.

· КРМСФО 13, „Програми за лоялни клиенти” (в сила от 1 юли 2008 г.). КРМСФО 13 разяснява, че когато стоки и услуги се продават заедно с цел поощряване на лоялните клиенти (например, точки за лоялност или безплатни продукти), тази транзакция е многоелементна сделка и сумата, която се получава от клиента, се разделя между нейните компоненти въз основа на техните справедливи цени. КРМСФО 13 не е приложим за Дружеството, защото Дружеството  няма програми за лоялни клиенти.

·  КРМСФО 14, „МСС 19 – Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие” (в сила от 1 януари 2008). КРМСФО 14 дава насоки за преценка на границата в МСС 19 на сумата на превишението, която може да бъде призната като актив. Той също разяснява как пенсионния актив или задължение може да бъде повлияно от законови или конструктивни изисквания за минимални фондове. Дружеството ще приложи КРМСФО 14 от 1 януари 2008 г., но то не се очаква да окаже влияние върху отчетите на Дружеството.

Дружеството води своето текущо счетоводство и изготвя финансовите си отчети в съответствие с изискванията на българското законодателство. Финансовите отчети са съобразени с всички настъпили промени – МСС, Закона за счетоводство; всички нормативни актове отнасящи се до текущата дейност на дружеството, извършени са съответните рекласификации, оповестени по-долу.
Отчетна валута

Съгласно изискванията на българското счетоводно законодателство Дружеството води счетоводство и съставя финансовите си отчети в националната валута на Република България - български лев. 

Настоящият финансов отчет е съставен в хиляди лева.
Чуждестранна валута
Сделките в чуждестранна валута се вписват първоначално като към сумата на чуждестранната валута се прилага централния курс на Българска Народна Банка (БНБ) към датата на сделката. Курсовите разлики, възникващи при уреждането на тези парични позиции или при отчитането на тези парични позиции при курсове, различни от тези, по които са били заведени, се отчитат като финансови приходи или финансови разходи за периода, в който възникват. Паричните позиции в чуждестранна валута към 31 декември 2008 година са оценени в настоящия финансов отчет по заключителния курс на БНБ –1.95583 лева за едно евро.
Счетоводни предположения и приблизителни счетоводни преценки

Всички счетоводни операции са извършени на основата на максимално добра и обективна преценка, направена от ръководството към датата на изготвянето на финансовия отчет.
Дружеството изготвя своите отчети съобразявайки се с изискванията на Комисията по финансов надзор и Българска фондова борса, ето защо се използват създадените от двете институции форми на отчитане.
Дефиниция и оценка на елементите на счетоводния баланс


Дълготрайни активи

Дълготрайните материални активи се отчитат съгласно препоръчителния подход за Дълготрайни материални активи по цена на придобиване, която включва покупната цена или стойността на изграждане на актива, намалена с размера на начислената амортизация и евентуалната загуба от обезценка. В съответната статия в Баланса са включени активи по остатъчна стойност за 18 хил.лева, както следва:

Земя на имот  Горублянско ханче 15 хил.лв и сграда 3 хил.лв

Дълготрайните материални активи се амортизират по линейния метод за периода на очаквания полезен живот, определен към момента на придобиване на актива.Дружеството изготвя данъчния амортизационен план за всеки актив по отделно.Използваните амортизационни норми са данъчно признатите и конкретно записани в Закона за корпоративно подоходно облагане.
	земя
	14 500

	сграда
	  3 000


Напълно амортизирани са машините, оборудването, стопанския инвентар и леките автомобили през 2002 година.
Дълготрайни нематериални активи
В Баланса няма представени нематериални дълготрайни активи

Материални запаси
Дружеството не осъществява дейност обвързана с производство и доставка на стоково-материални запаси.
Дългосрочни вземания.

Дългосрочните вземания към 31.12.2008 г. са в размер на 4714 хил.лв., в т.ч.:
 - Пи еф ейч си                                   -        2 889 хил.лв

 - Трапенкам ЕООД                           -        1 162 хил.лв.

 - Би Ти Девелопмент ЕАД               -           590 хил.лв.

 - Тренд Инвест Вадуц                      -             73 хил.лв
 Краткосрочни вземания

Краткосрочните вземания към 31.12.2008 г. са представени по тяхната очаквана възстановима стойност – 149 хил.лв, в т.ч.:
    130 хил.лв. лихва     – Би ти девелопмент Сървисиз ЕАД
      16 хил.лв. лихва     – Ем Джи Асет Мениджмънт ЕАД
        2  хил.лв                 - клиенти

        1  хил.лв                 - присъдени вземания

Парични средства

За целите на съставянето на Отчета за паричните потоци, паричните средства и паричните еквиваленти включват налични пари в брой и в банки.Към  31 Декември 2008 година дружеството разполага с  14 хил.  лева.
Краткосрочни задължения

Краткосрочните задължения се оценяват по фактурна стойност, по която ще бъдат погасявани в бъдеще.

Основен капитал

Основният капитал на Дружеството е 1 114 хил. лева и е представен по номинална стойност, съгласно съдебното решение за регистрацията му.
Собствен капитал

В сумата на собствения капитал 7 113 хил.лв. освен основния капитал 1 114хил.лв са  записани -натрупаните резерви от разпределението на печалбата от предходни години в размер на  6 276 хил.лв, загуби от мин.години 664 хил.лв , 259 хил.лв неразпределена печалба и текуща печалба в размер на  127  хил.лв.
Данъци върху дохода

Дължимите данъци се изчисляват в съответствие с текущото българско законодателство.Финансовият резултат за 2008 година е счетоводна печалба в размер на 127 хил.лв.
	
Година
	Облагаема печалба преди пренасяне на загубата през съответната година 
	Загуба през съответната година,подлежаща на пренасяне
	Обща сума на загубите от предходни години,подлежащи на пренасяне
	Размер на загубата приспадната през съответната година
	Остатък от загубата за пренасяне през следващи периоди

	2003
	
	189 998,70
	    
	
	189 998,70

	2004
	
	338 100,80
	    189 998,70
	
	528 099,50

	2005
	258 581,24
	
	
	258 581,24
	448 119,42

	2006
	
	190 733,88
	    448 119,42
	
	638 853,30

	2007
	
	  77 193,78
	    638 853,30
	
	716 042,99

	2008
	127 162,11
	
	    716 042,99
	127 162,11
	588 880,88


Отчитане на инвестициите в асоциирани предприятия

Като инвестиция в асоциирано предприятие се отчитат тези, при които Дружеството упражнява значително влияние при вземането на решения относно финансовата и оперативна дейност на предприятието без да упражнява контрол върху дейността. Сердиком притежава 14,07%  от акциите на Гранд хотел Варна АД и над 20% в управлението.На основание пар.4  МСС 28 има значително влияние поради което акциите са оценени по себестойност към датата на съставяне на Баланса.
Финансови активи за продажба
Финансови активи за продажба са акциите, които дружеството притежава в “Гранд Хотел Варна”АД. В счетоводния баланс те са отразени като инвестиция в други предприятия. Акциите са  в размер на 9 200 000 броя, което представлява 14.07% от собствения капитал на дружеството – “Гранд Хотел Варна”АД. Инвестицията е заприходена по цената на отчуждените акции на “Гранд Хотел България”АД и се отчита, като дълготраен актив.Придобиването на същата е реализирано през 2004 година срещу замяна на акциите ,собственост на “Сердиком”АД в “Гранд Хотел България”АД. Акциите са замемени по цена 4,65 лева за акция. 

През 2008г  няма промяна в броя и цената на акциите.
Кредитен риск

Финансовите активи, които потенциално излагат Дружеството на кредитен риск, са предимно вземания по цесии. Дружеството е изложено на кредитен риск в случай, че заемателите не изплатят своите задължения. С цел минимизиране на несъбираемите вземания дружеството прилага строга финансова политика – уведомителни писма, своевременно прекратяване на услугите. 
Признаване на приходи и разходи

Приходите и разходите са начислявани в момента на тяхното възникване като се признават за периода на реализацията на услугите, независимо от паричните постъпления и плащания. Отчитането им се извършва при спазване на изискването за причинна и стойностна връзка между тях. Реализирани са приходи от основна дейност в размер на 39 хиляди лева от отдаване под наем на обекти собственост на дружестото. Приходите от лихви по предоставени заеми  са в размер на 126 хил.лв.
Разходи

В структурата на разходите за оперативна дейност най-голям дял заемат разходите на Дружеството за външни услуги през 2008 г., съпоставени с тези през 2007г. са както следва:
	
	Към  31.12.2008 хил.лв
	Към 31.12.2007 хил.лв

	Абонаментна подръжка
	
	

	Телекомуникационни услуги
	
	

	Данък сгради и такса смет
	
	

	Ел.енергия
	7
	6

	Одит,обяви др
	2
	2


Разходите за заплати, социални осигуровки и надбавки за 2008 г.и 2007г. са:
	
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	

	Разходи за заплати
	
	  4
	
	  3

	Разходи за социални осигуровки
	
	  2
	
	  1


Финансови разходи

За годината, приключваща на 31 декември 2008 година съпоставена с

годината, приключваща на 31 декември 2007г. финансовите разходи се състоят от:
	
	2008
	2007

	Отрицателни валутно-курсови разлики 
	13
	136

	Други финансови разходи
	   0
	    0


Прилагане на МСС 8 и  МСС10

През изтеклата 2008година, ръководството не е променяло счетоводната си политика.При изготвяне на годишния финансов отчет са взети коректно всички счетоводни операции за годината, без да се налага коригирането на отчета след датата на неговото изготвяне и сътоветно одобряване от съвета на директорите.
Ефекти от промени във валутните курсове

За текущата година са отчетени 13 хил.лв. отрицателна курсова разлика и 8 хил.положителна курсова разлика от преоценка на валутни вземания.
Оповестяване на сделки със свързани лица
Дружеството няма сделки със свързани лица.

Дружеството е изготвило коректно всички междинни счетоводни отчети, съответно за първо, второ , трето и четвърто тримесечие на 2008 година. Годишния счетоводен отчет се изготвя до 28 Февруари 2008 година и се представя за одобрение на Съвета на директорите. Приетият финансов отчет се заверява от дипломирания експерт счетоводител Валентин Богданов.

                 Съставител:                                                                   Изп.директор:
                                 С.Тодорова                                                                      М.Джамбазов
      27.02.2009г.
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