[image: image3.emf]1%

27%

10%

5%

5%

5%

10%

1%

2%

3%

1%

3%

2%

10%

11%

1%

1%

1%

1%

Германия

Франция

Дания

Чехия

Белгия

Австрия

Алжир

Англия

Турция

Сърбия

Испания

Румъния

Холандия

Полша

Лихтенщайн

Италия

Унгария

Гърция

САЩ

( в % от общия износ )


МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА  “АЛКОМЕТ” АД

за периода от  01.01.2008 г.  до  30.09.2008 г. 
ШУМЕН

30.10.2008 г.

“Алкомет” АД е акционерно дружество, регистрирано по фирмено дело №41 от 1999 год. на Шуменския окръжен съд.

Предмета на дейност на дружеството е производство на алуминиев прокат, пресови и валцови изделия от алуминий и алуминиеви сплави, търговия с тези изделия на националния и външен пазар и извършване на услуги.

Основния капитал възлиза на 17 952 959 лева, разпределени в толкова броя безналични поименни акции с право на глас и с номинална стойност 1 лев всяка.

През първите шест месеца на 2008 год. не са настъпили промени в структурата на управление, в броя и лицата представляващи дружеството, както и структурата на акционерния капитал.

Основните акционери са както следва:

	Юридическо лице
	Брой акции
	%

	1. “Алуметал” АД
	13 149 951
	73,25

	2. “FAF Metal Sanayii ve Ticarret – Р. Турция
	  3 026 504
	16,86

	3. ДФ “Райфайзен фонд акции” България
	145 419
	  0.81

	4. Други
	1 630 129
	  9.08


Данните са актуализирани към 13.06.2008 год. През третото тримесечие не са настъпили промени.

Няма сключени съществени договори пораждащи действия водещи до промяна на контрола на дружеството при търгово предлагане, както и споразумения между дружеството, Надзорния съвет и Управителния съвет за обезщетения при напускане или уволнение по причини свързани с търгово предлагане.

През отчетния период не са извършвани сделки със свързани лица, които биха повлияли съществено върху финансовото състояние или резултатите на дружеството.

Междинния доклад за дейността на “АЛКОМЕТ”АД е изготвен съгласно изискванията на чл.100о, ал.4, т 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа.

Докладът съдържа анализи и коментари на финансовите отчети, направени според вижданията на ръководството на дружеството, предназначени за акционерите и  инвеститорите, които формират своите оценки за състоянието и перспективите на дружеството.

Прогнозната информация и направените предположения могат да се различават от бъдещите реални финансови резултати.
РАЗВИТИЕ НА ДЕЙНОСТТА, СЪСТОЯНИЕ НА  “АЛКОМЕТ” АД 

И БЪДЕЩИ ПЕРСПЕКТИВИ НА РАЗВИТИЕ

1. Резултати от дейността

През първите девет месеца на 2008 год. няма реализирани необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които съществено да променят отчетените приходи от дейността на дружеството.
Произведената продукция за първите девет месеца на 2008 год. е 35 223 тона, както следва: 
	  Произведено в тона
	09.2008
	Средно на месец (т.)

	1.Общо прокат
	 35 223
	3 914

	2. Леярски
	1 766  
	196  

	3.Пресов
	11 940  
	1 327  

	4.Валцов
	21 517
	2 391


 Нетните приходи от продажби за първите девет месеца на 2008 год. възлизат на 178 013 хил.лв. 

Считаме, че при състоянието на пазарите към този момент,  този темп на увеличение на приходите от 61,2 хил.лв. на тримесечие е добър и е реален индикатор за добро равнище на конкурентноспособност на предлаганите изделия на дружеството на избраните целеви пазари.

В натурално изражение продажбите достигнаха 34431 тона алуминиев прокат, обхващащо всички направления и групи  изделия.
	Продажби в тона
	09.2007
	09.2008
	Ръст  в  %

	1.Общо прокат
	35 480
	34 431
	- 2.96

	2.Вътрешен пазар
	  4 885
	  5 265
	7,78  

	3.Износ
	30 605
	29 166  
	- 4,70


Характерно за продажбите на Алкомет за отчетния период е отново преобладаващото значение на външните пазари на фирмата, които представляват 84,5 % от общия обем, като износът се реализира към 22 страни. 

Специфичното през тази година е, че компанията проведе активна търговска политика на всички европейски пазари, в резултат на което продажбите вече сa разпределени по-равномерно между водещите пазари в Европейския съюз. 
Въпреки че основен дял продължава да има Германия с около 27% от общите продажби извън страната, значителни дялове имат също така Италия, Франция, Полша, Австрия – по 10-11%, както и Белгия, Дания и Чехия – около 5% всяка. Успоредно с това нарастват продажбите и на нови за фирмата пазари, сред които са  Испания и Швейцария, като регулярните доставки към клиенти от тези държави започнаха в началото на 2008 г. 
Подобно разпределение свидетелства за утвърдените позиции на Алкомет на всички основни европейски пазари и дългосрочните отношения с клиенти от различни страни. От друга страна тази пазарна стратегия значително намалява риска от спадане на обема на продажбите в условията на глобална финансова криза, тъй като по-малките пазари изпитват последиците от нея в много по-малка степен.
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Основните фактори, формиращи посоченият ръст на приходите са:
        -   изменение  в обема на продажбите в натура;

        - изменение в средната цена на продаваните изделия, включващо и промените в структурата.

Направените инвестиции до 30.09.2008 год. са в размер на  7 403 хил.лв., като бяха насочени за закупуване и въвеждане в експлоатация на: 

· 1800 тонна преса

·  системи за охлаждане

·  модернизация на пещи за отгряване

·  система за смазване на валци

·  линия за пакетиране

·  шлайф отделение

·  съоръжения за допълнителна обработка на продукцията и друго производствено оборудване.

В резултат на извършените инвестиции настъпиха определени промени в структурата на разходите.

Разходите на материали вече заемат 88.3 % от всички разходи за дейността..Техният анализ показва, че основен фактор е разходът за метал, представляващ  88,49 % от разхода за материали.

Разходите на електроенергия през първите девет месеца на 2008 год. са били 1241 кв.ч./тон, срещу 1250 кв.ч./тон в края на 2007 год.,, съответно на природен газ – 254 куб.м./тон, срещу 200 куб.м./тон в края на 2007 год. Тези показатели ще бележат подобрение в процеса на модернизация и реконструкция на производствените мощности до края на годината и през 2009 год..

Дружеството прилага хеджиране като механизъм за ограничаване на риска от промяна на пазарните цени на първичният алуминий на блок, свързани с планираните продажби и покупки, като са сключени форуърдни договори за покупко-продажба на метали на Лондонската борса. Същевременно се прилага механизъм за застраховане, обвързан с поръчките на клиентите за продажба на готовите изделия. Използва се кръстосан валутен курс за хеджиране на риска от промяна на валутния курс.

Дружеството няма прогнозни сделки, които вече да не очаква да реализира до края на 2008 год.

2. Анализ на структурата на Баланса.

Анализа на структурата на балансовите пера за отчетния период показва тенденция, спрямо същия период на 2007 г., за повишаване на относителния дял на краткосрочното финансиране с привлечени средства от банкови институции. Това е индикатор за финансовата стабилност на компанията, завоювания имидж на добър кредитополучател, както и доказаните възможности за погасяване във кратки срокове.  
Покриването на измененията в съотношенията в пасива се пренасят и в структурата на актива, където нарастващ е дела на имащите по-добра ликвидност краткосрочни активи, спрямо същия период на 2007 г., което се обуславя от фирмената политика за работа с чуждестранните клиенти при отложен срок на плащане. 

3. Анализ на структурата на Отчета за доходите.
Изменията в Отчета за доходите могат да се класифицират по следния начин: 

· намаление в приходите от продажби с 9,53 % спрямо същия период на 2007 год., което се дължи на продължаващата през първото полугодие  реконструкция и модернизация на валцовия и пресовия цехове;
· намаляването на нетната печалба с 25,92 % е в резултат на посочения по-горе намален ръст на приходите и увеличението на разходите по някои от икономическите елементи, най-вече разходите за заплати и лихвените плащания
· постигната е равномерност на приходите от продажби средно 19 456 хил.лв. месечно
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реализираната тримесечна печалба има равномерен ръст средно с 1 145 хил.лв. на тримесечие
   4. Анализ на финансовите показатели.

4.1. Коефициент на рентабилност

	
	Към 30.09:
	2006
	2007
	2008

	1
	Рентабилност на продажбите (EBIT/ППродаж.)
	0.04
	0.04
	0.04

	2
	Рентабилност на банковите кредити (EBIT/ Банк.кред)
	0.16
	0.14
	0.11

	3
	Рентабилност на реалните активи (EBIT/ ДА)
	0.05
	0.07
	0.06

	4
	Рентабилност на  СК  ROE (EBIT/ СК)
	0.09
	0.11
	0.10



Рентабилността на компанията запазва относително постоянни стойностите си. Това се наблюдава във всички показатели за ефективността на дейността, които са пряко зависими от ръста на печалбата преди лихви и данъци. 
Възвращаемостта на приходите от продажби за деветмесечията на последните три години се запазва  около 4  %. 
Единствения коефициент с леко влошаващи се тенденции е възвращаемостта от банковите кредити, което се дължи на новоусвоените краткосрочни кредити, като спадът е с краткосрочен характер.

    4.2.Коефициенти на обръщаемост

	
	Към 30.09:
	2006
	2007
	2008

	1
	Обръщаемост на ДА FAT (360*ДА)/НПП
	202.74
	159.02
	177.96

	2
	Обръщаемост на активите TAT (360*БА)/НПП
	278.05 
	251.22 
	295.27 

	3
	Обръщаемост на МЗ  ( IT) дни (360*МЗ)/НПП
	28.99 
	29.46 
	48.57 

	4
	Обръщаемост на вземанията  дни (КВ*360)/НПП
	43.07 
	56.47 
	57.28 

	5
	Обръщаемост на задълженията  дни(КЗ*360)НПП 
	38.11 
	27.15 
	31.55 

	6
	Обръщаемост на оборотния капитал (РК/НПП)*360 
	(13.46)
	(7.30)
	(16.95)

	7
	Оперативен цикъл дни 
	72.06 
	85.94 
	105.86 

	8
	Паричен цикъл дни 
	33.94 
	58.79 
	74.31 



Коефициентите на обръщаемост са обвързани с цикличността при движението на краткосрочните активи и пасиви и ефекта им върху обръщаемостта на оборотния капитал. 

Производни на всички горепосочени показатели са оперативния цикъл и паричния цикъл. Оперативният цикъл е нарастнал поради увеличаването на обръщаемостта на материалните запаси спрямо същия период на 2007 г., което дава отражение и в стойностите на паричния цикъл.

4.3.Коефициенти на ликвидност 

	
	Към 30.09:
	2006
	2007
	2008

	1
	Обща ликвидност(КА/КП)       
	0.85 
	0.93 
	0.87 

	2
	Бърза ликвидност (КА-МЗ)/КП       
	0.52 
	0.63 
	0.51 

	3
	Незабавна ликвидност (КА-МЗ-КИ/КЗ)
	0.52 
	0.63 
	0.51 

	4
	Абсолютна ликвидност (ПС/КЗ)
	0.01 
	0.06 
	0.01 


Показателите за ликвидност леко се влошават като достигат нивото си от 2006 г. В момента 87 % от привлечените краткосрочни ресурси се покриват от наличните краткосрочни активи. 
            4.4.Коефициенти на финансова автономност

	
	Към 30.09:
	2006
	2007
	2008

	1
	Гиъринг % ((КЗ+ДЗ-ПС)/СК)      
	1.42 
	1.45 
	1.71 

	2
	Ливъридж %(КЗ+ДЗ)/БА 
	0.59 
	0.60 
	0.63 

	3
	Финансов ливъридж % ( ДЗ/СК)
	0.65 
	0.52 
	0.48 

	4
	Финансова автономност ( ДЗ/ ДЗ+СК)
	0.39 
	0.34 
	0.32 

	5
	Дългосрочна задлъжнялост ( ДЗ/БА)
	0.27 
	0.21 
	0.18 

	6
	Дял на собствения капитал ( СК/БП)
	0.41 
	0.40 
	0.37 

	7
	Коеф. на задлъжнялост (КЗ/ДЗ)
	1.19 
	1.92 
	2.57 



Коефициентите за автономност, поради краткосрочната задлъжнялост, са с подобрени нива при дългосрочното кредитиране и влошени стойности при краткосрочното кредитиране. 

През първото деветмесечие на 2008 год. собствения капитал покрива 48 % от дългосрочните кредити, като собствения капитал съставлява 37 % от балансовите пасиви.
Дългосрочните задължения съставляват 18 % от балансовите активи при 27 % през 2006 год. и 21 % през 2007 год. Всички задължения съставляват 63 % от балансовите активи  
С реализацията на приетата инвестиционна програма за следващите 5 години, ефекта от направените инвестиции ще се засили и показателите ще се подобряват, а това ще се отрази положително върху приходите от дейността.

             4.5. Коефициент на покритие

	
	Към 30.09:
	2006
	2007
	2008

	1
	Покритие на лихвите (EBIT/разх. за лихви)
	2.63
	2.29
	1.78



Покритието на лихвите съдържа информация, че за всяка 1 лв. изплатена лихва е налице реализирана печалба от 1.78 лева. Намалената стойност на коефициента се дължи в основна степен на увеличените лихвени плащания на компанията, което е резултат от увеличения паричен цикъл.

5. Предвиждано развитие на дружеството
      Ръководството счита, че прилаганата фирмена стратегия и извършените инвестиции през последните години ще окажат положително влияние върху дейността на дружеството до края на 2008 год. и през следващата 2009 год.. 
До края на годината ще се реализират инвестиции в размер на 5 000 хил.лв.. а произведената продукция ще достигне 46 хил. тона.

     Изпълнението на инвестиционната програма ще внесе съществени изменения в техническото равнище на машините и оборудването и ще повиши конкуретоспособността на дружеството по линията на:

      -    снижаване себестойността ха готовата продукция

· гарантиране на качеството на предлаганите изделия, включително чрез  внедрената система за управление на качеството ISO 9001- версия 2000.

· увеличаване и уплътняване капацитета на производствените мощности

· повишаване производителността на труда и подобряване на рандемана

· икономия на електроенергия и природен газ

· намаляване на материалните запаси

     През следващите месеци усилията ни ще бъдат насочени към изместване на акцента в продажбите от стандартните продукти към такива със специфично предназначение, основно в областта на пресовото производство, където настоящото съотношение между двата типа изделия в момента е около 80:20. Тази промяна ще позволи на Алкомет да запази позициите си на европейските пазари и същевременно да реализира по-голяма печалба, тъй като тези пазарни сегменти са по принцип по-слабо податливи на сътресения и се отличават с по-ниска конкуренция. Участието в най-мащабното събитие за алуминиевата индустрия – панаира Aluminium 2008, проведен в град Есен, Германия от 23-25.09.2008 г., както и на Международния технически панаир в град Пловдив през 29.09-04.10.2008 г. показа значителни перспективи в тази насока. По време на тридневното мероприятие бяха проведени над 100 срещи с фирми, които представляват както настоящи клиенти, така и потенциални бъдещи контакти за предприятието. Считаме, че съществуват много добри възможности за установяване на дългосрочни отношения с компании от сферата на вътрешното обзавеждане, автомобило- и машиностроенето не само за пресови, но и за валцови продукти. Работи се и по проекти за навлизане в сферата на крайните изделия, като за момента те са на етап проучване, но предварителните резултати са положителни.

По отношение на валцовото производство ще се концентрираме основно към увеличаване на дела на специалните изделия (контейнерно фолио, финсток, фолио за опаковки, ленти за автомобилостроенето и вътрешното обзавеждане) чрез сключване на договори с нови потенциални клиенти в тези области. Успоредно с това предвиждаме нарастване на продажбите на изделия за крайния потребител, най-вече домакинско фолио на ролки, което на този етап не е обект на толкова силна конкуренция както полуготовото изделие и позволява реализирането на по-големи печалби. Очакванията ни са делът на този продукт да достигне около 30% от общите продажби на домакинско фолио.

   Прогнозираните приходи от продажби и финансови резултати са чувствителни по отношение на:

· постигане на предвиденото оптимизиране на продуктовата структура;

· забавяне при изпълнението на инвестиционната програма;

· постигане на планираните ефекти от изпълнението на мероприятията от инвестиционната програма в частта на снижаване на материалоемкостта и енергоемкостта на произвежданата продукция

· цената на алуминия на фондовите борси

· успешното изпълнение на антикризисната програма

    6. Корпоративна социална отговорност
“Алкомет” АД се намира в екологично чиста местност и затова основна грижа на ръководството на дружеството е опазването на околната среда.

За да реализира тези си цели “Алкомет” АД има собствени пречиствателни инсталации за пречистване на отпадните води. Всички цехове са оборудвани с филтърни инсталации за пречистване на въздуха и филтриране на маслата и други химически елементи получени в резултат на производствения процес. Реализира се програма за намаляване на производствените отпадъци.

Дружеството провежда собствен мониторинг по отношение на околната среда и всички дейности, извършва се оценка и се набелязват мерки за постигане на поставените в тази насока цели.

През първите девет месеца на 2008 год. не са отправени никакви забележки от структурите на РИООС по отношение опазването на водите и въздуха.
Към края на месец септември 2008 год. в компанията работят 832 човека.

Средната брутна работна заплата е 812 лв.

Средствата за повишаване мотивацията и удовлетвореността на служителите са в размер на 1440 на човек или общо за отчетния период 1 193 668 лв.

Разходите за обучение на персонала възлизат на 34 978 лв.

Финансирани са проекти на общини, читалища, учебни заведения, болници, детски домове и ясли, социални домове, болници и културни институции в размер на 101 хил.лв. 

Подписано от името на “Алкомет” АД на 30.10.2008 год.                              

Изпълнителен директори:     Хюсеин Йорюджю    
                                                 Хюсеин Индже  



























