МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА „ЗАВОД ЗА ХАРТИЯ БЕЛОВО” АД, ГР. БЕЛОВО ПРЕЗ ТРЕТОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008Г., СЪГЛАСНО ЧЛ.100О, АЛ.4, Т.2 ОТ ЗППЦК

1. Важни събития за „Завод за хартия Белово” АД, настъпили през третото тримесечие на 2008г. (01.07.2008г. – 30.09.2008г.)
На 28.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността междинен финансов отчет към второ тримесечие на 2008г.

На 21.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността опис с пълномощници участвали на ОСА, проведено  на 15.07.2008г.

На 17.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността решения за разпределение на печалбата, както следва:

Брутен дивидент на една акция: 0,047 лв.;
Начална дата за изплащане на дивидент – 06.08.2008 г.
Право на дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни след датата на ОСА или към 29.07.2008 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят има право на дивидент, е 25.07.2008 год.
Протоколът от ОСА, както и редът и условията за изплащане на дивидент са качени в уеб сайта на Борсата .

На 16.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността протокол от проведено общо събрание на акционерите, както следва:

На проведено ОСА от 15.07.2008 год. на Завод за хартия-Белово АД-Белово /58B/ са взети следните решения:
Приема доклада на управителните органи за дейността на дружеството през 2007 год.;
Приема годишния финансов отчет на дружеството за 2007 год.;
Приема доклада на специализираното одиторско предприятие за извършената проверка на годишния финансов отчет на дружеството за 2007 год.;
Избор на регистриран одитор;
Приема доклада на Директора за връзки с инвеститорите;
Освобождава от отговорност членовете на управителните органи за дейността им през 2007 год.;
Промени в органите на управление на дружеството.ОСА преизбира СД за нов 5   годишен мандат;
Разпределение на финасов резултат. ОСА разпределя печалбата за 2007 год. в размер на 901 740.00 лв. както следва:

Разпределя 270 522.00 лв. за дивидент. 
Определя начална дата за изплащане на дивидента 06.08.2008 год., крайна дата-07.11.2008 год. След този срок всеки акционер може да получи дивидент в Дружеството, или по посочена банкова сметка в рамките на 5-годишния давностен срок;
Заделя 631 218.00 лв. като "Неразпределена печалба";
ОСА приема за сведение Програма за добро корпоративно управление;
Правото да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери на 14-ят ден след деня на ОСА, или към 29.07.2008 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят има право на дивидент, е 25.07.2008 год.

На 01.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността уведомление относно следното обстоятелство:
Поради липса на кворум свиканото от Завод за хартия-Белово АД-Белово /58B/ ОСА за  30.06.2008 год. не се е провело.

2. Важни събития за „Завод за хартия Белово” АД, настъпили от началото на финансовата година до края на третото тримесечие на 2008г. с натрупване

На 29.01.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността междинен финансов отчет към четвърто тримесечие на 2007г.

На 28.03.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността годишен финансов отчет към 31.12.2007г. 

На 30.04.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ   отчет към първо тримесечие на 2008 год. 
На 14.05.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ  покана и материали за провеждане на редовно ОСА на Завод за хартия Белово АД-Белово /KMH/, както следва:
Завод за хартия Белово АД-Белово /KMH/свиква ОСА на 30.06.2008 год. от 11.00 ч. в гр. Белово, обл. Пазарджик, ул. Дъбравско шосе 1, при следния дневен ред:
- Доклад на управителните органи за дейността на дружеството през 2007 год.;
- Приемане на годишния финансов отчет на дружеството за 2007 год.;
- Доклад на регистрирания одитор за 2007 год.;
- Отчет на Директора за връзка с инвеститорите;
- Избор на регистриран одитор;
- Освобождаване на членовете на управителните органи от отговорност за дейността им през 2007 год.;
- Промени в органите на управление на дружеството;
- Решение за разпределение на финансов резултат. Проект за решение: ОС приема решение реализираната през 2007 г. печалба на дружеството в размер на 901.740 лв. да бъде разпределена както следва: сумата от 631.218 лв. да бъде отнесена в Неразпределена печалба на дружеството, а сумата от 270.522 лв. да бъде разпределена на акционерите като дивидент. Право да получат дивидент имат акционерите, придобили акции до 14 дни след датата на ОСА, като ОСА овластява СД да извърши всички необходими действия по изплащането на дивидента на акционерите, начален срок за изплащане на дивидента със съдействието на Централен депозитар АД и търговска банка;
- Запознаване на акционерите на дружеството с Програмата за Корпоративно Управление;
- При липса на кворум събранието ще се проведе на 15.07.2008 год. от 11.00 ч. на същото място и при същия дневен ред.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 16.06.2008 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА е 12.06.2008 год.
Поканата, както и материалите за ОСА на дружеството са налични в е-Register и X3 News.


На 03.06.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ копие от публикация на покана за свикване на Редовно общо събрание на акционерите в ежедневник  и вписване в Търговски регистър под номер 20080528162123.

На 30.06.2008г дружеството е представило на КФН, БФБ уведомление, че насроченото за 30.06.2008г ОСА на „Завод за хартия Белово” АД, гр.Белово не се  проведе поради липса на кворум. Следващата дата за провеждане на ОСА е 15.07.2008г.

На 01.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността уведомление относно следното обстоятелство:
Поради липса на кворум свиканото от Завод за хартия-Белово АД-Белово /58B/ ОСА за  30.06.2008 год. не се е провело.

На 16.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността протокол от проведено общо събрание на акционерите, както следва:

На проведено ОСА от 15.07.2008 год. на Завод за хартия-Белово АД-Белово /58B/ са взети следните решения:
Приема доклада на управителните органи за дейността на дружеството през 2007 год.;
Приема годишния финансов отчет на дружеството за 2007 год.;
Приема доклада на специализираното одиторско предприятие за извършената проверка на годишния финансов отчет на дружеството за 2007 год.;
Избор на регистриран одитор;
Приема доклада на Директора за връзки с инвеститорите;
Освобождава от отговорност членовете на управителните органи за дейността им през 2007 год.;
Промени в органите на управление на дружеството.ОСА преизбира СД за нов 5   годишен мандат;
Разпределение на финасов резултат. ОСА разпределя печалбата за 2007 год. в размер на 901 740.00 лв. както следва:

Разпределя 270 522.00 лв. за дивидент. 
Определя начална дата за изплащане на дивидента 06.08.2008 год., крайна дата-07.11.2008 год. След този срок всеки акционер може да получи дивидент в Дружеството, или по посочена банкова сметка в рамките на 5-годишния давностен срок;
Заделя 631 218.00 лв. като "Неразпределена печалба";
ОСА приема за сведение Програма за добро корпоративно управление;
Правото да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери на 14-ят ден след деня на ОСА, или към 29.07.2008 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят има право на дивидент, е 25.07.2008 год.

На 17.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността решения за разпределение на печалбата, както следва:

Брутен дивидент на една акция: 0,047 лв.;
Начална дата за изплащане на дивидент – 06.08.2008 г.
Право на дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни след датата на ОСА или към 29.07.2008 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят има право на дивидент, е 25.07.2008 год.
Протоколът от ОСА, както и редът и условията за изплащане на дивидент са качени в уеб сайта на Борсата .

На 21.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността опис с пълномощници участвали на ОСА, проведено  на 15.07.2008г.

На 28.07.2008г. дружеството е представило на КФН, БФБ и на обществеността междинен финансов отчет към второ тримесечие на 2008г.

3. Влияние на важните събития за „Завод за хартия Белово” АД, настъпили през третото  тримесечие на 2008г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните събития за „Завод за хартия Белово” АД, настъпили през третото тримесечие на 2008г., отразени в предходните точки, не са оказали  влияние върху резултатите на дружеството, отразени  във финансовия отчет през отчетния период.

Към 30.09.2008г. дружеството отчита общо приходи от дейността в размер на 28 336 хил.лв., печалба от дейността в размер на 925 хил.лв. и нетна печалба в размер на 795 хил.лв. Общата сума на активите е в размер на 40 044 хил.лв.
4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „Завод за хартия Белово” АД 

Ръководството на „Завод за хартия Белово” АД носи отговорността за установяване и управление на всички рисковете, с които се сблъсква дружеството. Политиката на СД установява лимити за поемане на отделни видове рискове, дефинира правила за контрол върху рисковете и съответствие с установените лимити. Тази политика подлежи на периодична проверка с цел отразяване на настъпили изменения в пазарните условия и в дейността на Дружеството. 

КРЕДИТЕН РИСК

Кредитният риск за Дружеството се състои от риск от финансова загуба в ситуация, при която клиент или страна по финансов инструмент не успее да изпълни своите договорни задължения.  Кредитният риск произтича основно от вземания от клиенти и инвестиции във финансови инструменти.  
ВЗЕМАНИЯ ОТ КЛИЕНТИ

Експозицията към кредитен риск е в резултат на индивидуалните характеристики на отделните клиенти. Тази експозиция също така може да зависи от риск от неплащане присъщ за индустрията или за вътрешния пазар, на който Дружеството оперира.  Приблизително …80…% от приходите на Дружеството за второто тримесечие на 2008 г. са резултат от продажби към основни  за  фирмата  клиенти : МЕТРО КЕШ енд КЕРИ ЕООД БЪЛГАРИЯ; БИЛЛА ЕООД БЪЛГАРИЯ; САРС ГРУП ЕООД; ГРЕСТОКОМЕРС ЕООД; ПИКАДИЛИ ЕООД;  БУРЛЕКС ЕООД; СУПЕРМАРКЕТИ -АВИСО МАКЕДОНИЯ;  ЧЕНОЛИ, АЛБАНИЯ; ТПМ ГЪРЦИЯ; РОЙС ПОЛША; ТЕХА МАКЕДОНИЯ; МАКОКО КОМПАНИ МАКЕДОНИЯ; ЕУРОТРЕЙД ИМПОРТ ЕКСПОРТ МАКЕДОНИЯ; ДАРИН ДИСТРИБУШАН РУМЪНИЯ; БЕЛАРОЛ МАКЕДОНИЯ; КОНТО ВЕС МАКЕДОНИЯ  и други.

Кредитната политика на Дружеството предвижда всеки нов клиент да се проучва за кредитоспособност преди да се предложат стандартните условия на доставка и плащания. Средно възможен търговки кредит е от 30 до 120 дни в зависимост от търговския авторитет и е възможен толеранс до по-дълъг период.Възможна е и договореност съобразена с търговси взаимоотношения по доставка на основни суровини при възможно по благоприятни цени. Тези лимити се преглеждат на месечна  база. Клиенти, които не могат да се вместят в критериите за кредитоспособност могат да извършват покупки срещу заплащане в брой.

ГАРАНЦИИ Политиката на Дружеството е да дава финансови гаранции само след предварително одобрение от собственика. Към 30.06.2008 г. няма предоставени гаранции .
ЛИКВИДЕН РИСК Ликвиден риск възниква при положение, че Дружеството не изпълни своите задължения когато те станат изискуеми. Дружеството прилага подход, който да осигури необходимия ликвиден ресурс, за да се посрещнат настъпилите задължения при нормални или извънредни условия, без да се реализират неприемливи загуби или да се увреди репутацията на Дружеството. 
Дружеството прави финансово планиране, с което да посрещне изплащането на разходи и текущите си задължения за период от 30 до 45 дни, включително обслужването на финансовите задължения; това планиране изключва потенциалния ефект на извънредни обстоятелства които не могат да се предвидят при нормални условия.  

ПАЗАРЕН РИСК

Пазарен риск е рискът при промяна на пазарните цени, като курс на чуждестранна валута, лихвени проценти или цени на капиталови инструменти, доходът на дружеството или стойността на неговите инвестиции да бъдат засегнати. Целта на управлението на пазарния риск е да управлява и контролира експозицията на пазарен риск в приемливи граници като се оптимизира възвръщаемостта.

ВАЛУТЕН РИСККато цяло, Дружеството не е изложено на валутен риск тъй като:
- покупките на основните стоки и материали, с които Дружеството търгува или влага в производството, са деноминирани в евро

- продажбите на външен пазар също са деноминирани в евро. 

ЛИХВЕН РИСК

Дружеството управлява своя лихвен риск, като определя 100% от заемите си да бъдат с оптимално ниска лихва предлагана на финансовия пазар.

УПРАВЛЕНИЕ НА КАПИТАЛА

Политиката на ръководството е да се подържа силна капиталова база, така че да се подържа доверието на собствениците, и на пазара като цяло, и да може да се осигурят условия за развитие на бизнеса в бъдеще. 

През годината не е имало промени в управлението на капитала на Дружеството.

Дружеството не е предмет на специфични капиталови изисквания наложени по договор или регулативна рамка.

ДРУГИ ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО

1. Риск от неблагоприятно изменение на тенденциите в отрасъл „Целулоза и хартия” и нарастване цените на основни материали и суровини

„Завод за хартия Белово” АД е един от най-големите производители на малограмажни хартии и произвежданите от тях санитарно-хигиенни продукти в България и на Балканския полуостров. Изследванията показват, че  световното потребление на хартия е нараснало четири пъти за последните 40 години и ще се увеличава в бъдеще. Нарастващото търсене е  съпроводено  от  увеличена  консумация  на  основните  суровини – целулоза  и  отпадъчна  хартия. Бъдещето на отрасъла се свързва  и с рециклирането и оползотворяването в производствения цикъл на  отпадъчна  хартия - 59 % от общото производство. Рециклирането е многократно по-евтино като технология .
2. Нарастване цените на енергоносителите, горивата, транспорта, постоянните разходи
Хартиеното производство е свързано с   висока  консумация  на електро , топлоенергия  и вода. Многократните промени на цените на горивата, връзка с резките скокове на цената на петрола на международните борси, цените на природният газ и електроенергията се очаква да дадат дестабилизиращ ефект върху всички икономически субекти, включително върху Дружеството,водещ до редица затруднения при формиране на себестойността на производството.
3. Екологичен риск

„Завод за хартия Белово” АД осъзнава и приема социалната отговорност, която носи по отношение въздействието върху околната среда от дейността си.  За тази цел дружеството поддържа и развива система за управление на околната среда, съгласно изискванията нa стандарт IS0 14001, като част от управленската система на фирмата и в частност на системата за управление на качеството.
4. Риск от нарушаване на трудовото законодателство

Ръководството на дружеството счита този риск за пренебрежимо малък, доколкото в структурата на предприятието са утвърдени стриктни правила и системи за спазване и прилагане на всички изискуеми норми на трудовото законодателство.Като благоприятна промяна се отчита и приетият през 2007г. по-нисък размер на осигуровките за фонд „Пенсии”, както и по-ниският дял на участие на работодателя в осигурителната тежест през 2008г. спрямо 2007г.

5. Зависимост от патенти и лицензи

От Юли 2001 година „Завод за хартия Белово” АД е предприятие, акредитирано към Международната Система за Управление на качеството ISO 9001/1994, а от 15 август 2003 г. към 9001/2000, с което става първата българска фирма в хартиената индустрия, сертифицирана на такова стандартно ниво.Дружеството поддържа и развива система за управление на околната среда, съгласно изискванията нa стандарт IS0 14001, като част от управленската система на фирмата и в частност на системата за управление на качеството.Придобиването на двата сертификата е доброволно, като сертифицирането е за срок от 3 години, след което дружеството подлежи на одит за ресертифициране. Проведените  междинни  одити  удостоверяват  съответствие  между  изискванията  на  стандартите  и  приложението  им  в  дейността  на  ,,Завод за хартия – Белово “ АД. Не  съществува  риск  за  неподновяване  на  сертификати  и  за  непридобиване  на  нови  такива  поради  липса  на  съответствие  със  заложените  стандарти.

5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през третото тримесечие на 2008г.

„Завод за хартия Белово”  АД няма свързани лица по смисъла на ЗППЦК, поради което не е извършвало сделки между свързани лица през третото тримесечие на 2008г.

Дата:.................                                   За “Завод за хартия - Белово” АД:................................

