
МЕЖДИНЕН ДОКЛАД  ЗА ДЕЙНОСТТА НА “АРКУС” АД


ЗА ТРЕТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 ГОДИНА
1. Развитие и резултати от дейността на дружеството .


С решение на Общото събрание на акционерите от 10.04.2008 г. е увеличен капитала  от  9 595 404 лева  на 13 707 720 лв., чрез увеличаване на номиналната стойност на вече издадените 456 924 броя  акции от 21 лева на 30 лева всяка една за сметка на средствата на дружеството надхвърлящи 1/10 от капитала на дружеството , представляващи фонд “Резервен” 


На 10.10.2007 г. дружеството издава първа емисия  корпоративни облигации при условията на първично частно предлагане  в размер на 13 000 000 щд –регистрирани в Централния депозитар. За банка –довереник на облигационерите е определена ОББ АД , гр. София. Срочността на облигационната емисия е 36 месеца със шестмесечни купонни плащания като първото лихвено плащане дължимо на 10.04.2008 г. е изплатено . Главницата по облигационния заем следва да се погаси еднократно на 10.04.2010 г. заедно с последното лихвено плащане . Годишния лихвен процент по облигационният заем  е 8,25 %.


 Нетните приходи от продажби към 30.09.2008 г.. са в размер на 45 613 х.лв. към 39 790 х.лв. за същия период на 2007 г.  

Средно – списъчният брой на персонала към трето  тримесечие на 2008 г. е 1825 човека.

Придобити бяха ДМА на стойност 1 303 х.лв.;

През 2007 г, успяхме да се наложим  като доставчици за Американски фирми, с които сключихме  договори на обща стойност 41 492 х.щ.д  , от които до 31.12.2007 г.  произведохме и изнесохме продукция за 26 413 х.щ.д . , за 2008 г. остава за изпълнение за  15 079 х.щ.д.

През 2007 г. сключихме договори за комплексна доставка  с други български фирми от ВПК и със страни  от Близкия Изток  на обща стойност 10 272 х.щ.д. , от които към  31.12.2007 г. реализирахме 6 353 х.щ.д. или 62 % от договорите , останалата част  се реализира през 2008 г.


През трето тримесечие се сключи договор със страна от Близкия Изток на обща стойност 29 577 х.щ.д. , с период на изпълнение до края на мекец януари 2009 г.

За 2008 г. са налице сключени два големи  договора с българска търговска фирма , съответно за   11 610 х.щ.д. и 8 360 х.евро.


В стратегически план дружеството продължава мерките от 2007 г.  за повишаване производителността на труда чрез закупуване на ново съвременно оборудване , изискващо както нови технологии , така и квалифициран персонал. Усилията ни ще бъдат насочени към ускорено въвеждане  на НАТО  стандарти  и преструктуриране на  процесите по изискванията на НАТО стандартите  с цел излизане в по-добри търговски позиции.

2. Финансово състояние и основни рискове пред дружеството за бъдещи периоди
Съветът на директорите определя състоянието на дружеството като стабилно. Финансовият резултат към трето  тримесечие на 2008 г. е  печалба в размер на 5 319  х. лв.


Основните икономически показатели на база междинния финансов отчет към трето тримесечие на 2008 г. са следните:

Коефициента на рентабилност на приходите от продажби  е съответно :е 0,22 към   0,054  за 2007 г.    
 


Коефициента на рентабилност на собствения капитал е 0,33 . .

Коефициента на рентабилност на привлечения капитал е 0. 18 . 

Коефициента на рентабилност  на активите е 0.12.

Показателите за ефективност са обобщаващ критерий за преценка на възприетата и прилагана организационна форма за осъществяване на цялостната дейност на дружеството.

Коефициента на ефективност на разходите е 1,26  .

Коефициента на ефективност на приходите е съответно  0, 80.

Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способността на предприятието да изплаща текущите си задължения с наличните краткотрайни активи/ без разходите за бъдещи периоди.

Коефициента за обща ликвидност от 1,78 за  2007 г. се увеличава  на 1,94 към отчетното тримесечие и показва положителна тенденция. Стойностите на тези показатели приемани за нормални са между 1,00 и 3,00 , т. е. ликвидността на дружеството   е в нормални граници. 


Коефициентите за бърза  ликвидност от 0, 76 през 2007 г. , за първото тримесечие е 0,77  стойността му е в  нормалните граници, които са от  0, 7 и 1.00.  

Коефициента на незабавна и  абсолютна  ликвидност от 0, 35 намалява  на  0, 324 през отчетното тримесечие и показва в каква степен дружеството е било в състояние да посреща краткосрочните си задължения с парични средства, тенденцията продължава да  е положителна 

Показателите за финансова автономност са количествени характеристики за степента на финансова независимост на предприятието от кредиторите.

Коефициента на платежоспособност от 0,46 нараства на   0, 56 , при норматив 0,33 . Собственият капитал на дружеството би следвало да бъде минимум една трета от всички задължения , за да се осигурява нормално разплащане и нормална дайност  за дълъг период от време , а при нас той е малко повече от  два пъти .

Показателят за финансова независимост , показващ възможността на фирмата да покрие дългосрочните си задължения  към кредиторите , участвали във финансирането на дружеството за период от време , по- дълъг от 1 година от 0,60 през 2007г. приема стойности от   0,63 през 2008 г. При общ норматив минимум 0,85 този показател за нас е добър .

Показателят за финансиране на дълготрайните активи от  3,31 през 2007 г , достига 3,39 през 2008 г. ,  при общ норматив 1 , продължително изпълзваните ресурси превишават над три пъти наличните дълготрайни активи , което води след себе си до положителен оборотен капитал.

Нетният оборотен капитал за продължава да поддържа положителни нива като от 30 376 х.лв. ,нараства на 30 777 х.лв. за 2008 г. ,  показващ превишението на краткотрайните активи над текущите задължения. 


Периода на събиране на вземанията от е забавен от 32 на 38 дни . 

Периода на погасяване на задълженията към доставчици от 85 дни се ускорява на 70 дни през 2008 г. Периода е ускорен   със 15   дни.  

ИЗВОДИ:

Показателите за ликвидност показват добро равнище на абсолютна ликвидност , характеризираща възможността за моментално погасяване на текущите задължения с наличните парични средства .


Общата ликвидност показва положителна тенденция  и вече е в  нормалните стойности.


Положителна тенденция бележи и коефициента за бърза ликвидност .


Коефициента за платежоспособност е в рамките на норматива.


Показателите за рентабилност , показват като цяло подобряване в сравнение с предходната година .


Положителна тенденция имат и показателите за ефективност .


Налице е положителен  оборотен капитал , т.е. краткотрайните активи превишават краткосрочните задължения тенденцията е положителна.


Основни рискови фактори за дружеството са ниските нива на щатския долар ,  почти всички договори за реализация на дружеството са в щатски долари , а ресурсното обезпечаване с материали за производството на продукцията ни е в евро и лева , което води след себе си до спадане на ефективността от производството.
