МЕЖДИНЕН   ДОКЛАД

ЗА

ДЕЙНОСТТА

НА "БЛАГОЕВГРАД - БТ" АД

КЪМ 30.09.2008 ГОДИНА
съгласно

чл. 100о, ал. 4, т. 2 от ЗППЦК

гр. БЛАГОЕВГРАД

1. Информация за Дружеството


1.1. История на Дружеството


„Благоевград - БТ" АД е правоприемник на ТК”Пирин” гр.Благоевград, предприятие с дългогодишни традиции в производството и търговията с тютюневи изделия. ТК”Пирин” - гр.Благоевград е бил самостоятелна стопанска единица в системата на СО "Булгартабак" до 1993 г. СО "Булгартабак" е преобразувано в 22 търговски дружества с държавно имущество, с Разпореждане на Министерския съвет № 115 от 10 ноември 1993 година, на основание чл. 17, ал. 2 от Закона за преобразуване и приватизация на държавни и общински предприятия, във връзка с чл. 277, ал. 1 от Търговския закон и чл. 1 от Постановление на Министерския съвет № 265 от 1992 година за реда, по който Министерският съвет упражнява правото на притежател на държавния капитал в търговските дружества. В Приложение № 2.2 към Разпореждане № 115 е определено създаването на дъщерно акционерно дружество с държавно имущество "Благоевград - БТ" АД, като Дружеството поема съответна част от активите и пасивите на СО "Булгартабак" (ТК”Пирин” гр.Благоевград), по баланса към 30 юни 1993 година, съгласно разделителен протокол. Капиталът на Дружеството е 1 339 549 000 неденоминирани лева, разпределен в 1 339 549  акции по хиляда лева всяка, като 401 865 акции са собственост на "Булгартабак-Холдинг" АД. Правата на собственост върху останалата част се упражняват от Министъра на търговията и туризма, съгласно т. 7 от Разпореждане № 115.


Дружеството е вписано в търговския регистър при Благоевградски окръжен  съд с решение № 138 от 14.01 1994 година, по ф.д. № 102 / 1994  с наименование: "Благоевград - БТ" АД; седалище и адрес на управление: Благоевград, ул.”Покровнишко шосе” № 1 ; предмет на дейност: производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия, външнотърговска дейност с тютюн и тютюневи изделия. Дружеството е с капитал 1 339 549 000, разпределен в  1 339 549  поименни  акции с номинална стойност от хиляда  лева (преди деноминацията) всяка.


В изпълнение на указанията, дадени с Решение на Министерския съвет № 53 от 10 февруари 1994 година , по решение на Общото събрание на акционерите на „Благоевград-БТ”АД" АД, е увеличен  капитала на Дружеството с 133 954 000 лева, чрез емитиране  на 133 954 броя поименни акции, с номинална стойност по хиляда лева  (преди деноминацията)  всяка.


Увеличението на капитала на Дружеството е вписано в Търговския регистър при Благоевградски окръжен  съд, с решение на съда №3350 от 04.11. 1994 година. Капиталът на Дружеството става 1 473 503 000 лева (преди деноминацията). 

По решение на Общото събрание на акционерите на „Благоевград-БТ” АД, Протокол от 14.07.1995, капитала на дружеството е намален със 122 010 000 лева, чрез обезсилване на непродадените 122 010 броя акции.

Намаляването на капитала на Дружеството е вписано в Търговския регистър при Благоевградски окръжен  съд, с решение на съда № 2564 от 17.08. 1995 година. Капиталът на Дружеството става 1 351 493 000 лева (преди деноминацията). 


В изпълнение на ПМС № 19 от 21.04.1995 г., Общото събрание на акционерите, с протокол от 09.05.1996 г., взема решение за намаляване на капитала на Дружеството със 180 000 лева, чрез обезсилване на 180 броя акции, собственост на държавата. Намаляването на капитала е вписано в Търговския регистър на Благоевградски окръжен съд с  решение № 1020 от 02.04.1997 година. Капитала на Дружеството става  1 351 313 000 лева/преди деноминацията/.

В съответствие с решение на Общото събрание на “Булгартабак- Холдинг” АД от 06.12.1997 г., Министерството на търговията и туризма прехвърля в собственост на „Булгартабак-Холдинг” АД - гр.София притежаваните от него акции в Дружеството, като по този начин, считано от м.декември 1997 г., Държавата, в лицето на МТТ, прекратява участието си в “Благоевград - БТ“ АД.

          С решение № 2527/08.09.1999 г. на БОС, в Търговския регистър е вписано увеличаване капитала на Дружеството от 1 351 313 / деноминирани/  лева на 2 702 626 /деноминирани/ лева, чрез издаване на нови 1 351 313 броя безналични, поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1  лева всяка една.

Вписаното увеличение на капитала е резултат от решение на Общото събрание на акционерите, проведено на 23.07.1999 г. 


Като част от Групата Булгартабак, Дружеството работи съгласно приетите Правила за осъществяване на оперативната дейност в групата „Булгартабак” във връзка с банкови кредити, застраховане и продажба на дълготрайни материални активи. Член на консултативния съвет  е Изпълнителният директор на Дружеството.

1.2. Собственост и управление


“Благоевград- БТ“АД е публично дружество по смисъла на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и неговите акции се търгуват свободно на “Българска фондова борса – София” АД.


Aкциите на Дружеството са поименни, безналични и свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично. Прехвърлянето на поименните безналични акции, издадени от Дружеството, имат действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар, който издава документ, удостоверяващ правата върху тези акции. 


Към 30.09.2008 г. регистрираният акционерен капитал на “Благоевград - БТ” АД възлиза на 2 702 626 лв., разпределен в 2 702 626  броя обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност на всяка една акция - 1 лв. Увеличаването или намаляването на капитала на дружеството се извършва с решение на Общото събрание на акционерите с мнозинство 2/3 от гласовете на представените на събранието акции.


Разпределението на акционерния капитал на Дружеството е, както следва:

	Вид акционери
	30.09.2008 г.

	1. Юридически лица
	98.37 %

	в т.ч. на 5% или повече:
	

	“Булгартабак Холдинг” АД 
	85.24 %

	“ Morgan Stanley and co incorporated equit”
	5.02%

	2. Физически лица
	 1.63 %



Пазарната капитализация на  “Благоевград - БТ“ АД към 30.09.2008 г. е 140 131 158.10 лева, при цена на една акция 51.85лв. 

        Дружеството не е осъществило сделки по придобиване на собствени акции през отчетния период.

        Към 30.09.2008 г. Дружеството не притежава собствени акции.

“Благоевград – БТ” АД има едностепенна система на управление със Съвет на директорите от седем членове. Съгласно Устава на дружеството Общото събрание на акционерите назначава и освобождава членове на Съвета на директорите, както и изменя и допълва Устава.


Съгласно Решение на Съвета на директорите на “Благоевград – БТ” АД от 27.12.2005 г., за Председател на Съвета на директорите бе избран   г-н Асен Йосифов Шехов, а за Изпълнителен директор – г-н Петър Илиев Папучаров.


Дружеството се представлява и управлява от Изпълнителния директор -Петър Илиев Папучаров.  


1.3. Лицензии и разрешения. 


За всички марки цигари, които произвежда и реализира, по силата на сключен договор с “Булгартабак-Холдинг” АД, Дружеството притежава лицензионни права, които са вписани в регистъра на Патентното ведомство на Република България.


Всички цени на продаваните от Дружеството цигари са регистрирани в Министерство на финансите в съответствие с Постановление № 298 на Министерски съвет от 2005 г. за определяне цените на цигарите от местно производство и от внос на вътрешния пазар.


На 07.12.2004 г. с решение № 955 на Министерски съвет, на “Благоевград - БТ” АД бе издадено безсрочно разрешение за производство на тютюневи изделия.


На 21.12.2004 г. с решение № 1011 на Министерски съвет на “Благоевград - БТ” АД бе издадено безсрочно разрешение за промишлена обработка на тютюн, която включва: съхраняване и отглеждане на изкупен суров тютюн; манипулация, в т. ч. сортировка и обезжилване на едролистни тютюни; ферментация – естествена или получена чрез термично третиране; съхраняване на обработения и опакован тютюн и подготовка за реализация, съгласно разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и Правилника за неговото прилагане.


На 27.06.2006 г. Директорът на Агенция “Митници” издаде на “Благоевград – БТ” АД лиценз № 55 за управление на данъчен склад за производство и складиране на акцизни стоки.


1.4. Събития, настъпили до 30.09.2008 г. със съществено значение за дейността на Дружеството.


І. На 28.02.2008 г. се проведе извънредно Общо събрание на акционерите на “Благоевград – БТ” АД, което взе следното решение: 


1. Освобождава от състава на Съвета на директорите Катя Николова Димитрова.

2. Общото събрание избира за член на Съвета на директорите на Дружеството:

Никола Евтимов Атанасов
   ІІ. На 24.06.2008 г. се проведе редовно Общо събрание на акционерите на “Благоевград-БТ”АД , което взе следните решения:
1. Общото събрание приема доклада на Съвета на директорите за дейността на дружеството през 2007 година.

2. Общото събрание одобрява заверения годишен финансов отчет на дружеството за 2007 година.

3. Общото събрание приема доклада на регистрирания одитор за резултатите от извършената проверка на годишния финансов отчет на дружеството за 2007 година.

4. Общото събрание прие следното Решение за разпределение на печалбата, която е в размер на 30 033 914.41 лв:
За фонд”Резервен” – 10% - 3 003 391.44лв.

За остатъка,който е в размер на 27 030 522.97лв. Разпределението е както следва:

· дивидент на акционерите-50%-  13 515 261.48 лв.

· за тантиеми на членовете на Съвета на директорите на дружеството при изпълнение на всички условия на действащите Правила за формиране на възнагражденията на членовете на Съвета на директорите;

· за „Други резерви”

5. Общото събрание приема отчета на директора за връзки с инвеститорите за дейността му през 2007 година.
6. Общото събрание взе следното Решение за изменения в Устава на дружеството:

           В чл.2 ал.2,изразът”съда,където е регистрирано,номера на съдебната регистрация” се заменя с израза „единния идентификационен код”.


В чл.9 ал.8,изразът „най-късно 14 дни след датата на обнародване на съобщението по чл.93 ал.1 от ЗППЦК” се заменя с израза „най-късно 7 дни след датата на обнародване на съобщението по чл.92а,ал.1 от ЗППЦК”.


      В чл.14 се правят следните изменения и допълнения:

      В ал.3 изразът „обнародвана в Държавен вестник” се заменя с израза „обявена в Търговския регистър”.

 
     Ал.4 се допълва с нова т.5 със следния текст:

          „Информация относно общия брой на акциите и правата на глас в Общото събрание, както и правото на акционерите да участват в Общото събрание”.


В ал.5,в края на изр.1 се допълва текста:”най-малко 45 дни преди провеждането на събранието”.


      В ал.6 думата „обнародването” се заменя с думата  4обявяването”.

  
      В  ал.7 се правят следните изменения:

             - в изр.1изразът „след обнародване” се заменя с израза „след обявяване в Търговския регистър”.

        -  в изр.2 изразът „и писмените материали” се заличава.


     В чл.17 ал.3 изразът „съобщени” се заменя с израза „обявени”.


В чл.18в, изразът „окръжния съд по седалището на дружеството” се заменя с израза „длъжностното лице по регистразията към Агенцията по вписванията”.


В чл.20 ал.7 изразът „и съдът го вписва” се заменя с израза „което се вписва”.


      В чл.24 ал.2 изразът „и се обнародват в Държавен вестник” се заличава.


В чл.26 ал.3 изразът „обнародва” се заменя с израза „се обявява в Търговския регистър”. 

7. Общото събрание освобождава от отговорност членовете на Съвета на директорите на дружеството за дейността им през 2007 г. 
8. Общото събрание освобождава от състава на Съвета на директорите на дружеството, поради изтичане на мандата: Петър Илиев Папучаров,Георги Стоянов Пашалиев и Росен Райков Асенов.
    Общото събрание избира за нови членове на Съвета на директорите на дружеството: Петър Илиев Папучаров, Георги Стоянов Пашалиев и Росен Райков Асенов.
  9. Общото събрание назначава одиторско предприятие „БИЕКС ОДИТ”ООД, гр.София,регистрационен номер 017 за проверка и заверка на годишния финансов отчет на дружеството за 2008 година.

10. Общото събрание приема да не се правят промени в действащите Правила за формиране възнагражденията на членовете на Съвета на директорите на дружеството и възнаграждението на членовете на Съвета на директорите да се определя по  действащите Правила за формиране възнаграждението на членовете на Съвета на директорите на дружеството.
2. Инвестиции

Инвестициите ни за 2008 г. сме насочили в следните направления:

· разширяване на асортиментната гама, изразяващо се в нови видове опаковки, с което разчитаме да увеличим пазарния дял на дружеството;
В потвърждение на тези намерения можем да посочим извършената реконструкция на част от оборудването ни, така че да можем да произвеждаме потребителска мека опаковка със съдържание от 10 бр. и 19 бр. цигари, както и твърда опаковка с 19 бр. цигари.

· производство на повече асортименти едновременно при пълно спазване на технологията;
Това стана възможно след създаването на гъвкава връзка между съоръженията ни за съхранение на рязан тютюн и цигарено-филтровите агрегати.

· намаляване на себестойността на продукцията; 

Опитите с допълнителна обработка на тютюна, което ще доведе до намаляване себестойността на продукцията продължават.

До края на 2008 г. ще разполагаме с категорични данни за ефективността от внедряването на съоръжения за допълнителна термообработка на рязания тютюн.

· намаляване на разходите за енергопотребление и опазване на околната среда;

За постигане на резултати в това направление сме взели следните мерки:

· сменена е дограмата на административната сграда, както и на други места по сградния ни фонд;

· поддържаме винаги в добро състояние топлоизолационните покрития по стени и тръбопроводи;

· извършваме преустройство на парните котли за подмяна на мазутното ни гориво със земна газ.
· подобряване на условията за опазване на персонала и съхранение на имуществото;

В това направление за допълнително пречистване на въздуха е пусната в действие нова климатична инсталация за помещението, в което се работи с карбонови частици. Предстои завършването на II-ри етап от пълно изграждане на пожаро-известителна инсталация, обхващаща целия сграден фонд на предприятието.

Общата стойност на разходите за инвестиции, съгласно Бизнес плана на Дружеството за 2008 г. е в размер на 12723 хил.лева. До сега инвестиционните разходи   се финансират със собствени средства на дружеството. 
3. Производство и продажби

През деветмесечието на 2008 г. са реализирани на вътрешен пазар и за износ общо 7 456 млн.къса цигари - с 523 млн.къса по-малко от деветмесечието на миналата година. 
	 
	30.09.2008
	30.09.2007

	Размер на финансовия резултат - в хил. лв
	
	

	преди данъци
	8 333
	         28 777

	след данъци
	7 500
	         25 899

	Приходи от продажби - в хил. лв.
	     118 291  
	        142 230

	Реализация на цигари - в млн. къса, в т.ч.:
	        7 456
	           7 979

	вътрешен пазар
	4 198
	           5 242

	износ
	3 258
	           2 737

	Реализация на цигари - в хил. лв. в т.ч.:
	106 573
	         128 027

	вътрешен пазар
	60 537
	         90 773

	износ
	       46 036
	         37 254

	Производство на цигари - в млн. къса, в т.ч.:
	7 644
	           8 181


По Бизнес-програмата за 2008 г. Дружеството предвижда приходи от продажби за деветмесечието в размер на 117 858 хил.лв., себестойност на реализираната продукция и услуги 99 494 х.лв. и счетоводна печалба преди данъци 215 хил.лева. По отчет печалбата преди данъци към 30.09.2008 г. е  в размер на 8 333 хил.лв. и се дължи на следното:
- Планираните продажби на вътрешен пазар по бизнес-програмата са 3 958 млн.къса цигари, а са изпълнени 4 198 млн.къса. Планираната стойност на приходи от продажби на цигари за вътрешен пазар е 56 385 х.лв., а  по отчет същите са 60 537 х.лв.
Стратегията за развитие на дружеството е изцяло подчинена на целта за запазване на позициите на вътрешния пазар.

За избягване на шоково увеличение на цените на основните фамилии цигари, произвеждани от „Благоевград – БТ” АД, бяха регистрирани поетапно нови цени на дребно, като след 15.05.2008 г. бе направено второто увеличение на цените, които към настоящия момент за основните марки за вътрешен пазар са :

· Victory  - 2.75 лв./ кутия

· G.D. – 2.50 лв./кутия

· Мелник – 2.35 лв./кут
- Планираните продажби за износ по бизнес-програмата са 3 382 млн.къса цигари, а са изпълнени 3 258 млн.къса. Планираната стойност на приходите от износ на цигари е 46 094 х.лв., а релано са отчетени 46 036 х.лв. Стойността на приходите от износ в бизнес-програмата е разчетена при валутен курс 1,35 лв./USD, а приходите през деветмесечието са отчетени при среден валутен курс 1, 28 лв. /USD.
-   Планираните приходи от продажби на преработени тютюни са  в размер на 14 113 х.лв., като по отчет същите са 9 793 х.лв. Това е резултат от неритмичното  експедиране на тютюните за износ.

-  Планираната себестойност на реализираната продукция и услуги  по бизнес-програмата е 99 494 х.лв., а по отчет за деветмесечието е 96 578 х.лв.
- Планираните финансови приходи / разходи (нетно) за отчетния период са в размер на (-1 731 х.лв.), а по отчет същите възлизат на (+930 х.лв.), основно приходи от лихви.

4. Обезпечаване на производството със суровини и материали.


Снабдяването със суровини и спомагателни материали на “Благоевград – БТ” АД се извършва от фирми-доставчици от страната и чужбина . Вносът се извършва с посредничеството на “Булгартабак Холдинг” АД. Заявките за спомагателните материали са по тримесечия , с изключение на печатните материали и кашоните , които са месечни. 


В заявките се посочват качества , количества и срокове за доставка. Всяка доставка на спомагателен материал подлежи на входящ контрол по отношение на количество и качество. В случай на несъответствия се предприемат съответните действия за възстановяване или рекламация, съгласно процедурите по ISO 9001:2000 .


5. Персонал

“Благоевград – БТ” АД разполага с висококвалифицирани работници и служители, с които може да изпълнява производствената си програма.

Числеността на персонала към 30.09.2008 г. е 1 070 души, а средносписъчният състав за същият период е 1 079 души в това число:
· заети в основна дейност  -  576 броя

· спомагателен персонал   -  372 броя

· управление – общо          -  131 броя

Обучението и развитието на персонала чрез квалификация, преквалификация, курсове и др. повишава възможностите на предприятието и непрекъснато е в кръга на вниманието на Ръководството при определянето и изпълнението на целите на Бизнеспрограмите.

Обучението и квалификацията на кадрите се провежда по вече установени форми:

· Индивидуална форма на обучение – по работни места, във връзка със специфичната дейност на самото работно място и въвеждане на нови мощности:  електроници, механици, машинисти и др.;

· Групова – в курсове по специалности и специализации в Дружеството и извън него: по социално, здравно и пенсионно осигуряване; по Международните счетоводни стандарти, с които Дружеството работи от 2003 г.; по Наредба № 15 за технически надзор на тръбопроводи за пара и топла вода; по Наредба  № 30 за безопасна работа на парни и водогрейни котли; по Наредба  № 28 за безопасна работа на съдове под налягане;  по обучение на Комитета за условия на труд към фабриката; по Закона за безопасни и здравословни условия на труд 
· За работа с  ISO 9001: 2000;


“Благоевград – БТ” АД използва серията стандарти ISO 9000 от 2003г., за да поддържа и развива система за управление на качеството, интегрирана в бизнес-процесите и полезна в подпомагането за постигане на стратегическите бизнес-цели на дружеството. 


СУК на “Благоевград – БТ” АД в съответствие с ISO 9001:2000 е сертифицирана от LRQA през месец юни 2004г. и пресертифицирана през месец юни 2007г.


Ръководството на “Благоевград – БТ” АД в съответствие с приетата Политика по качеството насърчава всеки член на колектива, в рамките на неговата компетентност, непрестанно да допринася за повишаване на качеството на своята работа, и оттам – на качеството на продуктите.

Като осъзнава ролята на човешкия фактор за постоянно подобряване на всички процеси, ръководството на “Благоевград – БТ” АД осигурява условия за развитие на знанията и уменията на персонала на дружеството.


6. Екология



В резултат на задължението на ръководството на дружеството по опазване чистотата на природата, в «Благоевград – БТ» АД е в сила постоянен мониторинг за контрол на съдържанието на вредности в отпадните води и атмосферния въздух.


Съгласно плана за собствени измервания, утвърден от РИОСВ се извършва измерване на емисиите на вредни вещества, изпускани в атмосферния въздух и контрол на отпадните води, изпускани в градския колектор.


Може да се отбележи, че тези вредности се поддържат в допустимите стойности, доказателство за което са протоколите от извършените измервания.


На подходящи места в предприятието са изградени мазно- и масло-уловители за предотвратяване на замърсявания на канализацията.


Винаги в добро състояние се поддържа и парокотелна инсталация, която засега работи с мазут.


Предвид газифицирането на града, извършваме реконструкция на паровата централа за смяна на горивото мазут с природна газ, с което се премахват вредните емисии в изгорелите газове. Това ще допринесе за пълното предотвратяване на замърсяване на околната среда от паро-котелната централа.


Традиция в предприятието е разделното събиране и предаване на технологичните отпадъци с вредни съставки, като неонови осветителни тела, акумулаторни батерии, нефтопродукти, химически отпадъци и др.


Освен, че за химическите течни отпадъци са изградени неутрализационни шахти, за другите, замърсяващи околната среда отпадъци, са сключени договори за предаване и преработка с фирмите «Феникс» - Дупница и «Балбок Инженеринг» - София.


Тютюневата прах, която се отделя в производството, се брикетира и се изхвърля на сметището на Благоевград.


7. Информация, съгласно чл. 247 от Търговския закон


Възнаграждението на членовете на Съвета на директорите на “Благоевград - БТ” АД се определя от “Правилата за формиране възнаграждението на членовете на Съвета на директорите на “Благоевград - БТ” АД, приети от Общото събрание на акционерите и потвърдени от ОСА на 24.06.2008г.


Членовете на Съвета на директорите могат да придобиват акции на Дружеството, съгласно Устава, като всички останали акционери и нямат привилегии в това отношение.

            Притежаваните акции на дружеството, от членовете на Съвета на Директорите към 30.09.2008 год., са  в размер на - 212 броя.

            Членовете на Съвета на директорите на „Благоевград БТ”АД  не са сключвали договори по чл.240 б от Търговския закон.
8. Анализ на финансово-икономическите резултати на “Благоевград - БТ”   АД за 2008 година.

8.1. Отчет за доходите

Приходи

За периода 01.01.2008 – 30.09.2008 г. са отчетени приходи от продажби  общо в размер на 118 291 х.лв., докато през същия период на 2007 г. те са  в размер на 142 210 х.лв. Намалението на приходите в размер на 23 919 х.лв. е в резултат на:

- по-нисък обем на реализираните продажби на цигари на вътрешен пазар с 1 044 млн.къса, съответно по-малко отчетени приходи с 30 236 х.лв. в сравнение със същия период на 2007 г.
- през деветмесечието на 2008 г. е отчетено положителното влияние на осъществения износ на цигари с 521 млн.къса и 8 782 х.лв. повече в сравнение със същия период на 2007 г.
- от продажба на преработени тютюни през деветмесечието на 2008 г. са отчетени приходи в размер на 9 793 х.лв., което е с 3 066 х.лв. по-малко в сравнение със същия период на 2007 г.
Разходи

Себестойността на реализираната продукция през периода от 01.01.2008 до 30.09.2008 г. е в размер на 96 578 хил. лв. в т.ч.: цигари – 85 624 х.лв., преработени тютюни- 9 273 х.лв.; филтърни пръчки –1 278 х.лв.; услуги –399  х.лв. и 4 х.лв.-други. 
Разходите за дистрибуция и реализация през деветмесечието на 2008 г. са в размер на 5 087 хил.лв. при 4 048 хил.лв. за същия период на 2007 г., без възстановеи обезценки на вземания. Основно промяната се дължи на увеличение на разходите за реклама  и комисионни за посредничество по сделки за износ през деветмесечието на 2008 г.
 Към 30.09.2008 г. дружеството има 756 хил.лв. възстановена обезценка на търговски вземания, при 2 535 хил.лв. за същия период на 2007 г. 
В резултат, в Отчета за доходите са отразени разходи за дистрибуция и реализация 4 331 хил.лв. за деветмесечието на 2008 г. при 1 513 хил.лв. за същия период на 2007 г. 
Административните разходи, направени от Дружеството през изминалия период на 2008 година са в размер общо на 8 290 хил.лв., спрямо 7 362 хил. лв. през същия период на 2007 г. Поради индексиране с инфлацията са увеличени разходите за заплати и възнаграждения  на персонала, както и увеличения размер на местните данъци и такси за 2008 г.

Резултатът от финансови приходи /нетно/  през отчетния период на 2008г. е 930 хил. лв. През съпоставимия период на 2007 г. същите са на плюс 526 хил. лв. Увеличението  е резултат от по-големият размер на получените лихви по депозитни и разплащателни сметки на дружеството. 
8.2. Баланс на "Благоевград - БТ" АД към 30.09.2008 г.


АКТИВИ

Общо активите на "Благоевград - БТ" АД по балансова стойност към 30.09.2008 г. възлизат на 293 998 хил. лв. (към 31.12.2007 г.: 373 405 хил.лв.), в т. ч. стойността на нетекущите активи е 87 869 хил. лв. (към 31.12.2007 г.: 90 981 хил.лв.), а на текущите активи –  206129 хил. лв. (към 31.12.2007 г.: 282 424 хил.лв.) 
Намалението на стойността на текущите активи към 30.09.2008 г. спрямо 31.12.2007 г. е в размер на 76 295 хил.лв. Разликата се дължи на намалението на търговските вземания в баланса.

СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ

Към 30.09.2008 г. собственият капитал е в размер на 201 938 хил. лв. (към 31.12.2007 г.: 207 986 хил.лв.). Намалението на собствения капитал към 30.09.2008 г. включва разпределение на дивидент на акционерите и отчетена печалба за отчетния период.

През отчетния период Основният капитал на Дружеството не е променен – 2 703 хил. лв. и включва 2 702 626 бр. поименни акции с право на глас и номинална стойност от 1 лев всяка.  


Пасивите на Дружеството към 30.09.2008 г. са в размер на 92 060 хил.лева. (към 31.12.2007 г.: 165 419 хил.лв.). Намалението се дължи на намаление на текущите данъчни задължения за акциз и ДДС, както и намаление на задълженията към доставчици.
Коефициента за финансова автономност в края на отчетния период е 2,19 и показва, че дружеството удовлетворява изискванията за финансова независимост от кредиторите. 
9. Предвиждано развитие на Дружеството.

Бизнес програмата на Дружеството за 2008 год.предвижда производство и продажби на цигари на вътрешен пазар – 6 819 млн.къса и 4 090 млн.къса за износ. Предвидените за износ преработени тютюни са 4 181 хил.кг.  
За постигане на заложените в Бизнес-програмата показатели,  ръководството на Дружеството  работи по осъществяване на следните задачи:


1. Запазване на пазарния дял на вътрешния пазар, достигнат през 2007 г. чрез:



а/ промяна в асортиментната структура на Дружеството и увеличение реализацията на продукти на „Благоевград - БТ” АД, които да са конкурентноспособни и да гарантират печалба от дейността му; 



б/ запазване на реализираното през 2007 г. количество цигари от фамилията „Victory” чрез внедряване на съвременен формат “round corner” и дължина 94 мм;



в/ затвърждаване и подобряване на пазарното присъствие на  фамилиите „Мелник”- мека опаковка и “Victory”-мека опаковка с производството им на новата линия за мека опаковка.


2. Увеличаване износа на Дружеството през 2008 г. до 4 090 млн.къса цигари чрез:



а/ активно предлагане на нововнедрените формати от асортиментната структура на Дружеството на конкурентни цени;  



б/ използване на възможностите за производство и реализация на марки под лиценз;


3. Пълно усвояване производството на рецес филтри и слимс филтри, с цел осигуряване на собственото производство и продажба на клиенти.

           10. Основни рискове и несигурности пред Дружеството.  


След присъединяването на Република България към Европейския съюз, Дружеството осъществява дейността си при нови пазарни условия и правила.

           Основните фактори, които оказват влияние на производството и продажбите на български цигари на територията на страната са :



- Отпадане на митата за внос на цигари за страните членки на ЕС, което води до либерализация на пазара и свободно движение на тютюневи изделия в рамките на Общността;



- Регистрационен режим на ценообразуване, който разреши свободно определяне  цените на дребно на цигарите. Това води  до  предлагане на българския пазар на цигари в средния ценови сегмент, производство на чужди компании, при ценови нива, по-ниски от тези на дружествата от Групата Булгартабак; 



- Хармонизиране структурата на акциза в рамките на Общността и поетапно изравняване на акцизните ставки до 2010 г. Съгласно Директива 92 /79/ ЕИО от 19 октомври 1992 г. относно приближаване на акцизните ставки върху цигарите е договорен преходен период за достигане на минимален акциз върху цигарите за Общността до 31.12.2009 г.  Минималният акциз е 57 % от цената на дребно и не по-малък от 64 евро за 1000 къса;


- Рестриктивни законодателни мерки за борба с тютюнопушенето. 
От датата на действие на Договора за присъединяване на Република България към Европейския съюз, са в сила нормативни ограничения по отношение на рекламата на тютюневите изделия, съгласно чл. 35 от от Закона за тютюна и тютюневите изделия и Рамковата конвенция за контрол на тютюна на Световната здравна организация от 2006 г;



- Въвеждане на  норми за допустимо съдържание на вредни съставки в дима на цигарите /никотин, катрани и въглероден оксид/. Съгласно изискванията на Глава 10 „а” „Вредни съставки” от Закона за тютюна и тютюневите изделия (Чл. 35а), максималното допустимото съдържание на вредни съставки в цигарите е, както следва:




- съдържание на катран - към 31 декември 2006 г. - 13 мг., всяка следваща година намаление с 1 мг. и от 1 януари 2010 г. да достигне - 10 мг. в цигара; 




- съдържание на никотин – 1 мг.  в цигара;




- съдържание на въглероден оксид – от 31.12.2006 г. - 10 мг.  в цигара.


Изпълнението на целенасочените инвестиционни програми през последните три години намалява влиянието на горепосочените рискове върху дейността на дружеството. Обновлението на технологичните линии в подготвителния цех, промените на асортиментната структура и разширяването на производството на филтри, предоставя възможности за снижаване на себестойността и повишаване конкурентноспособността на дружеството.


Въвеждането на най-съвременни методи за постигане и контрол на параметрите на всички етапи от технологичния процес, позволява производство на продукти, отговарящи на нормите, определени от здравните организации.

11. Управление на финансовия риск

В обичайната си дейност дружеството е изложено основно на валутен, кредитен и ликвиден риск. 


Управлението на финансовия риск се осъществява текущо от специалистите от отдел „Финансов анализ” чрез прилагане на процедури за управление на рисковете.


Валутният риск е породен основно от доставките и износа, които са договорени в щатски долари. Контролът на валутния риск се осъществява чрез планиране на доставките от внос и ежедневно наблюдение на промяната на валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания.


Кредитният риск се поражда от риска някой от контрагентите да не изпълни задълженията си към дружеството. Контролирането на риска се осъществява от отдел „Финансово-счетоводен”, като следи текущо изпълнението на договорените сроковете за плащане.


Ликвидният риск се контролира чрез планиране на входящите и изходящи парични потоци месечно и тримесечно. Дружеството поддържа оптимален ликвиден запас от парични средства, с които да посрещне текущите си задължения. При необходимост дружеството се финансира чрез договаряне на кредити за текущи нужди или кредити с инвестиционно предназначение.
                                                              Изпълнителен директор:
                                                                                          /Петър Папучаров/
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