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1. Резюме на дейността

Основната дейност на Велпа 91 АД (Дружеството) е производство на вълнообразен дву-,
три- и петпластов картон и опаковки от хартия и картон.

Седалището на Дружеството се намира в Република България, гр. Стражица, ул. Гладстон
36 и финансовата му година приключва на 31 Декември.

Основният акционер в Дружеството е Нореком Импорт Експорт ГмбХ, дружество
регистрирано в Германия.

Акциите на Дружеството се търгуват на Софийската фондова борса.

     2. Счетоводна политика

По-долу е описана счетоводната политика, приложена при изготвянето на финансовия
отчет. Политиката е била последователно прилагана за всички представени години, освен
ако изрично не е упоменато друго.

2.1. База за изготвяне на финансовия отчет

Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на
Международните стандарти за финансови отчети (МСФО) приети от Европейския Съюз
при спазване принципа на историческата цена.

Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на
счетоводни приблизителни оценки. Също така изисква при прилагането на счетоводната
политика на предприятието ръководството да използва собствената си преценка.
Елементите на финансовите отчети, чието представяне включва по-висока степен на
преценка или сложност, както и тези елементи, за които предположенията и оценките
имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени в
Приложение 6.
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     2. Счетоводна политика (продължение)

2.1. База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)

Стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти в сила от 2007 г.

МСФО 7 „Финансови инструменти: Оповестявания”, и допълнителни поправки към
МСС 1, „Представяне на финансовите отчети –оповестяване на капитала”, въвежда нови
оповестявания отнасящи се до финансовите инструменти и не засяга класификацията и
оценката на финансовите инструменти на Дружеството, или оповестяванията, отнасящи
се до данъците.

КРМСФО 8 „Обхват на МСФО 2”, изисква разглеждане на транзакции свързани с
емитирането на капиталови инструменти, когато идентифицируемата насрещна
престация е по-ниска от справедливата стойност на емитирания капиталов инструмент,
за да установи дали те попадат в обхвата на МСФО 2. Този стандарт не оказва влияние
върху финансовите отчети на Дружеството.

КРМСФО 10 „Междинни финансови отчети и обезценка” забранява признати загуби от
обезценка в междинният финансов отчет, свързани с репутация, инвестиции в
капиталови инструменти и инвестиции във финансови активи, които се отчитат по цена
на придобиване, да бъдат сторнирани на следваща дата на баланса. Това разяснение не
оказва влияние върху финансовите отчети на Дружеството.

Стандарти, допълнения и разяснения влезли в сила през 2007 г., но не приложими за
Дружеството

 МСФО 4 Застрахователни договори;
 КРМСФО 7 Прилагане на подхода на преизчисление според МСС 29, Финансово

отчитане в условията на хиперинфлация;
 КРМСФО 9 Повторна преоценка на производни деривативи.

Стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти, които не са
влезли в сила все още и не се отнасят към дейността на Дружеството.

Следните стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти са
публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Дружеството,
започващи на или след 1 януари 2008 г. или за по-късни периоди, но не са приети от
Дружеството за по-ранно прилагане:

 МСС 23 (Изменение), „Разходи по заеми” (в сила от 1 януари 2009 г.).
Изменението на стандарта е все още обект на одобрение от Европейския съюз.
Според него предприятията трябва да капитализират разходите по заеми
свързани с придобивания, строежи или производство на отговарящ на
условията актив (актив, изискващ значително време за привеждане в състояние
за употреба или продажба) като част от разходите за този актив. Вариантът с
незабавното осчетоводяване на тези разходи по заеми в отчета за доходите, ще
бъде премахнат. Дружеството ще приложи МСС 23 (Изменен) от 1 януари
2009г.
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     2. Счетоводна политика (продължение)

2.1. База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)

Стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти, които не са
влезли в сила все още и не се отнасят към дейността на Дружеството.

 МСС 1, Представяне на финансови отчети (изменен през септември 2007 г.; в
сила за отчетни периоди започващи на или след 1 януари 2009 г.). Основната
промяна в МСС 1 е замяната на отчета за доходите с отчета за пълните доходи,
който ще включи също така и всички промени в капитала, които не са по
решение на собствениците, както например преоценката на финансовите активи
на разположение за продажба. Като алтернатива, дружествата ще могат да
представят два отчета: отделен отчет за доходите и отчет за пълните доходи.
Измененият МСС 1 също така въвежда изискването да представи баланс към
началото на най-ранният представен период в случаите когато дружеството
промени сравнителните отчети поради рекласификации, промени в
счетоводните политики или коригиране на грешки. Дружеството очаква
измененият МСС 1 да доведе до промени в представянето на финансовите
отчети, но да няма отражение върху признаването или оценката на отделни
стопански операции или балансови позиции.

  МСС 27, Консолидирани и индивидуални финансови отчети (изменен през
януари 2008 г.; в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009
г.). Измененият МСС 27 ще изисква дружеството да отдели цялостния доход на
собствениците на фирмата-майка от този на малцинствените акционери дори
ако това доведе до това, че участието на неконтролиращите акционери се окаже
отрицателно салдо (в момента стандарта изисква в повечето случаи
допълнителните загуби да бъдат разпределени между собствениците на
фирмата-майка). Изменения стандарт уточнява, че измененията в собствеността
на фирмата-майка в дъщерното дружество, които не водят до загуба на контрол
трябва да бъдат отразени като капиталови операции. Той също така уточнява
как едно дружество трябва да оцени печалбата или загубата произтичаща от
загубата на контрол върху дъщерното дружество. На датата, на която бъде
загубен контрола, всяко участие в бившето дъщерно дружество трябва да бъде
оценено по справедлива стойност.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.1. База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)

Стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти, които не са
влезли в сила все още и не се отнасят към дейността на Дружеството
(продължение)

 МСФО 3, Бизнес комбинации (изменен през януари 2008 г.; в сила за бизнес
комбинации, за които датата на придобиване е на или след началото на първият
годишен отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г.). Измененият
МСФО 3 ще позволи на дружествата да изберат да оценяват миноритарните
участия, използвайки съществуващият метод на МСФО 3 (пропорционален дял
в нетните идентифицируеми активи на придобиваното дружество) или според
същият принцип като счетоводните стандарти на САЩ (по справедлива
стойност). Измененият МСФО 3 предоставя по-подробни инструкции за
прилагане метода на покупката при бизнес  комбинации. Отпада изискването да
се оценяват по справедлива стойност всеки актив и пасив при всеки етап на
поетапно придобиване за целите на изчисляване на положителната репутация.
Вместо това, положителната репутация ще бъде изчислявана като разликата
към датата на придобиване между справедливата стойност на инвестицията в
дружеството преди придобиването на този етап, платената сума и придобитите
нетни активи. Разходите, свързани с придобиването ще трябва да бъдат
отразявани отделно от бизнес комбинацията и следователно отчитани като
разходи, а не като част от положителната репутация. Придобиващото
дружество ще трябва да признае към датата на придобиване пасив за условно
плащане на покупката. Промените в стойността на този пасив след датата на
придобиване ще бъде признато в съответствие с изискванията на други
приложими МСФО, а не чрез коригиране на положителната репутация.
Измененият МСФО 3 включва вече в своя обхват бизнес комбинации само
съвместни дружества, както и бизнес комбинации осъществени единствено на
база договор.

 Условия на придобиване и анулиране - Изменение на МСФО 2, Плащане на
базата на акции (издаден през януари 2008 г.; в сила за годишни периоди
започващи на или след 1 януари 2008 г.). Изменението уточнява, че условия за
придобиване могат да бъдат единствено условия за трудов стаж и постигнати
резултати. Други характеристики на плащане на база акции не са условия на
придобиване. Изменението изяснява, че всички анулирания, от страна на
дружеството или страните, трябва да бъдат отчитани по един и същи начин.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.1. База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)

Тълкувания на съществуващи стандарти които не са влезли в сила все още и не се
отнасят към дейността на Дружеството

 МСФО 8, „Оперативни сегменти” (в сила от 1 януари 2009). Този стандарт
заменя МСС 14 и приравнява отчитането по сегменти с изискванията на
Американския стандарт SFAS 131, „Оповестявания за сегментите на
предприятието и свързана информация”. Новият стандарт изисква „управленски
подход”, който изисква сегментната информация да бъде представена на същата
база, като тази използвана за вътрешнофирмени отчети. Този стандарт не се
очаква да окаже влияние върху отчетите на Дружеството.

 Финансови инструменти с право на връщане и задължения, възникващи при
ликвидация—МСС 32 и МСС 1 Изменен (в сила от 1 януари 2009 г.).
Изменението изисква класифицирането като капитал на някои финансови
инструменти, които отговарят на определението за финансов пасив.

 КРМСФО 11,  МСФО 2 - Група и сделки със собствени акции. КРМСФО 11
предоставя указания за това дали сделки с акции, включващи собствени акции
или акции на други членове на групата (например, опции върху акции на
фирмата-майка), трябва да бъдат разглеждани като платими чрез акции или
платими чрез парични средства в отделните отчети на фирмата-майка и
дружествата от групата. Това тълкувание не се очаква да окаже влияние върху
отчетите на Дружеството.

 КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги” (в сила за
годишни периоди започващи на или след 1 януари 2008 г.). КРМСФО 12
разяснява прилагането на съществуващите МСФО от операторите по
концесионни договори за предоставяне на услуги при отчитането на техните
права и задължения по концесионните договори. КРМСФО 12 не е приложим за
Дружеството, защото Дружеството не предоставя услуги в публичния сектор.

 КРМСФО 13 разяснява, че когато стоки и услуги се продават заедно с цел
поощряване на лоялните клиенти (например, точки за лоялност или безплатни
продукти), тази транзакция е многоелементна сделка и сумата, която се
получава от клиента, се разделя между нейните компоненти въз основа на
техните справедливи цени. КРМСФО 13 не е приложим за Дружеството, защото
Дружеството  няма програми за лоялни клиенти.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.1. База за изготвяне на финансовия отчет (продължение)

Тълкувания на съществуващи стандарти които не са влезли в сила все още и не се
отнасят към дейността на Дружеството (продължение)

 КРМСФО 14, „МСС 19 – Ограничение на активите на планове с дефинирани
доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие” (в сила
от 1 януари 2008 г.). КРМСФО 14 дава насоки за преценка на границата в МСС
19 на сумата на превишението, която може да бъде призната като актив. Той
също разяснява как пенсионният актив или задължение могат да бъдат
повлияни от законови или конструктивни изисквания за минимални фондове.
Дружеството ще приложи КРМСФО 14 от 1 януари 2008 г., но то не се очаква
да окаже влияние върху отчетите на Дружеството.

Стандарти, тълкувания и изменения, които все още не са приети от Европейския
съюз

 МСФО 2 „Сделки с акции: Квалифициращи условия или отказ”
 МСФО 3 „Бизнес комбинации”
 МСС 1 „Представяне на финансовите отчети” (в сила от Септември 2007 г.)
 МСС 23 „Разходи по заеми” (в сила от март 2007 г.)
 МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети” (2008 г.)
 КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”
 КРМСФО 13 „Програми за лоялни клиенти”
 КРМСФО 14 „МСС 19 – Ограничение на активите на планове с дефинирани

доходи , изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие”

2.2. Принцип на действащото предприятие

Финансовият отчет на Дружеството е изготвен на принципа на действащото
предприятие, който предполага, че Дружеството ще продължи дейността си в
обозримо бъдеще.

От придобиването на Дружеството собствениците оказват финансова подкрепа, за да
може Дружеството да продължи да оперира. Съществуването на Дружеството като
действащо предприятие и способността му да покрие задълженията си в голяма степен
зависят от подкрепата на собствениците. Собственикът на Дружеството потвърди, че е
текуща политика на дружеството да осигури възможност на Велпа 91 АД да посреща
текущите си задължения, както и тези, свързани с капиталовите инвестиции, когато те
са дължими.  Ако собствениците оттеглят своята финансова подкрепа и е налице
съществена несигурност, която може да породи значително съмнение по отношение на
способността на Дружеството да продължи като действащо предприятие и  принципът
на действащото предприятие не е приложен, Дружеството няма да може да реализира
активите си и погаси пасивите си като част от обичайната си дейност.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.3. Сделки в чуждестранна валута

2.3.1. Функционална валута и валута на представяне

Отделните елементи на финансовите отчети на Дружеството се оценяват във валутата
на основната икономическа среда, в която предприятието извършва дейността си
(“функционална валута”). Годишният финансов отчет е представен в български лева,
която е функционална валута  и е валута на представяне. Валутата на представяне на
годишния финансов отчет е български лев и всички суми са посочени в хиляди лева.

2.3.2. Сделки и салда

Сделките в чуждестранна валута се представят във функционална валута, като се
прилага официалния курс на датата на сделката.  Печалбите и загубите от промяна във
валутните курсове, възникнали в резултат на разплащания по сделки в чуждестранна
валута, както и от преоценка по заключителен валутен курс на деноминираните в
чуждестранна валута активи и пасиви се признават в отчета за доходите.

Заключителните курсове на българският лев към основните валути, използвани от
Дружеството към края на отчетните периоди, включени във финансовия отчет са както
следва:

Към 31 декември
2007 г. 2006 г.

1 USD 1.33122 1.48506
1 EUR 1.95583 1.95583

2.4. Имоти, машини и съоръжения

Имотите, машините и съоръженията се представят по историческа цена намалена с
натрупаната амортизация и евентуална обезценка. Историческата цена включва разходи,
които директно се отнасят към придобиването и въвеждането в експлоатация  на актива.

Последващите разходи се прибавят към балансовата стойност на актива или се отчитат
като отделен актив, само когато се очаква, че Дружеството ще получи бъдещи
икономически изгоди свързани с употребата на този актив и когато отчетната им
стойност може да бъде достоверно определена. Балансовата стойност на заменената част
се отписва. Всички други разходи за поддръжка и ремонт се отразяват в отчета за
доходите в периода, в който са извършени.

Амортизацията се начислява от момента, в който активът е готов за употреба. Земята не
се амортизира. Разходите за придобиване на имоти, машини и съоръжения не се
амортизират, тъй като те не са готови за употреба.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.4. Имоти, машини и съоръжения (продължение)

Амортизацията на останалите имоти, машини и съоръжения се начислява по линейния
метод с цел разпределяне на разликата между балансовата стойност и остатъчната
стойност върху  очаквания полезен живот на активите, както следва:

Сгради 4%
Машини, съоръжения и покритие на пътища 5%
Транспортни средства и оборудване 15%

Остатъчната стойност и полезния живот на активите се преразглеждат, и ако е
необходимо, се правят съответни корекции към всяка дата на изготвяне на финансов
отчет.

Балансовата стойност на актива се намалява до възстановимата му стойност в случаите
когато балансовата стойност на актива е по-голяма от неговата очаквана възстановима
стойност.

Печалбите и загубите от извадените от употреба активи се определят чрез сравнение на
получената цена с балансовата им стойност и са представени в други приходи/(разходи)
в отчета за доходите.

2.5. Нематериални активи

Програмни продукти

Придобитите лицензи за програмни продукти се капитализират на базата на разходите,
необходими за придобиване и пускане в експлоатация на специфичния програмен
продукт. Те се амортизират през периода на  техния очакван полезен живот (4 години).

Разходите за разработване и поддръжка на компютърни програмни продукти се
признават като разход в момента на възникването им.

2.6. Обезценка на активите

Активи, които имат неопределен полезен живот не се амортизират, а се проверяват за
обезценка на годишна база. Активи, които се амортизират, се преглеждат за наличие на
обезценка, когато са налице събития или има промяна в обстоятелствата, подсказващи,
че балансовата стойност на активите не е възстановима. За загуба от обезценка се
признава сумата, с която балансовата стойност надхвърля възстановимата.

Възстановимата стойност е по-високата от нетната продажна стойност и стойността в
употреба. За да се определи стойността в употреба, активите се групират в най-малките
възможни разграничими единици, генериращи парични потоци. Нефинансови активи,
които са обезценени се преразглеждат за възможно възстановяване на обезценката на
всяка отчетна дата.



ВЕЛПА 91 АД
СЧЕТОВОДНА ПОЛИТИКА
31 ДЕКЕМВРИ 2007 г.

9

2. Счетоводна политика (продължение)

2.7. Финансови активи

Класификацията на финансовите се извършва според целта, за която са придобити
финансовите активи. Ръководството определя класификацията на финансовите си
активи в момента на покупката.

Вземания

Вземанията представляват недеривативни финансови активи с фиксирани и
определени плащания, които не се котират на активен пазар. Те се включват в
текущите активи с изключение на тези с падеж над 12 месеца след датата на баланса.
Те се класифицират като нетекущи активи. Вземанията се класифицират в баланса
като ‘търговски и други вземания’

Регулярните покупки и продажби на финансови активи се отчитат като се взема предвид
датата на търгуване, т.е. датата на която Дружеството се ангажира с покупка или
продажба на актива. Финансовите активи се отписват, когато правата за получаване на
паричните потоци са изтекли или са били прехвърлени и Дружеството е прехвърлило в
съществена степен всички рискове и изгоди от собствеността. Заемите и вземанията се
отчитат по амортизируема стойност, използвайки метода на ефективния лихвен процент.

2.8. Материални запаси

Материалните запаси се посочват по по-ниската от цената на придобиване и нетната
реализуема стойност. Разходът се определя по метода на среднопретеглената стойност.
Себестойността на готовата продукция е съставена от разходите за суровини, преките
разходи за труд, други преки разходи и свързаните с тях общопроизводствени разходи,
но изключва разходи по заеми.

Нетната реализуема стойност е равна на очакваната продажна цена при нормално
протичане на дейността, намалена с пряко свързаните с продажбата разходи.

2.9. Търговски вземания

Търговските вземания се признават първоначално по справедлива цена, а впоследствие
по амортизирана стойност като се използва метода на ефективния лихвен процент
намалена с евентуална провизия за обезценка. Провизия за обезценка се прави в случай,
че съществува обективно доказателство, че Дружеството няма да бъде в състояние да
събере всички дължими суми, съгласно първоначалните условия по отношение на
съответния разчет. Значими финансови затруднения на задълженото лице, вероятност за
банкрут или финансово преструктуриране  или невъзможност за изплащане на дълга се
приемат като индикатор, че търговското вземане е обезценено.  Сумата на провизията е
равна на  разликата между балансовата стойност на вземането и сегашната стойност на
очакваните бъдещи парични потоци дисконтирани с първоначалният ефективен лихвен
процент.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.9. Търговски вземания (продължение)

Балансовата стойност на актива е намалена чрез използването на корективна сметка, а
стойността на загубата се отразява в отчета за доходите към други разходи. Когато
търговско вземане е несъбираемо, то е отписано от корективна сметка на търговските
вземания. Последващо възстановяване на стойността, която е отписана се отразява в
намаление на други разходи в отчета за доходите.

2.10. Парични средства и парични еквиваленти

Паричните средства и парични еквиваленти включват пари в брой, пари по банкови
сметки, други високо ликвидни краткосрочни инвестиции с падеж до 3 месеца, както и
банкови овърдрафти. В баланса овърдрафтите се включват като краткосрочно
задължение в категорията на краткосрочните заеми.

2.11. Акционерен капитал

Обикновените акции са класифицирани като основен капитал, който е предоставен по
номиналната си стойност съгласно съдебното решение за регистрация на Дружеството.

Разходите по емисията на нови акции, които са пряко свързани с нея, се отчитат в
собствения капитал като намаление на постъпленията от емисията, като се елиминра
ефекта на данъците върху дохода.

2.12. Търговски задължения

Търговските задължения се признават първоначално по справедлива цена, а в
последствие по амортизирана стойност като се използва метода на ефективния лихвен
процент.

2.13. Отсрочени данъци

Дружеството не признава отсрочени данъчни активи и пасиви, тъй като е освободено от
корпоративен данък за следващите 5 години.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.14. Доход на наетите лица

Дружеството не управлява задължителни или доброволни пенсионни фондове.
Изплащането на пенсии остава задължение на Националния Осигурителен Институт.
Дружеството плаща данък върху дохода на физически лица, вноски за социално и
здравно осигуряване, както и за „Универсален пенсионен фонд”, съгласно действащата в
страната нормативна уредба. Разходите за пенсионно осигуряване се признават в отчета
доходите за периода, за който се отнасят. Дългосрочното задължение за обезщетение
при пенсиониране представлява сегашната стойност на задължението към 31 декември
2007 г., в случай на пенсиониране на служителите, според актюерските изчисления.

Според изискванията на Кодекса на труда, чл. 222, ал.3, в случай на прекратяване на
трудовото правоотношение, след като работникът или служителят е придобил право на
пенсия за осигурителен стаж и възраст, независимо от основанието за прекратяването,
той има право на обезщетение от работодателя в размер на брутното му трудово
възнаграждение за срок от 2 месеца, а ако е работил при същия работодател през
последните 10 години от трудовия му стаж – на обезщетение в размер на брутното му
трудово възнаграждение за срок от 6 месеца.

Оценяването на дългосрочните доходи на наетите лица се извършва на кредитния метод
на прогнозираните единици, като оценката към датата на баланса се прави от
лицензирани актюери.

2.15. Признаване на приходите

Приходите включват справедливата цена на продадените стоки и услуги, нетно от
данъци върху добавената стойност и предоставени отстъпки. Приходите се признават
както следва:

Дружеството признава приходи, когато сумата на прихода може да бъде надеждно
определена, когато е възможно предприятието да получи бъдещи икономически изгоди,
и отговаря на критериите за всяка дейност на групата, обяснени по-долу. Сумата на
прихода не се приема за надеждно измерена, докато не се разрешат всички
непредвидени обстоятелства свързани с продажбата. Дружеството основава своите
преценки на историческите резултати, вземайки предвид вида на клиента, вида на
сделката и особеностите на всяко споразумение.

 Продажба на стоки

Приходите от продажби на стоки се признават,  когато  рисковете от погиване и загуби
се прехвърлят на клиента и/или  когато стоките се доставят на определеното място.
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2. Счетоводна политика (продължение)

2.15. Признаване на приходите (продължение)

Продажби на услуги

Приходите от предоставени услуги се признават в отчетния период, в който са
извършени, на базата на степента на изпълнение, определена като процент на
извършените услуги до момента от всички услуги, които трябва да бъдат предоставени.

Приходи от лихви

Приходите от лихви се признават пропорционално на времето, като се използва метода
на ефективната лихва. При обезценка на вземане, Дружеството намалява балансовата му
стойност до възстановимата му стойност, която представлява очакваните бъдещи
парични потоци, дисконтирани на база на първоначалният ефективен лихвен процент,
присъщ на инструмента и впоследствие отчита сконтото като приходи от лихви.
Приходите от лихви по обезценените заеми се признават на база първоначалният
ефективен лихвен процент.

2.16. Разпределение на дивиденти

Разпределението на дивиденти на акционерите на Дружеството се признава като
задължение във финансовите отчети на Дружеството в периода, в който дивидентите са
одобрени от акционерите на Дружеството.

2.17. Свързани лица

За целите на настоящия финансов отчет Дружеството представя като свързани лица
акционерите, техните дъщерни и асоциирани дружества, служители на ръководни
постове и членовете на управителния съвет и надзорния съвет, както и близки членове
на техните семейства, включително и дружествата, контролирани от всички
гореизброени лица, се смятат и се третират като свързани лица.

2.18. Отчитане по сегменти

Производството на дружеството е стандартно и не може да бъде определен отраслов
сегмент,  който представлява повече от 10% от приходите. Дружеството не отчита
информация по географски сегменти, тъй като не оперира в сегмент извън границите на
страната представляващ повече от 10% от приходите.
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3. Управление на финансовия риск

  3.1. Фактори на финансовия риск

Осъществявайки дейността си, Дружеството е изложено на редица финансови рискове:
пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на
финансовите инструменти под влияние на пазарните лихвени нива и ценови риск),
кредитен риск, ликвиден риск и риск от промяна на бъдещите парични потоци в
резултат на промяна в пазарните лихвени нива. Програмата на Дружеството за
цялостно управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на
финансовите пазари и има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху
финансовия резултат на Дружеството.

(а) Пазарен риск

(i) Валутен риск

Дружеството оперира в Република България и не е изложено на валутен риск, тъй като
повечето транзакции в чуждестранна валута са деноминирани в евро. Към момента
курсът на еврото е фиксиран към този на българския лев.

Ръководството на дружеството не очаква фиксираният курс на лева към еврото да се
промени през следващите 12 месеца и поради тази причина не е направен анализ на
ефектите върху финансовия резултат свързани с валутния риск.

(ii) Ценови риск

Дружеството не е изложено на ценови риск. Продажбите се управляват от Дружеството
чрез конкурентни цени. Основните фактори определящи продажните цени са промяната
на цените на хартия и промяната на продажните цени на конкурентите.

(б) Риск от промени в паричните потоци и справедливите стойности в резултат на
промяна на лихвените нива

Тъй като Дружеството няма значителни лихвоносни активи и пасиви, приходите и
оперативните парични потоци са съществено независими от промените на пазарните
лихвени нива.
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3. Управление на финансовия риск (продължение)

  3.1. Фактори на финансовия риск (продължение)

(с) Кредитен риск

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Кредитният риск
произлиза от пари и парични еквиваленти и депозити в банки и финансови
институции, също както и от кредитни експозиции на търговци, включително
неизплатени вземания и договорени стопански операции. Ръководството на
Дружеството преценява кредитната надеждност на клиента, взимайки предвид
финансовата му позиция, минал опит и други фактори. Индивидуалните граници на
риска се определят на база вътрешни или външни рейтинги в съответствие с
границите, определени от ръководството. Използването на кредитните граници се
контролира редовно. Продажбите на търговци се извършват в брой или чрез отложено
плащане. Няма превишени лимити за отчетния период. Ръководството не очаква
загуби, в следствие на неизпълнение на задълженията на тези контрагенти.


