[image: image1.png]



           “ Г О Ц Е   Д Е Л Ч Е В  –   Т А Б А К “  А Д

           ул. Царица  Йоанна 12, гр. Гоце Делчев, тел. 0751 6-05-15, факс 0751 6-05-13

 ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

КЪМ 30.09. 2008 ГОДИНА

НА “ГОЦЕ ДЕЛЧЕВ – ТАБАК” АД ГР. ГОЦЕ ДЕЛЧЕВ

Изготвен съгласно изискванията на чл.33, ал 1 ат Закона за счетоводството, чл.100н, ал.4, т.2 и ал.7 от ЗППЦК и Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация  от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа

                             1.  ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО 

1.1. Обща информация 

              “Гоце Делчев-Табак” АД е търговско дружество, създадено през м. декември 1993 г., съгласно Разпореждане № 115 на Министерския съвет за преобразуване на СО ”Булгартабак” в “Булгартабак-Холдинг” ЕАД и още 22 акционерни дружества с държавно участие. С решение № 1414 от 27.04.2007 г. на Благоевградски окръжен съд е преименувано от “Гоце Делчев-БТ” АД в “Гоце Делчев-Табак” АД.

               Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Гоце Делчев, ул.”Царица Йоанна” № 12. Съдебната регистрация на Дружеството е от 1994 г., решение на Благоевградски окръжен съд по фирмено дело № 104 / 1994 г.

              В края на 1997 г. държавата, чрез Министерството на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в Дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). На 1.1.1998 г. става ефективното придобиване на мажоритарното участие на Холдинга в Дружеството.

                На основание стратегията за приватизация на Булгартабак-Холдинг АД се приема решение за преструктуриране и приватизация на дъщерните дружества на Холдинга, в това число и “Гоце Делчев-Табак” АД.    На 10.08.2007 г. “Булгартабак-Холдинг” АД продава своите акции на “Престиж Бизнес-93” ООД, а на 27.08.2007 г. чрез продажба собственик на част от тях става “Беко-Експорт-Импорт” ООД.

1.2. Собственост и управление

                 “Гоце Делчев-Табак” АД  е  публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа със седалище и адрес на управление:

· Република България, гр. Гоце Делчев, ул. “Царица Йоанна” № 12 

· Телефон/факс: 0751 60521; е-mail : gdbt@gocenet.net
· ЕИК по БУЛСТАТ 811155180; Данъчен номер 1012001998

                  Последните промени, свързани с Устава на Дружеството са вписани в регистъра на търговските дружества с решение № 3993 от 19.11.2007 г. на Благоевградски окръжен съд.

                   До 10.08.2007 г. предприятието бе дъщерно дружество на “Булгартабак –Холдинг” АД. На тази дата бе продаден пакета акции, собственост на “Булгартабак-Холдинг”АД от капитала на “Гоце Делчев-Табак” АД. Дружеството е с регистриран капитал в размер на 962 120 лева, разпределен в 962 120 броя поименни безналични акции, с номинална стойност 1 лев всяка една. Разпределението на акционерния капитал на Дружеството към 30.09.2008 г. е както следва:

· Престиж Бизнес-93 ООД  
476 212 акции   -  49.50 %

· Беко-Експорт-Импорт ООД              276 850 акции    - 28.77 % 

· Франа S.A.Швейцария                       166 280 акции   - 17.28 %        

· Други юридически лица                      19 646 акции   -   2.05 %

· Физически лица                                    22 180 акции   -   2.31 % 

                 “Гоце Делчев-Табак" АД има едностепенна система на управление със Съвет на директорите от 3-ма членове. Към 30.09.2008 г. Дружеството се представлява и управлява от Изпълнителния директор инж. Иван Атанасов Терзиев и членове на Съвета на директорите: Георги Димитров Шапков – председател, Николай Костадинов Гюров – заместник председател. На общото събрание на акционерите, проведено на 09.11.2007 г. са избрани настоящите членове на Съвета на директорите Георги Димитров Шапков, Иван Атанасов Терзиев и Николай Костадинов Гюров, като са освободени Симонета Божинова Бонева, Иван Атанасов Терзиев, Стефан Димитров Узунов, Милко Щилянов Сиркьов и Мурат Халил Адем. Промените са вписани със съдебно решение № 3993/19.11.2007 г. На редовното общо събрание на акционерите, проведено на 30.06.2008 г. бе приет Годишния финансов отчет за 2007 г., избран е същия одитор за проверка и заверка на отчета за 2008 г., не са извършени промени в Устава и състава на Съвета на директорите. 

1.3. Предмет на дейност

                 Предметът на дейност на Дружеството по съдебна регистрация включва: 

· изкупуване на суров тютюн; 

· промишлена обработка  - манипулация и ферментация на тютюн; 

· заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина;

· външнотърговска дейност с тютюни;

· хотелиерство;

· търговия с препарати за растителна защита

· производствени и търговски услуги 

                От 19.11.2007 г. предмета на дейност се допълва с: покупка на стоки и други вещи с цел да ги препродаде в първоначален, преработен или обработен вид; продажба на стоки от собствено производство; търтовско представителство и посредничество; комисионни, спедиционни и превозни сделки; складови сделки; лицензионни сделки; стоков контрол; сделки с интелектуална собственост; туристически, рекламни, информационни, програмни, импресарски услуги; покупка, строеж или обзавеждане на недвижими имоти с цел продажба, лизинг и други. 

               Осъществяваната  от дружеството дейност  към 30.09.2008 г. включва следните основни видове операции и сделки:

· изкупуване на суров тютюн; 

· заготовка за износ и търговия с тютюни в страната и чужбина на собствен тютюн и оставен на отговорно пазене;

· съхранение и отглеждане на собствен тютюн и оставен на отговорно пазене;

· отдаване под наем на свободни помещения;

· други услуги

                През периода дружеството  довърши изкупуването на тютюн от рек. 2007 г. по договор за възлагане от “Булгартабак-Холдинг” АД. По силата на анекси към сключените договори с тютюнопроизводителите за изкупуване на тютюн р.2007 г., задълженията бяха прехвърлени на Холдинга. За тази дейност съгласно Закона за тютюна и тютюневите изделия Дружеството притежава издадено от МФ безсрочно разрешително № 1011/21.12.2004 г. за промишлена обработка на тютюн. 

1.4. Клиенти и пазари

                    През последните две години като основни наши клиенти на вътрешния пазар са цигарените фабрики от Група Булгартабак, “Тракия-Табак” АД и др. Осъществени са и  сделки за износ, но те са в по-малки размери. Намаленият обем на продажбите се дължи на липсата на налични количества манипулиран ферментирал тютюн. Поради финансови проблеми възникнаха и  затруднения в осигуряването на суровина от тютюнопроизводителите. 

2. ПРЕГЛЕД НА РАЗВИТИЕТО НА ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2008 Г. 

2.1 .  Изкупуване на тютюн 

                   Реколта 2007 г. – По договор за възлагане с “Булгартабак-Холдинг” АД от 19.11.2007 г. започна изкупуване на тютюн  от р.2007 г. по прехвърлените с анекс договори на тютюнопроизводителите от “Гоце Делчев-Табак” АД на “Булгартабак-Холдинг” АД. 

                    Към 30.09.2008 г. от р.2007 г. са изкупени  25 тона платим тютюн за 96 х.лв. от сортова група “Крумовград”. Суровината беше изплатена на тютюнопроизводителите от “Булгартабак Холдинг” АД чрез Пощенска банка  и съответно изплатената ЦПП от  фонд “Тютюн”.  Цените на килограм са по-високи от приетите минимални изкупни цени за реколтата.   

2.2. Промишлена обработка на ориенталски тютюн
                     През 2008 г. в дружеството не се извършва промишлена обработка на тютюн. Цялата изкупена суровина от р.2007 г. е извозена до с. Ясен за преработка от “Плевен-БТ” АД. 

2.3. Продажби на тютюни и себестойност на реализираната продукция

                     Към 30.09.2008  година дружеството реализира 156 тона собствен тютюн на “Благоевград-БТ” АД за 1081 х.лв.  Заготвиха се и се изнесеха тютюни оставени на отговорно пазене от “Булгартабак-Холдинг” АД и “София-БТ” АД, с които дружеството има договори за съхранеие и услуги. За същия период на 2007 г. са заготвени и продадени 552 тона тютюни за 1 778 х.лв., в т.ч. за вътрешен пазар 268 тона за 1 125 х.лв. и  износ 284 тона за 653 х.лв.

                  Себестойността на реализираната продукция към 30.09.2008 г.  е 740 х.лв., а за същия период на 2007 г. е 2244 х. лв. Най-голям дял се пада на разходите за материали – 501 х.лв.  (30.09.2007 г.: 1565 х.лв.), разходи за заплати – 110 х.лв.(30.09.2007 г.: 287 х.лв.), амортизации – 71 х.лв. (30.09.2007 г.: 224 х.лв.). 

                   Към 30.09.2007 г. са извършени разходи за сезонни престои извън периода на манипулация в размер на 511 х.лв. Такива към 30.09.2008 г. няма, защото не е извършвана манипулация през този период, изкупения тютюн се предаде на “Плевен-БТ” АД за преработка. Съгласно приетата счетоводна политика е определен за нормален капацитет прозводството от 2200 тона тютюн за период от 6 месеца. През 2007 година няма регистрирани такива разходи, но през 2008 г. всички разходи, свързани с оборудването – амортизация, поддръжка и др. са отразени като разходи под нормален капацитет и са в размер на 526 х.лв. 

2.4. Продажба на услуги, свързани с основната дейност 

	Контрагент
	Вид на услугата 
	Приход – хил. лв

	
	
	30.09.2008 г.
	30.09.2007 г.

	София-БТ 
	Съхранение, теглене, товарване
	4
	17

	София-БТ
	Отглеждане на тютюн
	3
	12

	Благоевград-БТ
	Съхранение, теглене, товарване
	-
	21

	Благоевград-БТ 
	Отглеждане на тютюн
	-
	7

	Булгартабак-Холдинг
	Промишлена обработка
	-
	428

	Булгартабак-Холдинг
	Заготовка за износ
	45
	-

	Булгартабак-Холдинг
	Изкупуване на тютюн
	2
	21

	Булгартабак-Холдинг 
	Отглеждане на тютюн
	-
	7

	Булгартабак-Холдинг
	Съхранение, теглене, товарване
	35
	16

	Общо
	Приходи от услуги
	89
	529


                       Приходите от продажби  на услуги за периода 01.01. – 30.09.2008 г. са по-малко с  440 х.лв. спрямо приходите за периода 01.01. – 30.09.2007 г., което се дължи на извършените услуги – изкупуване и ишлеме на “Булгартабак-Холдинг” АД и други услуги за по-голям обем тютюни, оставени на отговорно пазене за отглеждане и съхранение в складовете на дружеството през 2007 г.. 

2.5 Други доходи/(загуби) от дейността 

	Вид приходи:
	Ст/ст - хил. Лв

	
	30.09.2008 г.
	30.09.2007 г.

	Печалба от продажба на материали
	27
	-

	Печалба от продажба на ДМА
	273
	59

	Загуба от търговска дейност 
	-
	(16)

	Загуба от хотелиерска дейност
	-
	(7)

	Приходи от наеми
	92
	36

	Курсови разлики, нетно
	-
	(20)

	Приходи от продажба на вторични суровини
	9
	4

	Услуги - превози, претегляне с кантар, услуги с фадрома
	1
	1

	Излишъци на активи
	-
	18

	Отписани задължания (недължимо ДДС върху парична подкрепа)
	-
	8

	Задължения с изтекъл давностен срок
	-
	-

	Лихви по разплащателни сметки
	-
	-

	Отписани задължения
	-
	-

	Получени застрахователни обезщетения
	2
	-

	Общо:
	404
	83


                      Приходите от недължимо ДДС върху парична подкрепа са свързани с осъществен износ на тютюни, за които Дружеството е получило парична подкрепа през предходни периоди.  През 2007  година дружеството реализира загуби от хотелиерската и търговската дейност. Дружеството бе собственик на хотелски комплекс в местността “Попови ливади”. Активите, свързани с него са класифицирани в края на 2006 г. като активи, държани за продажба.  В края на март 2007 г. се подписа предварителен договор за продажба, като сделката по продажбата се финализира в края на м. юни 2007 г.. Търговската дейност е свързана основно с продажба на стоки в магазин и заведения в хотелския комплекс.


2.6. Административни разходи, разходи за дистрибуция и други разходи за дейността:

                      За осъществяване на дейността си към 30.09.2008 г. в процеса на производството са извършени следните видове разходи: 

	Вид  на разход
	Ст/ст – хил. Лв

	
	30.09.2008 г.
	30.09.2007 г.

	Разходи за дистрибуция и реализация
	24
	116

	Административни разходи
	218
	259

	Други разходи за дейността
	3
	48

	Общо разходи за дейността:
	245
	423


                         Разходите за дистрибуция и реализация  са по-малко с 92  х.лв. (79%), тъй като са реализирани по-малко количества тютюн през 2008 г. в сравнение с 2007 г., реализират се тютюни , оставени на отговорно пазене.

                         Административните разходи към 30.09.2008 г. са в намаление с 41 х. лв. (16%)   спрямо 2007 г. То е  свързано с по-малък  размер разходи за заплати и осигуровки. 

                          Другите разходи също са в намаление с 45 х. лв. (94 %). Дължи се на напълно ограничените  разходи свързани със социалната дейност.

2.7. Финансови приходи и разходи – нетно

                          Към 30.09.2008 г. нетният резултат от финансова дейност е загуба – 77 х. лв. спрямо 124 х. лв. загуба от финансова дейност за същия период на 2007 г. И през двете години загубата се дължи основно на начислени лихви по ползван кредит – за 2007 г. 120 х. лв., а за 2008 г. – 77 х.лв. лихви към “Престиж-Бизнес 93” ООД по договор за финансова помощ.

2.8. Обезценки на активи

                          Към 30.09.2008 г. не е извършен  преглед за наличие или не на условия за  обезценки на активи. Такъв е извършен към 31.12.2007 г. и от докладите е видно, че няма условия за обеценка на наличните активи и такава не е приета и осчетоводена.

3. АНАЛИЗ НА РЕЗУЛТАТИТЕ ОТ ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2008 г. 

3.1.Основни показатели от баланса

	
	30.09.2008
	
	31.12.2007
	

	АКТИВИ
	Хил. лв.
	%
	хил. лв.
	%

	А. Нетекущи активи
	
	
	
	

	І. Имоти, машини, съоражения и оборудване в т.ч. 
	8,183
	
	8,640
	

	1. Земи
	1,915
	23,40
	1,915
	22.17

	2. Сгради и конструкции
	4,173
	51.00
	4,551
	52.67

	3. Машини и оборудване
	574
	7.01
	830
	9.60

	4. Съоръжения
	20
	0.25
	26
	0.30

	5. Транспортни средства
	8
	0.10
	10
	0.12

	6. Стопански инвентар
	7
	0.08
	9
	0.10

	7. Разходи за придобиване на ДМА
	1,486
	18.16
	1,299
	15.04

	
	
	
	
	

	ІІ. Нематериални активи
	-
	
	-
	

	1. Програмни продукти
	-
	
	-
	

	Общо нетекущи активи
	8,183
	100
	8,640
	100

	
	
	95.75
	
	90.71

	Б. Текущи активи
	
	
	
	

	І. Материални запаси  в т.ч.
	79
	21.76
	752
	84.97

	1. Материали
	75
	20.66
	79
	8.92

	2. Готова продукция
	2
	0.55
	671
	75.82

	3. Стоки
	2
	0.55
	2
	0.23

	
	
	
	
	

	ІІ. Търговски и други вземания в т.ч. 
	275
	75.76
	43
	4.86

	1. Вземания от свързани предприятия
	-
	-
	-
	-

	2. Вземания от клиенти и доставчици
	254
	69,97
	34
	3.84

	3. Съдебни и присъдени вземания
	2
	0,55
	2
	0,23

	4. Данъци за възстановяване
	-
	-.
	2
	0,23

	5. Други вземания
	-
	-
	-
	-

	6. Разходи за бъдещи периоди
	19
	5.24
	5
	0.56

	
	
	
	
	

	ІІІ. Парични средства и парични еквиваленти
	6
	1,65
	20
	2.26

	
	
	
	
	

	ІV. Нетекущи активи, държани за продажба
	3
	0,83
	70
	7.91

	Общо текущи активи
	363
	100
	885
	100

	
	
	4,25
	
	9,26

	Общо активи
	8,546
	100
	9,525
	100

	 ПАСИВИ
	
	
	
	

	А. Собствен капитал
	
	
	
	

	І. Основен акционерен капитал
	962
	13.95
	962
	13.92

	ІІ. Резерви в т.ч.
	2,353
	34.12
	2,353
	34.06

	1. Законови резерви
	422
	6.12
	422
	6.11

	2. Преоценъчен резерв
	1,931
	28.00
	1,931
	27.95

	ІІІ. Резерв за нетекущи активи за продажба
	60
	0,87
	60
	0,87

	ІV. Натрупани печалби/(загуби) 
	3,535
	51.26
	4,176
	60.43

	V. Нетна печалба / (загуба) за годината
	(14)
	(0,20)
	(641)
	(9.28)

	Общо капитал и резерви
	6,896
	100
	6,910
	100

	
	
	80.69
	
	72.54

	Б. Нетекущи задължения
	
	
	
	

	І. Пасиви по отсрочени данъци
	136
	80.00
	136
	80.00

	ІІ. Дългосрочни банкови заеми
	-
	-
	-
	-

	ІІІ. Задължения към персонала при пенсиониране
	34
	20.00
	34
	20.00

	Общо нетекущи задължения
	170
	100
	170
	100

	
	
	1.99
	
	1.79

	В. Текущи задължения 
	
	
	
	

	І. Задължения към свързани предприятия
	1,050
	70,95
	933
	38.16

	ІІ. Краткосрочна част на дългосрочни банкови заеми
	-
	-
	-
	-

	ІІІ..Задължения към доставчици и клиенти
	220
	14,86
	1,215
	49.69

	ІV. Други текущи задължения в т.ч.
	210
	14,19
	206
	8.43

	1. Задължения за данъци
	76
	5,14
	45
	1,84

	2. Задължения към персонала
	79
	5,34
	97
	3,97

	3. Задължения към осигурителни предприятия
	24
	1.62
	30
	1.23

	4. Задължения към  фонд “Тютюн”
	16
	1,08
	-
	-

	5.Други текущи задължения
	15
	1.01
	34
	1.39

	V. Приходи за бъдещи периоди
	-
	-
	91
	3,72

	Общо текущи задължения 
	1,480
	100
	2,445
	100

	
	
	17.32
	
	25.67

	Общо собствен капитал и пасиви
	8,546
	100
	9,525
	100


                     От  представения  баланс могат да се напрвят   следните по-важни изводи:

                      Нетекущи активи

                      Към 30.09.2008 г., балансовата стойност на  ДМА е  по-ниска спрямо 31.12.2007 г. в резултат на продадени такива  и съответно намаление с  начислените през годината амортизации. Най-голям относителен дял от нетекущите активи се падат на сградите към 30.09.2008 г. – 51.00 %,  а към 31.12.2007 г. – 52.67 %.

                     Нетекущите активи спрямо всички активи по баланса представляват 95.75 % към 30.09.2008 г. и 90.71 % към 31.12.2007 г.

                    Текущи активи  

                    Към 30.09.2008 г. е намалял дялът на материалните запаси спрямо  текущите активи  от 84.97 % към 31.12.2007 г. на 21.76 % към 30.09.2008 г. През 2008 г.  е продадена  готова продукция със себестойност в размер на   669 х.лв. 

                    Към 30.09.2008 г.  текущите вземания са 275 х.лв. срещу 43 х.лв. или  75.76 %  спрямо 4.86% към 31.12.2007 г., тъй като фирмата има несъбрани вземания от клиенти  към 31.12.2007 г., а към 30.09.2008 г. има вземания от предоставени аванси на доставчици за ремонт в размер на 238 х.лв.  Увеличение бележат разходите за бъдещи периоди с начислените данъци по ЗМДТ за ІV-то тримесечие на 2008 г.

                     В намаление са и паричните средства спрямо всички текущи активи – 1,65 % към 30.09.2008 г., докато към 31.12.2007 г. същите заемат – 2.26 %. 

                     Нетекущите активи, държани за продажба са 0.83 % към 30.09.2008 г. и 7.91 % към 31.12.2007 г. от текущите активи, поради извършена продажба на такива през 2008 г.

                      Текущите активи спрямо всички активи по Баланса представляват 4.25 % към 30.09.2008 г. и 9.26 % към 31.12.2007 г.

                      Собствен капитал

                      В структурата на собствения капитал и през двете години най- висок е делът на натрупаните печалби /допълнителни резерви/ представляващи 60.43 % към 31.12.2007 г. и 51.26 % към 30.09.2008 г. Голям е делът в собствения капитал и на преоценъчния резерв – 27.95 %  към 31.12.2007 г. и 28.00 % към 30.09.2008 г. Финансовият резултат към 30.09.2008 г. е загуба в размер на 14 х.лв.-0.20 % в сравнение с реализираната загуба  към 30.09.2007 г. –641 х.лв. – 9,28 %.      

                      Нетекущи задължения

                      Към 30.09.2008 г. пасивите по отсрочени данъци са запазени, формирани основно от преоценъчния резерв и са 80.00 % спрямо 80.00 % от нетекущите задължения към 31.12.2007 г. и към 30.09.2008 г.

                      Дългосрочните задължения към персонала при пенсиониране на база актюерска оценка представляват 20.00 %  към 30.09.2008 г. и 20.00 % към 31.12.2007 г.  от всички нетекущи задължения. 

                      Общо нетекущите задължения към 30.09.2008 г. представляват 1.99 % от всички пасиви и 1.79 % към 31.12.2007 г. 

                     Текущи задължения 

                      Към 30.09.2008 г. най-висок дял в текущите пасиви заемат задълженията към свързани предприятия – 70.95 %, 31.12.2007 г. – 38.16 %. Следват задължения към доставчици и клиенти  – 14.86 % срещу 49.69 % за 31.12.2007 г.  и задължения към персонала – 5.34 % и съответно 3.97 % към 31.12.2007 г. 

                       Собствения капитал на дружеството към 30.09.2008 г. се намалява спрямо 31.12.2007 г. с 14 х. лв., дружеството е постигнало подобрение на по-голяма част от структурните показатели – реализиране на по-малък размер загуба и намаляване на задълженията . 

                       Общо текущите задължения към 30.09.2008 г. представляват 17.32 %  от всички пасиви, спрямо 25.67 % към 31.12.2007 г.

3.2. Основни показатели свързани с Отчета за доходите

                                                                                                                                               хил.лв. 

	Показатели
	30.09.2008 г.
	30.092007 г.
	Изменение

	 Приходи от продажби
	1,170
	2,307
	-1,137

	Себестойност на реал.продукция и услуги
	(740)
	(2,244)
	- 1,504

	Разходи за сезонни престои
	-
	(511)
	-511

	Разходи под нормален капацитет
	(526)
	0
	+526 

	Обезценка на материални запаси
	-
	-
	-

	Брутна (загуба), печалба
	(96)
	(448)
	+352

	Други доходи от дейността
	404
	83
	+ 321

	Разходи за дистрибуция и реализация
	(24)
	(116)
	-92

	Административни разходи
	(218)
	(259)
	-40

	Други разходи за дейността
	(3)
	(48)
	-45

	Печалба/Загуба от оперативна дейност
	63
	(788)
	+851

	Обезценка на имоти, машини и оборудване
	-
	-
	- 

	Печалба/Загуба след обезценка на ДА
	63
	(788)
	+851

	Финансови приходи/разходи, нетно
	(77)
	(124)
	-47

	Печалба/Загуба преди данъци върху печалбата
	(14)
	(912)
	+898

	Икономия от данъци от печалбата
	-
	325
	- 325

	Нетна печалба/загуба за годината
	(14)
	(587)
	+573


                      Към 30.09.2008  приходите от продажби са със 1,137 х.лв. по-малко в сравнение с 30.09.2007 г. или намаление с 50,83 %. Резултатът от продажби през 2007 г. е печалба в размер на 63 х.лв., а през 2008 г.  е печалба в размер на 430 х.лв. Разходите за сезонни престои са намалели с 511 х.лв. спрямо 2007 г., поради липса на такива разходи през 2008 г. Разходите за производство под нормален капацитет през 2008 г. са 526 х.лв. при липса на такива през 2007 г. Разходите за дистрибуция и реализация са с 92 х.лв. по-малко през 2008 г. спрямо 2007 г., което се дължи на по-високи разходи за заплати и осигуровки, транспорт на реализираните партиди и комисионни към Булгартабак Холдинг за  реализирани повече количества  тютюн през 2007 г., докато през 2008 г. реализираните количества тютюн са ограничени от малките наличности.  С 40 х.лв. са снижени административните разходи и с 45 х.лв.са по-малко другите разходи През  посочените периоди на 2007 г. и 2008 г.  не са извършени обезценки на имоти, машини и оборудване. Финансовите разходи са занижени със 47 х.лв., тъй като  през 2007  година се погаси останалата част от ползваните банкови заеми и начислените лихви са значително в по-ниски размери спрямо тези за 2007 г.                           

                       Икономията от отсрочени данъци за 325 х.лв. през 2007 г. се дължи на отписания преоценъчен резерв за наличните към 01.01.2007 г. в Данъчния амортизационен план дълготрайни активи.

                      Като цяло  към 30.09.2008 г. от дейността на дружеството е  реализирана загуба в размер на 14 х.лв., а през  деветмесечието на 2007 г. е реализирана загуба   в размер на 587 х.лв. Намалението на загуата  през 2008 спрямо загубата за 2007 се дължи на изгодно продадения тютюн на “Благоевград-БТ” и продажбата на 3 имота в с. Абланица,  с. Сатовча и в с. Копривлен над балансовата им стойност.

 3.3. Отчет за паричните потоци -основни парични потоци и генерирани парични средства 

                      От отчета за паричния поток към 31.12.2007 г. е видно, че постъпленията на парични средства за дружеството са основно от клиенти – 3,545 х. лв.,от продажба на дълготрайни активи за 1,001 х.лв. и от Фондацията към “Булгартабак-Холдинг” АД в размер на 449 х.лв., а са изразходвани най-много средства за разплащане с доставчици – 2,170 х.лв., за плащане на заплати и осигуровки – 1,065 х.лв., плащане на данъци – 615 х.лв., за погасяване на банкови заеми – 1,920 х. лв., за лихви и банкови такси по заеми - 160 х.лв. 

                       Към 30.09.2008 г. постъпленията от клиенти са 709 х.лв., от продажба на дълготрайни активи - 464 х.лв., а са изразходвани средства за плащания към доставчици за 837  х. лв., за заплати, осигуровки, данъци и удръжки от заплати  – 170 х.лв., за данъци – 213 х.лв

 Наличните парични средства на 30.09.2008 г. са 6 х. лв, а на 31.12.2007 г. са 20 х.лв. 

3.4. Отчет за собствения капитал – промени на капиталовите компоненти  и капиталовите операции. 
  

	
	Основен

 Капитал
	Законови резерви
	Преоц. резерв
	Преоц. резерв за нетекущи активи, държани за продажба
	Натрупани печалби
	Общо собствен капитал



	Остатък към 01.01.2008 г.
	962
	422
	1,931
	60
	3,535
	6,910

	Загуба  към 30.09.2008 г.
	-
	-
	
	-
	(14)
	(14)

	Трансфер към натрупани печалби
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Преоценъчен резерв на държани за продажба нетекущи ДА
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Ефект от отср. данъци, отчетени -дирeктно в  собств. Капитал
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Остатък към 30.06.2008 г.
	962
	422
	1,931
	60
	3,634
	6,896


                       От таблицата е видно, че основният капитал и законовите резерви са без промяна. Отделеният преоценъчният резерв на нетекущите активи, класифицирани като държани за прадажба в края на 2007 г. в размер на 60 х..лв. все още не е отписан. Намаляват  натрупаните печалби с реализираната през годината загуба в размер на 14 х.лв. 

3.5. Основни финансови показатели 

                 По-важни от тях са:

	№
	Финансово-икономически показател
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	1
	Финансов резултат печалба (загуба)
	(14)
	(641)

	2
	Счетоводна печалба (загуба)
	(14)
	(991)

	3
	Обща ликвидност
	0.243
	0.376

	4
	Бърза ликвидност
	0.190
	0.056

	5
	Абсолютна ликвидност
	0.004
	0.008

	6
	Рентабилност на собствения капитал
	(0.002)
	(0.093)

	7
	Рентабилност на приходи от продажби
	(0.008)
	(0.172)

	8
	Платежеспособност
	4.179
	2.738

	9
	Финансова задлъжнялост
	0.239
	0.365


                Ликвидността показва способността на фирмата да погасява своите текущи задължения с наличните текущи активи. Данните и за двете години показват, че това е трудно изпълнимо. 

                Рентабилността показва степента на доходност на капитала и от приходите от продажби. За 2007 и 2008 година коефициентите са  отрецателна величина, което показва, че дружеството генерира загуби и работи неефективно, без рентабилност.

                Платежеспособността показва доколко успешно фирмата обслужва задълженията си към кредиторите. Коефициентите показват, че капитала е по-голям от задълженията, че дружеството е стабилно и независимо от кредиторите.

                Финансовата задлъжнялост сочи подобрение спрямо 2007 г. и показва, че пасивите заемат малък относителен дял в собствения капитал на дружеството. 

4. Важни събития към  датата на баланса и датата на изготвяне  на доклада за дейността

                    Към момента на съставяне на настоящия доклад на ръководството на дружеството не са известни събития след датата на Баланса, както и друга важна информация, които биха могли да повлияят върху резултатите и цената на акциите на “Гоце Делчев-Табак” АД.         

4.1. Нетекущи активи, държани за продажба     
                    В края на 2007 г. от новото ръководство е изразено становище през 2008 г. да бъде извършена продажба на  склад и земя в с. Абланица, склад в с. Сатовча, както и на стари и вече ненужни автомобили. Същите са класифицирани като държани за продажба и тяхната балансова стойност в размер на 70 х.лв.  и съответствуващият им преоценъчен резерв от 60 х.лв. са посочени на отделни редове в Баланса. Към 30.09.2008 г. голяма част от тях са продадени.

4.2. Освобождаване на работници и служители 

                  През периода от 01.01.2008 г. до 30.09.2008 г. в резултат на приключване на изкупната кампания за р.2007 г. и поради финансови проблеми се наложи да бъдат  освободени 23 броя работници и служители от общо 42-ма към края на 2007 година. Неясната позиция по отношение развитието на дружеството занапред, ограничаването на основната дейността –  изкупуване и преработка на собствен тютюн,  ще доведе допълнително до намаляване на заетия постоянно персонал.         

4.3. Изкупуване на тютюн от реколта 2007 година
                   През 2008 г. дружеството продължи да изкупува тютюна от р. 2007 г. по договор за възлагане от “Булгартабак-Холдинг” АД, като бе спазен срока за изкупуване -  29.02.2008 г. по ЗТТИ. 

5. Научноизследователска и развойна дейност

                    Дружеството няма разработени проекти, изследвания и действия  в областта на научноизследователската и развойна дейност през 2007 г. и 2008 г.

6. Планове за развитие на дружеството през   2008 г. 
                   През 2008 г. дружеството ще продължи да отглежда и съхранява в складовете наличните собствени тютюни и тези, оставени на отговорно пазене  от “Булгартабак-Холдинг” АД.  

                   Поради затруднено финансово състояние, ръководството на дружеството не е в състояние да се ангажира с надеждни финансови прогнози за  развитието на основната дейност в дружеството  през предстоящата година. Основна цел ще бъде да се освободи чрез продажба от вече ненужни активи, а други ще подготви за отдаване под наем. 

                  Не се очакват сделки от съществено значение за дружеството.

7. Информация по чл. 187 д и чл. 247 от ТЗ 

7.1. Операции за придобивания и продажби на собствени акции, както и на наличните такива към датата на баланса 

                 Към 30.09.2008 г. не са извършени придобивания и продажби на собствени акции.

                 Дружеството не притежава собствени акции към 30.09.2008 г., както и към 31.12.2007 г.

7.2. Операции с членовете на директорите 
                   Към 30.09.2008 г. ключовия управленски персонал се състои от 3-ма членове. Председател: Георги Димитров Шапков, Изпълнителен директор – Иван Атанасов Терзиев и Николай Костадинов Гюров – зам.председател. Възнаграждение се изплаща само на изпълнителния директор.

                   Начислените доходи вслючително осигуровките към 30.09.2008 г. за  ключовия персонал са следните:

                    - към 30.09.2007 година    –  45 х.лв.

                    - към 30.09.2008 година    -   17 х.лв

                   Не са  начислявани и изплащани доходи при напускане, пенсиониране, тантиеми и други дългосрочни доходи на управленския персонал.

                   Членовете на Съвета на директорите не притежават акции и облигации на Дружеството. Не са извършили операции с акции и облигации на дружеството. 

                  Георги Димитров Шапков притежава над 25 % от капитала на “Престиж Бизнес 93” ООД и е управител на дружеството, което е декларирал при избора му за член на Съвета на директорите. Другите членове на Съвета на директорите  нямат участия в дружества като неограничено отговорни  съдружници и не притежават повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, не учасгвуват в управлението на други дружества. 

                   Членовете на Съвета  на директорите нямат сключени договори по чл. 240б от Търговския закон през 2007 г. и 2008 г., които да излизат извън обичайната  дейност на дружеството или съществено да се различават от пазарните условия. 

8. Финансови инструменти и управление на финансовия риск

                    В хода на обичайната си дейност Дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск. Затова общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите рискове текущо се  идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на услугите, предоставяни от Дружеството, да се оценят адекватно формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без  да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск.

 По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено Дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове. 

Валутен риск

                           Дружеството  извършва дейността си като осъществява сделки и  с чуждестранни клиенти, макар и в по-слаба степен от вътрешния пазар в писледните години.Част от неговите сделки за износ на тютюни се договарят в щатски долари и поради това то е изложено на риск от промяна на курса на щатския долар. Дружеството се стреми да  поддържа лимитирана  валутна експозиция, деноминирана в щатски долари и в евро в ограничени размери, резултат предимно от осъществен износ на готова продукция. 

	30 септември 2008 г.
	EUR
	USD
	BGN
	Общо

	
	30.09.2008
	30.09.2008
	30.09.2008
	30.09.2008

	Финансови активи
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.

	Вземания от свързани лица
	-
	-
	-
	-

	Търговски и други вземания
	-
	-
	256
	256

	Парични с-ва и  пар.еквиваленти
	-
	-
	6
	6

	Общо финансови активи
	-
	-
	262
	262

	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задълж.към свързани лица
	-
	-
	1.050
	1.050

	Задълж.към доставчици и клиенти
	-
	-
	220
	220

	Банкови заеми
	-
	-
	-
	-

	Общо финансови пасиви
	-
	-
	1,270
	1,270


	31 декември 2007 г.
	EUR
	USD
	BGN
	Общо

	
	31.12.2007
	31.12.2007
	31.12.2007
	31.12.2007

	Финансови активи
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.

	Вземания от свързани лица
	-
	-
	-
	-

	Търговски и други вземания
	-
	-
	36
	36

	Парични с-ва и  пар.еквиваленти
	-
	-
	20
	20

	Общо финансови активи
	-
	-
	56
	56

	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задълж.към свързани лица
	-
	-
	933
	933

	Задълж.към доставчици и клиенти
	-
	-
	1,215
	1,215

	Банкови заеми
	-
	-
	-
	-

	Общо финансови пасиви
	-
	-
	2,148
	2,148


Ценови риск

                  Изкупните цени на тютюните се определят с постановление на Министерски съвет. В този смисъл дружеството е изложено на специфичен ценови риск, доколкото не може да оказва влияние върху тях.   

Кредитен риск

                  При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск,  който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

                    Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

                    Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в  търговска банка УниКредит Булбанк АД, с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

                     Гоце Делчев-Табак АД няма политика да продава с отсрочени плащания. Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. Значителна част от вземанията възникват по сделки със свързаните предприятия от Групата Булгартабак, за които дружеството получава съдействие за тяхното уреждане и от Холдинга.

 Ликвиден  риск

                     Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде  в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която се стреми да поддържа необходимия запас от парични средства за своевременно посрещане на текущите задължения. Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. В последните две години дружеството има ликвидни затруднения и закъснява при погасяването на задълженията към контрагентите. Налични са и просрочени задължения към свързани предприятия. Ръководството на дружеството предприема действия за осигуряване на средства за погасяване на тези задължения, включително чрез продажба на дълготрайни активи и осигуряване на реализация на наличните тютюни от предходни реколти.

                       Активите и пасивите на Дружеството, анализирани по остатъчен срок от датата на баланса са както следва:                                  

	30 септември 2008 г.
	На виждане
	До 1 м.
	1-3 м.
	3-12 м.
	1-2 г.
	2-3 г.
	Без мат.
	Общо  хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	-
	-
	-
	-
	-
	                    -
	                          -
	-

	Търговски и други вземания
	    -
	16
	-
	238
	-
	2
	-
	256

	Парични средства и пар.еквиваленти
	6
	-
	-
	-
	-
	
	-
	6

	Общо финансови активи 
	6
	16
	-
	238
	-
	2
	-
	262

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	


	Задължения към свързани лица
	.
	-
	1
	-
	-
	1,049
	-
	1,050

	Задължения към доставчици и клиенти
	-
	-
	21
	-
	4
	195
	-
	220

	Банкови заеми
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо финансови пасиви
	-
	-
	22
	-
	4
	1,234
	-
	1,270


	31 декември 2007 г.
	На виждане
	До 1 м.
	1-3 м.
	3-12м
	1-2 г.
	2-5 г.
	Без мат.
	                   Общо  хил.лв

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	-
	-
	-
	-
	-
	                    -
	                          -
	-

	Търговски и други вземания
	    -
	-
	36
	-
	-
	-
	-
	36

	Парични средства и пар.еквиваленти
	20
	-
	-
	-
	-
	
	-
	20

	Общ о финансови активи 
	20
	-
	36
	-
	-
	
	-
	56

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	933
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	933

	Задължения към доставчици и клиенти
	-
	-
	-
	44
	-
	1,171
	-
	1,215

	Банкови заеми
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо финансови пасиви
	933
	-
	-
	44
	-
	1,171
	-
	2,148


Риск на лихвоносни парични потоци

                   Дружеството няма лихвоносни активи, с изключение на свободните парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са относително независими от промените в пазарните лихвени равнища. При наличие на свободни парични средства дружеството ги инвестира в краткосрочни депозити (обичайно от един до три месеца), като се стреми да договаря максимално добри лихвени условия. 

                  Същевременно Дружеството е изложено на лихвен риск, тъй като ползва дългосрочни и краткосрочни заеми за финансиране на стопанската си дейност. Обичайната политика е същите да се олихвяват с плаващ лихвен процент на база стойност на банковия ресурс плюс договорена конкретна надбавка. 
	30 септември 2008 г.
	Безлихвени хил. лв.
	с плаващ лихвен % хил.лв.
	с фиксиран лихвен % хил.лв.
	                   Общо  хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	

	Търговски и други вземания
	   256
	-
	-
	256

	Парични средства и пар.еквиваленти
	5
	1
	-
	6

	Общ о финансови активи 
	261
	1
	-
	262

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	1
	-
	1,049
	1,050

	Задължения към доставчици и клиенти
	220
	-
	-
	220

	Банкови заеми
	-
	-
	
	-

	Общо финансови пасиви
	221
	-
	1,049
	1,270


	31 декември 2007 г.
	Безлихвени      хил. Лв.
	с плаващ лихвен % хил.лв.
	с фиксиран лихвен % хил.лв.
	                   Общо  хил.лв.

	Финансови активи
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	-
	                   -
	                   -
	-

	Търговски и други вземания
	     36
	-
	-
	36

	Парични средства и пар.еквиваленти
	2
	18
	-
	20

	Общо финансови активи 
	38
	18
	-
	56

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	-
	-
	933
	933

	Задължения към доставчици и клиенти
	1,215
	-
	-
	1,215

	Банкови заеми
	-
	-
	
	-

	Общо финансови пасиви
	1,215
	-
	933
	2,148


                                                   Изпълнителен директор:.........................

                                                                                      /инж. Иван Терзиев/
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