Цигарена фабрика Пловдив АД

Доклад за дейността на дружеството за междинния период приключващ на 30.09.2008г.
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ДОКЛАД 

ЗА

ДЕЙНОСТТА

НА "ЦИГАРЕНА ФАБРИКА ПЛОВДИВ" АД

за деветмесечието 

на 2008 година

съгласно

чл.33, ал. 1 от ЗСч

и

 чл. 100о, ал. 4, т. 2 от ЗППЦК

гр. Пловдив

1. Информация за Дружеството

1.1. Обща информация -правен  статут и структура 
Цигарена фабрика Пловдив АД е търговско дружество, създадено с разпореждане № 115 от 10.11.1993 г. на Министерски съвет, с което Стопанско обединение Булгартабак се преобразува в Булгартабак-Холдинг ЕАД и 22 акционерни дружества с държавно участие. Отделянето на активите и пасивите е извършено по баланса към 30.06.1993 г.  

В края на 1997 г. държавата, чрез Министерство на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката и енергетиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). Това прехвърляне е приключено в началото на 1998 г., поради което 01.01.1998 г. е приета за дата на ефективно придобиване на мажоритарното участие на Холдинга в дружеството. До 16.07.2008 г., дружеството е било част от Групата  „Булгартабак”/ виж т. 2.2./

Дружеството е вписано в търговския регистър при Пловдивския окръжен съд с решение № 12187 от 17.12.1993 г., по ф.д. № 9376 / 1993  със  седалище и адрес на управление: Пловдив, ул.”Авксентий Велешки” № 23.

С решение № 3606 от 25.04.2007 г. е извършена промяна  на фирменото наименование на дружеството от „Пловдив-БТ”АД на „Цигарена фабрика Пловдив” АД.

Дружеството е пререгистрирано в Търговския регистър към Агенцията по вписванията с вписване от 27.02.2008 г., ЕИК 82 52 12 392
С вписвания от 24.07.2008 г. и от 03.10.2008 г. е извършена актуализация на устава на «Цигарена фабрика Пловдив» АД, както и на състава на Съвета на директорите на дружеството.
На 16.07.2008 г. съгласно взетото решение от корпоративните органи на Булгартабак Холдинг АД и одобрената стратегия за публично предлагане на акции от капитала на Цигарена фабрика Пловдив АД, чрез Българска фондова борса в една сделка бяха продадени 843 500 броя акции при цена 36,569 лв. за 1 акция. Те представляват целия мажоритарен пакет от общо 810 000 броя акции и 33 500 броя от миноритарния пакет, който от своя страна бе 33 682 броя. Общия брой на продадените за деня акции от капитала на дружеството бе 866 448. Новият собственик на над 78% от капитала на дружеството е фирма Сигма консултинг ООД гр.Пловдив.
 Информация по чл. 33 ал.1 т. 6 от ЗСч

Дружеството не притежава клонове или други звена на самостоятелна издръжка.

Инвестициите на разположение и за продажба към 30.06.2008  г. на стойност 5 х. лв. представляват, притежавани от дружеството акции в Свободна безмитна зона гр. Пловдив. Те са представени в баланса по себестойност.

1.2. Лицензии и разрешения. 

· На 07.12.2004 г. с решение № 954 на Министерски съвет, на “„Цигарена фабрика Пловдив” АД бе издадено безсрочно разрешение за производство и търговия на тютюневи изделия, съгласно разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и Правилника за неговото прилагане и във връзка с Наредбата за условията и реда за издаване и отнемане на разрешения за промишлена обработка на тютюн и тютюневи изделия.

· На 21.12.2004 г. с решение № 1011 на Министерски съвет на “„Цигарена фабрика Пловдив” АД бе издадено безсрочно разрешение за промишлена обработка и търговия на тютюн, която включва: съхраняване и отглеждане на изкупен суров тютюн; манипулация, в т. ч. сортировка и обезжилване на едролистни тютюни; ферментация – естествена или получена чрез термично третиране; съхраняване на обработения и опакован тютюн и подготовка за реализация, съгласно разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и Правилника за неговото прилагане и във връзка с Наредбата за условията и реда за издаване и отнемане на разрешения за промишлена обработка на тютюн и тютюневи изделия.
· Дружеството е регистрирано по Закона за акцизите и данъчните складове, и във връзка с изискванията на закона на 27.06.2006 г. Директорът на Агенция “Митници” издаде на “„Цигарена фабрика Пловдив” АД лиценз № 56 за управление на данъчен склад за производство и складиране на акцизни стоки. На 14.07.2008 г. дружеството е внесло в Агенция Митници  ново заявление за издаване на лиценз за управление на данъчен склад, който бе издаден на 14.08.2008г. Лиценза за управление на данъчен склад е № 376 на Агенция „Митници” към Министерството на финансите.
· За всички марки цигари, които произвежда и реализира през периода 01.01.2008 – 30.05.2008 г., „Цигарена фабрика Пловдив” АД притежава лицензионни права, които са вписани в регистъра на Патентното ведомство на Република България, по силата на сключен договор с “Булгартабак Холдинг” АД. Договорът  бе в сила до 30.05.2008г.
След тази дата, в дружеството ще се произвеждат цигари, с търговски марки, които са собственост на други физически или юридически лица.
Всички цени на продаваните от Дружеството цигари, в съответствие с Наредбата за условията и реда за регистриране на цените на тютюневите изделия от местно производство и от внос, търговията с тютюневи изделия и контрола върху търговията, подлежат на регистриране  и са регистрирани в Министерство на финансите. 
1.2. Управление

“Цигарена фабрика Пловдив” АД  е юридическо лице с едностепенна система на управление. Органите на управление са Общо събрание на акционерите и избрания от него Съвет на директорите.

Общото събрание на акционерите включва  акционерите с право на глас. Те участват лично или чрез упълномощен представител.

Дружеството се управлява от Съвет на директорите. 

В периода 01.01.-02.10.2008 г. съвета на директорите е в състав от петима членове  с председател - Диана Николаева Николова, представител на мажоритарния собственик Булгартабак Холдинг. 
От 03.10.2008 г. съвета на директорите е в състав от трима членове с председател - “Сигма консултинг” ООД, чрез управителя си Станислав Петров Захариев.

Членовете на Съвета на директорите и изпълнителният директор са ключов управленски персонал, тъй като отговарят за планирането, ръководенето и контролирането на дейността на дружеството.
Дружеството се представлява и управлява от Изпълнителния директор - Златомира Димитрова Драганска.

1.3. Информация, съгласно чл. 247 от Търговския закон

До 30.09.2008 г. възнаграждението на членовете на Съвета на директорите на "Цигарена фабрика Пловдив " АД  се определя от “Правилник за реда за упражняване правата на Държавата в търговски дружества с държавно участие”, приети с ПМС № 112 от 23.05.2003 г. и “Правила за формиране възнаграждението на членовете на Съвета на директорите на "Цигарена фабрика Пловдив " АД от 2001 г., потвърдени от Общото събрание на акционерите на 24.06.2008 г.  за 2008 г.  /19.06.2007 г. за 2007 г./. 
След 30.09.2008 г., възнаграждението им се определя съгласно решението на Общото събрание на акционерите, проведено на 30.09.2008г.. 
Възнагражденията получени от  членовете  на   Съвета  на    Директорите за отчетния период са  в  размер  на  74 х. лв. (01.01.-30.09.2007г:  72 х.  лв.).
Членовете на Съвета на директорите на "Цигарена фабрика Пловдив " АД   могат да придобиват акции и облигации на Дружеството, съгласно Устава, като всички останали акционери и нямат привилегии в това отношение.

Притежаваните акции на дружеството, от членовете на съвета на директорите, в размер на  - 18 бр. За деветмесечието на 2008 г., респективно на 2007г., няма сделки по придобиване или прехвърляне на акции от членовете на съвета. 
На 19.09.2008 г. “Сигма Консултинг” ООД /новия мажоритарен собственик на дружеството/, публикува търгово предложение за изкупуване на акциите на всички акционери. Членовете на Съвета на директорите са приели това търгово предложение.

Членовете на Съвета на директорите на "Цигарена фабрика Пловдив " АД   не са сключвали договори по чл. 240 б от Търговския закон.

Членовете на Съвета на директорите: Златомира Димитрова Драганска и София Христова Вълчанова, нямат участие в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, не притежават повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и не участват в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети.
 “Сигма Консултинг” ООД, ЕИК 115768925, притежава 97,62% от капитала на “Вектор Фикс” ООД, ЕИК 112607272, както и 50% от капитала на “Аквазон” ООД, ЕИК 123617588.

1.5. Структура на капитала

“Цигарена фабрика Пловдив“АД е публично дружество по смисъла на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и неговите акции се търгуват свободно на “Българска фондова борса – София” АД.

Към 30.09.2008 г.,  регистрираният акционерен капитал възлиза на 1 079 х. лв., (31.12.2007 г.: 1 079 х.лв.) разпределен в 1 079 127 броя, обикновени поименни акции, с право на глас, с номинална стойност на всяка една акция - 1 лв.

Aкциите на Дружеството са поименни, безналични и свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично. Прехвърлянето на поименните безналични акции, издадени от Дружеството, имат действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар, който издава документ, удостоверяващ правата върху тези акции.

Разпределението на акционерния капитал на Дружеството е, както следва:

	
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.
	31.12.2006 г.

	Юридически лица
	93.80%
	91.07 %
	94.31 %

	   в т.ч.: Сигма Консултинг ООД
	78.18 %
	-
	-

	              Булгартабак Холдинг АД 
	-
	78.18 %
	78.18 %

	              Финансконсулт ЕООД                                                   
	15.62 %
	12.89 %
	12.89 %

	Други миноритарни акционери
	6.20 %
	8.93 %
	8.93 %


Акционери на Дружеството, към 30.09.2008 г., са 9 юридически лица (31.12.2007 г.: 18) и 3 133 физически лица (31.12.2007 г.: 3 409 ). След приключване на датата на търговото предложение, отправено от „Сигма Консултинг” ООД – 16.10.2008 г. , акционери на Дружеството са 7 юридически и 2 899 физически лица.

1.6. Информация по чл. 187 д от Търговския закон
· Брой и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през периода собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето. Промени в цените на акциите на Дружеството.

За отчетния период на 2008г., на “Българска фондова борса – София” АД,  бяха сключени 563 сделки с 916 141 броя акции на Дружеството (2007 г.: 412 сделки,  13 900 броя акции), с оборот в размер на  33 038 590 лв. (2007 г.: 324 401 лв.).  Същите съставляват 80.4 %  от общия размер на капитала. (2007 г.: 1.29 % ).

За периода 01.07.2008 г. – 30.09.2008 г. ,  са сключени 453 сделки с 908 113 броя акции на Дружеството,с оборот в размер на  32 930 138 лв.. Най-много акции са изтъргувани на 11.07.2008 г. – 868 050 бр. при цена 36.57 лв.на акция. 
· Цена  на търгуване на  акциите за периода 01.07.2008 г.-30.09.2008 г.:

· Минимална цена – 17,00 лв./бр.

· Максимална цена – 40,00 лв./бр.

· Последна цена на търгуване – 34,14 лв.\бр.

· Цена  за периода  – 36,26 лв./бр. (2007 г.: 20,97 лв./бр.)

Търговията с акции е осъществена през всички търгови дни на БФБ АД от третия тримесечен период на 2008г..

· В резултат на повишаване на цената на акциите, пазарната капитализация на  “Цигарена фабрика Пловдив“ АД  е:

към 30.09.2008 г.  -  36 885 х.лв., изчислена при цена на акция съответно 34,18 лв.

към 30.09.2007 г.  -  22 629 х.лв., изчислена при цена на акция съответно 20,97 лв.

към 31.12.2007 г. -   21 982 х.лв., изчислена при цена на акция 20,38 лв. 

· Дружеството не е осъществило сделки по придобиване на собствени акции, през отчетния период.

· Към 30.09.2008 г., респективно 31.12.2007 г., Дружеството не притежава собствени акции.
· Дружеството е изпълнило задължението си за уведомяване на:

· КФН - чрез Е-Регистър, 

· Пазара на ценни книжа и информиране на инвеститорите - чрез писма и EXTRI,

· Търговския регистър 
· на 27.06.2008 г. са вписани обстоятелства за промени в Устава, за разпределение на печалбата за 2007г., за условията за плащане на дивидент  и за избран одитор.
· на 03.10.2008 г. са вписани обстоятелства за промени в Устава и за избор на нов Съвет на Директорите.


2. Събития, настъпили през отчетния период, от съществено значение за дейността на Дружеството.

2.1. Общо събрание на акционерите през 2008 г.

· На 24.06.2008 г. в град Пловдив, се проведе редовно годишно Общо събрание на акционерите на “Цигарена фабрика Пловдив” АД, което взе следните по-важни решения: 
· разпределение на печалбата на Дружеството за 2007 г., в размер на 1 612 005,95 лв., както следва:

· дивидент на акционерите – 1 289 604,76 лв. (80 % от печалбата) ;
· за фонд  „Допълнителни резерви” според действащите Правила за формиране на възнагражденията на членовете на Съвета на директорите - остатъкът в размер на 322 401,19 лв.
· размер на дивидента на една акция преди облагане с данъци/брутен/.

Брой акции физически и юридически лица 

 - 1 079 127 бр. 

Дивидент на 1 акция

 

            - 1,1950445 лв.
В съответствие с чл. 247 а, ал. 5 от Търговския закон изплащането на дивидента ще започне след 01.08.2008 г. 

· Изменения и допълнения в Устава на дружеството, с цел актуализирането му с изискванията на Закона за Търговския регистър.
· Приемане на заверения годишен финансов отчет на дружеството за 2007г., и докладът на регистрирания одитор.
· Избор на одитор на дружеството за финансовата 2008г. - ЕЙЧ ЕЛ БИ БЪЛГАРИЯ  ООД гр. София с предишно наименование БИЕКС ОДИТ ООД град София.
· На 30.09.2008 г. в град Пловдив, се проведе извънредно Общо събрание на акционерите на “Цигарена фабрика Пловдив” АД, което взе следните по-важни решения:
· Изменения и допълнения в Устава на дружеството -актуализиране по предложение на новия мажоритарен собственик “Сигма консултинг” ООД Пловдив.
· промени в състава на Съвета на директорите на Дружеството. 

Общото събрание освободи от състава на Съвета на директорите, както следва:

· Диана Николаева Николова 

· Рафет Ахмедов Ахмедов

· Владимир Георгиев Петров 

· Атанас Василев Добрев

· Златомира Димитрова Драганска
Общото събрание избра за нови членове на Съвета на директорите, както следва:

· “Сигма консултинг” ООД, чрез управителя си Станислав Петров Захариев -председател.

· Златомира Димитрова Драганска - член и изпълнителен директор

· София Христова Вълчанова - член

2.2. Решения на Булгартабак Холдинг за продажба на мажоритарния дял чрез БФБ.

· Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД/БТХ/, с решение на заседания от 2.02.2007 г., респ. 8.02.2007 г., са взели решения за откриване на процедура за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в дружеството, през фондовата борса, във възможно най-съкратени срокове. С решение на корпоративните му органи за управление от 25.06.2008 г. са одобрени направените предложения, от консултантите, при преструктурирането на  Булгартабак - Холдинг АД: консорциумът Адвокатско дружество „Събев и съдружници”, „Евро-финанс” АД и „Балканска консултантска компания” ООД, относно Стратегията за публично предлагане на акции от капитала на „Цигарена фабрика Пловдив”АД, собственост на Булгартабак Холдинг АД.
· БТХ се ангажира да стартира процедурите за продажба, на притежаваното от него акционерно участие в капитала на двете дружества (Слънце – Стара Загора – Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД), заедно с разрешение за производство на тютюневи изделия, но без марките цигари собственост на Булгартабак - в срок от три месеца от датата на предоставяне от страна на всяко от двете дружества на консултантите по продажба на необходимите за изготвяне на анализите документи.
· Определени са конкретните параметри на публичното предлагане на акциите на Българската фондова борса при лимитирана (минимална) цена за акция 24,90 лв. за 1 акция. Предлаганите акции се предлагат на два пакета – миноритарен 33 682 броя акции и мажоритарен 810 000 броя акции. Началната дата на предлагането на миноритарния пакет е определена за 15.07.2008 г. от 9,30 часа, а крайната – 16.07.2008 г. до 12,00 часа. За мажоритарния пакет е определено датата 16.07.2008 г. с начало от 11,30 часа и крайна 12,00 часа на същия ден. За лимитирана (минимална) цена за акция за мажоритарния пакет е решено тя да бъде определена на постигната референтна цена./виж 2.5./
· Прекратен лицензен договор за търговски марки, собственост на Булгартабак Холдинг  Управителните органи на Булгартабак – Холдинг АД са взели решения на свои заседания (Протоколи No 38/27-31.03.2008 и No 97/31.03.2008) да се прекратят и са прекратили, сключените лицензионни договори с дружеството за предоставяне на права за производство на цигари с търговски марки, собственост на Холдинга, считано от 30.05.2008 г. С писмо от 23.04.2008 г., Булгартабак-Холдинг АД в качеството си на лицензодател по Договор за лицензия на търговска марка, заедно с всички приложения и анекси към него, е отправил едномесечно предизвестие за прекратяването му. Цигарена фабрика Пловдив АД, като лицензополучател, има право да продаде останалите му налични количества цигари, в срок от 5 месеца от датата на прекратяване действието на договора.

2.3. Решения и събития в дейността на дружеството във връзка с решението на Булгартабак Холдинг за продажба на мажоритарния дял чрез БФБ.

· На 17 март 2008 год. е подписано споразумение между Независимия синдикат на тютюноработниците към КНСБ,  Националния синдикат на тютюневата промишленост Подкрепа, Булгартабак – Холдинг АД и Цигарена фабрика Пловдив АД. Споразумението е одобрено от Министъра на икономиката и енергетиката. При преговорите е постигнато споразумение за промяна в Браншовия колективен трудов договор и колективния трудов договор на дружеството, както следва:

„При прекратяване на трудовите правоотношения на работници и служители в Слънце – Стара Загора – Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД на основание чл.328, ал.1, т.1, 2, 3, 4, 5, 6, 11 и ал.2 от Кодекса на труда работодателят изплаща обезщетение в увеличен размер на работника или служителя в зависимост от последния приключен в трудовата книжка трудов стаж само в дружеството, което прекратява трудовото правоотношение, в размер на по 1.8 (едно цяло и осем десети) брутно трудово възнаграждение за всяка отработена календарна година в дружеството, но не повече от 36 (тридесет и шест) брутни трудови възнаграждения.

Обезщетенията по предходното изречение се изплащат на работника и служителя в срок до 60 (шестдесет) дни от датата на прекратяване на трудовия договор.”

„При прекратяване на трудовите правоотношения на работници и служители в “Цигарена фабрика Пловдив” АД на основание чл. 331 от Кодекса на труда, работодателят изплаща обезщетение на работника и служителя в размер не по-нисък от обезщетенията по алинея 7 на чл. 39 от БКТД.”

В резултат на това подписано споразумение е направена съответната промяна, съответстваща на текста в т.1.1. промяна в браншовия КТД  (в сила от 2 април 2008 г.);

· В резултат на взетите решения от Съвета на директорите и промените в браншовия КТД през месец май се пристъпи към процедура по освобождаване на работниците и служителите по чл. 328 ал.1, т.3 и т.4. и чл.331 от Кодекса на труда, за което е дадено предварително съгласие и от Управителния съвет на Холдинга. Уведомена е  Дирекция “Бюро по труда” в град Пловдив (писмо вх. №917 от 14 март 2008 г. и вх. №1021 от 28 март 2008 г.) за предстоящите съкращения на съществена част от персонала. 
След съкращенията в дружеството са останали 32 бр. персонал по временни трудови договори, който има за задача да осигурява цялостна поддръжка на минимално задължителните стопански операции, съхраняване на активите, обслужване на задълженията и съблюдаването на действащото законодателство в страната;
· Разходите за изплащане на обезщетенията на съкратените работници и служители по чл. 328 ал.1, т.3 и т.4. от Кодекса на труда са осигурени от Дружеството и Булгартабак-Холдинг АД и изплатени чрез Фондация  „Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията на Булгартабак – Холдинг АД”. За това обстоятелство, преценено при определяне на параметрите на процедурата по продажбата, ръководството е на мнение, че то е довело до по-висока цена при продажбата на дружеството през Фондовата борса.  
· извън продажбата на неоперативни дълготрайни активи, не са вземани решения и не се планират такива от ръководствата на дружеството и на Холдинга, за разпродажба на имоти и оборудване на дружеството, свързани с основната му дейност. 

2.4. Реализирана продажба на мажоритарния дял акции собственост на Булгартабак Холдинг чрез БФБ.

На 16.07.2008 г. съгласно взетото решение от корпоративните органи на Булгартабак Холдинг АД и одобрената стратегия за публично предлагане на акции от капитала на Цигарена фабрика Пловдив АД, чрез Българска фондова борса в една сделка бяха продадени 843 500 броя акции при цена 36,569 лв. за 1 акция. Те представляват целия мажоритарен пакет от общо 810 000 броя акции и 33 500 броя от миноритарния пакет, който от своя страна бе 33 682 броя. Общия брой на продадените за деня акции от капитала на дружеството бе 866 448. ./виж 2.2./
Съгласно седмичния бюлетин на Централния депозитар оповестен официално на 21.07.2008 г., новият собственик на над 78% от капитала на дружеството е фирма Сигма консултинг ООД гр.Пловдив.
2.6. Търгово предложение на  “Сигма Консултинг” ООД
На 19.09.2008 г. “Сигма Консултинг” ООД - новият мажоритарен собственик на дружеството, публикува търгово предложение за изкупуване на акциите на всички акционери. Членовете на Съвета на директорите са приели това търгово предложение.

2.7. Акцизни ставки

От 01.01.2008 г. на основание приетия от Народното събрание Закон за изменение на Закона за акцизите и данъчните складове /ДВ, бр. 109 от 20.12.2007 г./ е в сила нова акцизна ставка за цигарите, а именно:

- на специфичния акциз – 37 лв. на 1000 къса;

- на пропорционалния акциз – 35 на сто от продажната цена.

3. Пазари и контрагенти  

3.1. Пазари

Към 30.09.2008 г. „Цигарена фабрика Пловдив” АД е едно от четирите акционерни дружества в страната притежаващи лиценз за производство и търговия с тютюневи изделия.

Дружеството е построено и функционира, в район с традиции за производство на суров тютюн, с добра инфраструктура и транспортна комуникация, предоставяща възможности за добра реализация на произведените от нас продукти, както в страната/вътрешен пазар/, така и извън нея /външни пазари,износ/.

Производството и реализацията на „Цигарена фабрика Пловдив” АД през първите шест месеца на 2008 г. бяха силно повлияни от взетите решения от управителните органи на Булгартабак Холдинг АД за продажба на акционерното си участие в дружеството, както и от последвалите ги действия. 
Не без значение бе и увеличената акцизна ставка от 01.01.2008 г. 

Така, пазарният дял на дружеството на  вътрешния пазар, през 2008г., бележи спад. За 2007 г. същия е 10.3%,  за 2006 г. 13.3 %.
Външните пазари, на които дружеството реализира своята продукция са Грузия, Армения, Албания и други страни.

Основни фактори в развитието на пазара на тютюневи изделия за 2008 година :
· Промени в структурата и абсолютните стойности на акцизната ставка, в посока доближаване до изискванията на ЕС, водят след себе си повишение на крайните цени на цигарите и пренасочване на потребителите към български марки цигари с по-ниска цена или към вноски такива  ако цените им са близки с тези на българските.

· Силна вътрешна конкуренция, въпреки концентрацията на производството, само в четири производствени предприятия /две от тях -от системата на “Булгартабак холдинг”/, дружеството се сблъсква със сериозна конкуренция в сегмента на слимовите цигари със „София-БТ” АД, където  се въведе в производство марката „Ева” .
· Силна външна конкуренция, в резултат както на официален внос от големите транснационални компании /ВАТ, PHILIP MORRIS, GALLAHER’ IMPERIAL TOBACCO и др./, така и в резултат на засилен контрабанден внос.
· Силно ограничени възможности за рекламиране на цигарени изделия, които ще намаляват и в бъдеще, поради приемането на страната в ЕС.
· Силни пропагандни и законови мерки срещу тютюнопушенето в страната.
· От 01.06.2006 г. до 16.07.2008 г., дружеството като част от групата е силно ограничено от единната търговска и организационна политика на Булгартабак-Холдинг АД за определяне марките и асортименти цигари за вътрешен пазар. 
· Либерализирана система на регистрация на цените.

Маркетинговата политика на Дружеството е съобразена  със състоянието и тенденциите за изменение на пазарната конюнктура, на потребителското търсене, на конкурентната борба. На тази база се определя асортиментната структура, обема на производство и се търсят възможности за решаване на някои основни въпроси:

-  в каква посока да се усъвършенстват изделията, които са перспективни.
- с какво да се запълни производствената програма за осигуряване оптимален период на работа.

При нейната разработка и осъществяване се изхожда  от някои основополагащи икономически обстоятелства и предпоставки, най-важните от които са:

- производствен  капацитет;
- териториално – регионални преимущества;
- пазарни позиции на Дружеството;
- общо икономическо състояние на пазарите.
Основните акценти в стратегията на Дружеството при производството и реализацията на продукцията се свеждат до:

- издигане правото на потребителя в задължение на производителя, с цел задоволяване на неговите потребности по отношение на количество и качество на продукцията.

- създаване и усъвършенстване на маркетингова концепция в съответствие с новите реалности на пазара

- адаптиране на технологията и производствената структура към изискванията на пазара

Основната конкурентна способност на дружеството се обуславя от богатия практически опит на ръководството и персонала му, от доказаните на практика умения за разработка и внедряване в производството и търговията на типове, асортименти и класи изделия, насочени както към общите изисквания на пазарите, така и към конкретни потребности на клиенти и потребители. Готовността на дружеството да изпълнява конкретни поръчки по определени изисквания на клиентите е доказана на практика, особено при поръчки за реализация извън страната и засилва позициите и присъствието му на международните пазари. Внедряването в производството на нов тип цигари “слимс” отговори на една потребност на вътрешния пазар, потвърди уменията на персонала в дружеството за проучване на пазарните ниши и изисквания, и възможностите му да пренасочва дейността си към конкретните нужди на потребителите.
3.2.Контрагенти на дружеството

 Клиенти: 
Продажбите на цигари за вътрешен пазар и износ от 01.01.2008 г. до 30.06.2008г. са осъществявани чрез представителството на “Булгартабак Холдинг” АД на база сключените дистрибуторски договори за реализация на цигари за вътрешния пазар. За посочения период, продажбите на цигари извън страната, са били  насочени основно за Грузия, Армения и Албания.
Банки:
 Обслужващи банки на Дружеството са: “СИБанка” Пловдив, “ИНГ-Банк” София, “Райфайзенбанк” Пловдив и  „ПИБанк” Пловдив.
· Съгласно договор за кредит с “ИНГ-Банк” София , от 21.06.2006 г. и анекс към него от 06.12.2007 г., дружеството е ползвало:

· кредитна линия под формата на  овърдрафт  в размер до 18 500 х. лв. за оборотни нужди. Ползвания овърдрафт е изцяло погасен. Всички учредени в полза на банката обезпечения – залози и записи на заповед, са освободени.

· кредит под формата на условни задължения - банкови гаранции за плащане на акциз в размер до 17 800 х. лв., в полза на Агенция „Митници”съгласно Закон за акцизите и данъчните складове/ЗАДС/. 
В тази част на договора, дружеството е ползвало банкова гаранция в размер на 17 800 х.лв. за срок от 6 месеца/периода 01.01.-30.06.2008г./. Същата, съгласно изискването на ЗАДС, се освобождава от Агенция „Митници” в срок 6 месеца, след изтичането на крайния срок за който е издадена т.е. - 31.12.2008г..
Учредените в полза на банката обезпечения/залози и записи на заповед/, в частта на договора за условни ангажименти, ще се освободят до 31.12.2008г.,  след освобождаването на банковата гаранция от Агенция „Митници”, съгласно ЗАДС. 
· Към 30.09.2008 г. дружеството има издадена банкова гаранция от Стопанска инвестиционна банка съгласно договор от 14.07.2008 в полза на Агенция “Митници” – София, на основание чл. 77 и чл.80 от Закон за акцизите и данъчните складове/ЗАДС/.  
Гаранцията е на стойност 5,300 х.лв. и е със срок на валидност 16.01.2009 г. 
За обезпечаване на гаранцията и всички вземания формирани по нея, дружеството е учредило първа по ред договорна ипотека, в полза на банката – гарант върху :

· поземлен имот намиращ се на адрес гр. Пловдив ул. Рогошко шосе №1 с площ 71 740 кв. м. ведно с находящ се в него склад за готова продукция с разгъната застроена площ от 3 680 кв. м.

· урегулиран поземлен имот №  I-696  , намиращ се на адрес гр. Пловдив   ул. Кирил Христов № 5 с площ 6 430 кв. м ведно с построените в него сгради . 

Обезпечението е на  обща стойност по баланс към 30.09.2008 г.  - 6,266 х.лв.

4. Технологично състояние на Дружеството. Обезпечаване на производството със суровини и материали. Персонал.

4.1. Технологично състояние на Дружеството.

Технологично “„Цигарена фабрика Пловдив” АД е ориентирана към производство на цигари с дължина на цигарата   84 мм, 90 мм и 97 мм., в минимални опаковки от 10 и 20 къса цигари. 

Предлаганите на пазара опаковки са тип: - твърд пакет/ТП/, твърд пакет тип плочка/ТПП/ и мек пакет /МО/.
Към 30.09.2008г., дружеството разполага с машини и съоръжения в добро техническо състояние. 

Към 30.09.2008 г. в състава на дълготрайните материални активи са включени активи с отчетна стойност 4 542  х.лв. (31.12.2007г.: 4 612 х.лв.), които са напълно амортизирани, но продължават да се използват в стопанската дейност.

Преглед за обезценка 

Към датата на всеки отчет в дружеството се организира преглед за обезценка на земите, сградите, машините, оборудването и транспортните средства, от комисия от компетентни специалисти. 
В края на отчетната година в този преглед участват и съдействат лицензирани оценители, като се определя размера на обезценката и същата се включва във финансовия отчет, като намаление на преоценъчните резерви и/или като разходи в отчета за доходите, ако сумата на резервите е по-малка от сумата на обезценката им.
 4.2. Обезпечаване на производството със суровини и материали.
В производството на асортиментите цигари се влагат суровини и материали - местно производство и от внос. Закупуването им през отчетния период се осъществяваше чрез сътрудничеството на “Булгартабак Холдинг” АД на база подписани комисионни договори.

Заявките за материали от внос се правят за съответното тримесечие, а към местните доставчици на основните спомагателни материали - за всеки следващ месец въз основа на производствената програма. Във всяка заявка се посочват количествата и специфичните изисквания към съответния материал.

Всеки материал, който пристига на територията на дружеството подлежи на входящ контрол. В случай на несъответствие с изискванията се прави съответно рекламация, за която се получава компенсация.


4.3. Персонал

Дружеството разполага с висококвалифицирани и с голям опит човешки ресурси, способни да реализират неговите основни цели.


В резултат на действията по оптимизиране на персонала към 30.09.2008 г. списъчния брой на работниците и служителите е 48 бройки (31.12.2007 г.: 394 бр.).
Численост на персонала по трудов договор:
	Заети:
	01.01.-30.09.

2008 г.
	01.01.-30.09
2007 г.

	В началото на периода -  бр.
	393
	432

	Наети през периода -  бр.
	73
	-

	Напуснали през периода, 
вкл. починали и пенсионирани -  бр.
	418
	76

	В края на периода – бр.
	48
	356

	Средно списъчен брой за периода /без майки/ -  бр.
	168
	369

	Отработени дни през периода – бр.
	17 368
	56 078

	Отработени дни на 1 зает – бр.
	103
	152

	Отработени часове през периода – бр.
	138 944
	448 624

	Отработени часове на 1 зает – бр.
	824
	1 216

	Фонд “Работна заплата” бруто - лв.
	1 396 293
	3 464 173

	Фонд “Работна заплата” бруто на 1 зает -  лв. 
	923
	1 043
33


Брой персонал по структурни звена е както следва :
	Звена
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	
	брой
	Относителен дял

%
	брой
	Относителен дял

%

	Общо:  в т.ч.:
	48
	100
	393
	100

	Управление 
	17
	36
	28
	7

	Търговия и снабдяване
	3
	6
	25
	6

	Технологичен отдел
	2
	4
	10
	2

	Подготвителен цех
	2
	4
	60
	16

	Цигарен цех
	4
	8
	77
	20

	Опаковъчен цех
	8
	17
	121
	31

	Механичен отдел
	6
	13
	21
	5

	Енергиен отдел
	1
	2
	16
	4

	Автотранспорт и АКБ
	3
	6
	12
	3

	Отдел „Тютюни”
	2
	4
	19
	5

	ПАБ
	-
	-
	3
	1

	Отдел „Изкупуване”
	-
	-
	1
	-


Структурата на персонала по категории е както следва:
	Вид персонал
	30.09.2008г.
	31.12.2007г.

	
	брой
	%
	брой
	%

	Общо   в  т.ч.:
	48
	100
	393
	100

	- Ръководители
	15
	31
	17
	4

	- Аналитични специалисти
	5
	10
	5
	1

	- Техници  и други приложни специалисти
	11
	24
	40
	10

	- Административен  персонал
	2
	4
	17
	4

	- Персонал, зает с услуги на населението,търговията и охраната
	-
	-
	4
	1

	- квалифицирани производствени работници и сродни на тях занаятчии
	9
	19
	93
	24

	- оператори на машини и съоръжения и работници по монтаж на изделия
	5
	10
	168
	43

	- Професии, неизискващи специална квалификация
	1
	2
	49
	13


Структурата на персонала е както следва:
	
	30.09.2008г.
	31.12.2007г.

	Персонал
	брой
	%
	брой
	%

	Общо
	48
	100
	393
	100

	жени
	16
	33
	217
	55

	мъже
	32
	67
	176
	45


Разпределение на персонала по възраст :
	
	30.09.2008г.
	31.12.2007г.

	Възрастова граница
	брой
	%
	брой
	%

	Общо в т.ч.:
	48
	100
	393
	100

	 до 30 год.
	1
	2
	8
	2

	 от 31 до 40 год.
	11
	23
	72
	18

	 от 41 до 50 год.
	19
	40
	128
	33

	 от 51 до 60 год.
	17
	35     
	180
	46

	над 60 год.
	-
	-
	5
	1



Квалификационна структура на персонала е както следва:

	 Образование
	30.09.2008г.
	31.12.2007г.

	
	брой
	%
	брой
	%

	Общо в т.ч.:
	48         
	100
	393
	100

	Средно
	                         23
	48
	266
	68

	Основно
	                           1
	2
	75
	19

	Висше
	                         24                   
	50
	52
	13



Информация за действащата методика при определяне на работната заплата в Дружеството:

До 30.06.2008 г., определянето средствата за работната заплата в Дружеството, е съобразена с Методиката за определянето и динамиката на работната заплата в Дружеството , - раздел 3 от Колективния трудов договор/КТД/ от 01.07.2006 г., Вътрешните правила за организация на работната заплата в Дружеството, при спазване на Наредбата за образуване на средствата за работна заплата в търговските дружества с над 50 на сто държавно участие. 

След тази дата, определянето средствата за работната заплата е на база действащия Кодекс на труда /КТ/ и сключените индивидуални трудови договори с персонала.

Социални придобивки предоставени на работниците и служителите:

Социалните придобивки давани на работниците и служителите от Дружеството са разписани   в   раздел  6   “Социално  развитие,   подпомагане   и  осигуряване”  на КТД от 01.07.2006 г., който е в сила до 30.06.2008 г.. 

След тази дата, дружеството има ангажименти да осигурява социални придобивки към персонала, съгласно изрично посочените в Кодекса на труда. 
В Дружеството към 30.09.2008 г. няма действащи синдикални организации.
Информация за социалното осигуряване:

Всички  работници  и  служители  в   Дружеството  са  осигурени  за  всички осигурителни рискове по фондовете на ДОО в т.ч за фонд  “Пенсии”, за фонд “Общо заболяване и майчинство”, за фонд “Безработица”, за фонд “Трудова злополука и професионална болест” и за фонд “Гарантирани вземания на работниците и служителите”.

Квалификация и преквалификация

Обучението и развитието на персонала чрез квалификация, преквалификация, курсове и др. повишава квалификацията на работниците и специалистите и е било в кръга на вниманието на Ръководството.
Обучението и квалификацията на кадрите се провежда по вече установени форми:
· Индивидуална форма на обучение – по работни места, във връзка със специфичната дейност на самото работно място и въвеждане на нови мощности:  електротехници, механици, машинисти и др.;

· Групова – в курсове по специалности и специализации в Дружеството и извън него: по социално, здравно и пенсионно осигуряване; по Международните счетоводни стандарти, с които Дружеството работи от 2003 г.; по Наредба № 15 за технически надзор на тръбопроводи за пара и топла вода; по Наредба  № 30 за безопасна работа на парни и водогрейни котли; по Наредба за устройство и безопасна работа на преносни  и разпределителни газопроводи и на съоръженията, инсталациите и уредите на природен газ; по Наредба  № 28 за безопасна работа на съдове под налягане;  по обучение на Комитета за условия на труд към фабриката; по Закона за безопасни и здравословни условия на труд ;  по подготовка на ръководни кадри за работа с  ISO 9001: 2000. 
5. Екология



Трябва да се отбележи постигнатото от   "Цигарена фабрика Пловдив " АД  в областта на опазването на околната среда в района на фабриката, в предвид разполагането й в централната градска част на   гр. Пловдив.  Редовно се извършват измерванията на параметрите на околната среда във връзка със собствения  мониторинг  на  Дружеството.  


В действие  е  договор с фирма " Екобулпак "  за  реализиране на отпадъците от опаковките на цигарите.

6. Преглед  и анализ на развитието и резултатите от дейността на дружеството за деветмесечието на 2008 година
Структура на производството и реализацията

Производството и реализацията на „Цигарена фабрика Пловдив” АД през отчетния период на 2008 г. бяха силно повлияни от взетите решения от управителните органи на Булгартабак Холдинг АД за продажба на акционерното си участие в дружеството, както и от последвалите ги действия. Не без значение бе и увеличената акцизна ставка от 01.01.2008 г. 

До 1996 година, относителния дял на приходите от продажби  на външния пазар/износ/,  в общия обем на приходите на дружеството съставляваше над 80 %. Стагнацията на външните пазари, в частност - руския, се отрази неблагоприятно на производствената и финансова дейност на дружеството и дела на износа спадна значително. 
 За отчетния период на 2008 г. обаче бяха реализирани по-голям обем приходи от продажби – износ в сравнение с тези от продажби на вътрешния пазар, което е доста различно в сравнение с предходните години. Ако за деветмесечието на 2007 г., съотношението, вътрешен пазар към  износ, е било 87% : 13% , то за текущия период съотношението е 39% : 61% с преимущество на приходите от износ.

Нетните приходи от търговия с цигари /стоков фонд и износ/, за отчетния период съставляват 72 % от общите нетни приходи на дружеството (2007 г.- 96 % ). 

Нетните приходи от търговия с тютюни съставляват 28 % от общите нетни приходи на дружеството (2007 г.- 4 % ).
В годините 2000 г. - 2002г, дружеството разработи нови асортименти цигари -Фемина, Ню лайн, ММ, Севън хилс, S-класа и други. За първи път, през 2001г., на пазара в България, дружеството внедри нов тип цигара - “слимс”, като още същата година, относителния им дял в обема на производството достигна близо 9 %. 
Разработката и внедряването им на българския пазар, се оказа изключително успешно, и дружествата в Благоевград и София /част от групата Булгартабак/, последващо внедриха слимовите цигари - Престиж и Ева. 

За отчетния период, относителния дял на реализираните слимови цигари (90мм), спрямо общия обем на продадени цигари е:

- за реализацията на вътрешен пазар -   100 % (2007 г.: - 71 %),

- за износ - 100 % (2007 г.: - 100 %).

6.1. Анализ на Отчета за доходите.

6.1.1.Приходи

Нетни приходи 

	Показатели


	Отчет 

01.01-30.09.2008 г.


	Отчет 

01.01-30.09.2007 г. 

 

	
	х.лв.
	мил.къса/кг.
	%
	х.лв.
	мил.къса/кг.
	%

	 І.Приходи от вътрешен пазар
	        1 585 
	            227 
	39
	  16 435 
	1 288
	87

	ІІ.Приходи от износ
	        2 510 
	            411 
	61
	2 409
	226 
	13

	Общо:
	       4 095 
	           638 
	100
	  18 844 
	1 514
	100

	 І.Продажби вътрешен пазар в т.ч.
	
	
	
	
	
	

	1.Тютюневи изделия - цигари
	1 155
	105
	28
	15 608
	1 001
	83

	2.Рязан тютюн
	3
	1
	-
	7
	2
	-

	3.Преработени тютюни, в т.ч. стрипс
	427
	121
	10
	820
	285
	4

	ІІ.Продажби  износ в т.ч.
	
	
	
	
	
	

	1.Тютюневи изделия - цигари
	1 812
	185
	45
	2 409
	226
	13

	2.Преработени тютюни, в т.ч. стрипс
	698
	226
	17
	-
	-
	-


Анализът на данните от горната таблица, сочат че:

· Приходите от продажби, извън страната, формират 61% от общите нетни приходите на дружеството. Същите бележат ръст от 101 х.лв. спрямо отчета за 2007г.. За първи път, от 1996 г., дружеството реализира по-големи приходи реализация на продукция, извън границите на страната.

· Основните приходи на дружеството, и за текущия отчетен период, се формират от продажби на цигари. Дела им спрямо общите нетни приходи е   73 % (2007 г.: 96 %), в т.ч. от продажби на цигари -износ 45% (2007 г.: 13 %) и от продажби на цигари -вътрешен пазар - 28% (2007 г.: 83 %). 

През текущия период, количествата цигари, реализирани на пазари извън страната, са повече от реализираните на вътрешен пазар.

Изключително голямо  е намалението в обема на средномесечните продажби /близо 10пъти/  в частта на продажби на вътрешен пазар, от 11,667 мил.къса през 2008 г. на 111,222 мил.къса за 2007 г.. 

Следва да се отчете факта, че за отчетния период, продажбата на 290 мил.къса цигари, е реализирана  основно през месеците март, април и май. 

За съпоставимост с данните от предходния период, се налага да се преизчисли съпоставим средномесечен обем на реализация, като се отчете реалния  брой месеци с продажби. Така за 2008г., отчета по този показател е близо 97 мил.къса /290 :3 /, а за същия период на 2007г. близо 136 мил.къса /1 227 :9 /.  

Въпреки, че през деветмесечния период на 2008г., дружеството реално е произвеждало и реализирало продукция, само три месеца, една изключително трудната ситуация, са реализирани близо 71% от отчетените обеми, на същия период, на 2007г. 

В абсолютна стойност нетните приходи, бележат спад от 15 050 х.лв., в т.ч. от продажби на вътрешен пазар - 14 453 х.лв.  и 597 х.лв. от продажба на цигари износ. 

· Приходи от продажба на тютюни формират 27 % от общите  нетните приходи на дружеството (2007 г.: 4 %), в т.ч. от продажби на външен пазар - 17 % (2007 г.: няма) и от продажби на вътрешен пазар - 10 % (2007 г.: 4 %). И тук се отчита пренасочване на реализацията към външни за страната пазари. 

За  текущия период са реализирани 226 тона тютюни - износ (2007 г.: няма), и 121 тона на вътрешен пазар (2007 г.: 285 тона). Чрез реализираните тютюни износ е компенсиран по-малкия обем продажби на вътрешен пазар и са продадени 62 тона тютюни в повече, от продадените количества през 2007г и 305 х.лв., както и допълнителни нетни приходи в размер на 305 х.лв.
· Нетните приходи от продажби на цигари за единица реализирана продукция - е както следва:
вътрешен пазар -  11,00 х. лв. (2007 г.:  15,59 х. лв.), и бележат спад от 4,59 х. лв. за 1 мил.къса.
При реализацията на цигари в страната следва да се отчете противоположното въздействие на два основни фактора:

· увеличението на данъчните ставки на акцизите, при непроменени обеми и разходи за производство, непроменена рентабилност, влияе пряко, в увеличение на продажните цени на дребно.

· ограничените финансови възможности на потребителите на тютюневи изделия у нас не позволяват съответно увеличение и на продажните цени.
На практика, производителите на тютюневи изделия са междинното/буферно/ звено във веригата: Потребител, Производител, Данъчна държавна политика. 
Така при увеличената нова ставка на акциза за тютюневи изделия и сравнително минимално увеличение на продажната цена на цигарите, дружеството пое значителни негативи в частта на намаление на нетните приходи от продажби на цигари в страната.

външен пазар/износ: -  нетните приходи на единица реализирана продукция е 9,79х.лв. (2007 г.: 10,66 х. лв.), и бележат спад от 0,87 х. лв. за 1 мил.къса.



Средните нетни приходи от продажба на цигари за 1 мил.къса реализирана продукция, бележат намаление с 4,45 х. лв./мил.къса.

	
	Отчет

01.01-30.09.2008 г.


	Отчет

01.01-30.09.2007 г. 


	Изменение
(намаление)

	
	х. лв./мил.къса
	х . лв./мил.къса
	х. лв./мил.къса

	Общо -цигари
	10,23
	14,68
	(4,45)


От анализа е видно, че приходите от продажби, спрямо съответния отчетен период на миналата година, са спаднали с 14 749 х.лв.. Реализирани са едва 22 % от приходите на миналата година. Спадът е в частта на приходите от продажби на цигари в страната - 14 850 х.лв.. 

Факторите, повлияли за намаление на приходите от продажби на цигари за вътрешен пазар, са :
 - взетите решения от управителните органи на Булгартабак Холдинг АД, за продажба на акционерното си участие в дружеството, 

-прекратените лицензионни договори с дружеството ни  за предоставяне на права за производство на цигари, с търговски марки, собственост на Холдинга, считано от 30.05.2008 г./. 

-пренасочен интерес на мажоритарния собственик, наш основен комисионер по продажбите, към  продажбата на дружеството , а не към дейността му  като производител и търговец на тютюневи изделия.

Друг фактор, повлиял на спада в продажбите, на цигари за вътрешен пазар, е влизането в сила от 01.01.2008 г. на нова акцизна ставка, от тук и нови цени за реализация на цигари в страната. Значителна част от потребностите на пазара, се осигуриха с по-големите обеми производство и реализация през последното тримесечие на 2007г., а наличните в  дистрибуторската мрежа цигари се продаваха на населението  през първите три-четири месеца на 2008 г.. 

Факторите повлияли за намаление на приходите от продажби на цигари за износ, са :
- обема продажби - от реализирани по-малко обеми цигари, са  реализирани по-малко приходи в размер на 437 х.лв., 

- сериозен спад в курса на щатския долар - при отчетени по-малко приходи на единица продукция 0,87 х.лв. са получени по малко приходи в размер на 160 х.лв..

Всички посочени по-горе данни, още веднъж потвърждават несъпоставимостта на отчетния период с който и да било от предходен период, поради различната ситуация в която е поставено и функционира дружеството.

Структурата на реализираните цигари по фамилии цигари е както следва:

                                                                                                                             мил.къса
	Асортименти по фамилии
	Отчет 
	Отчет
	Разлика

	
	01.01-30.09.2008г.
	01.01-30.09.2007г. 


	(±)

	 
	а
	б
	а-б

	Вътрешен пазар
	105 
	1 001 
	               (896)

	MM slims 
	               57 
	                205 
	                (148)

	Femina slims 
	               18 
	                200 
	                (182)

	Seven Hills slims 
	               15 
	                128 
	                (113)

	New Line slims 
	               9 
	                128
	                (119)

	S slims 
	                 6 
	                  46 
	                  (40)

	Femina 10  84мм
	               - 
	                270 
	                (270)

	Arda           69 мм
	                 - 
	                  21 
	                 (21)

	Femina  20 84мм
	                   - 
	3
	                 (3)

	Износ
	              185 
	                226 
	                  (41)

	ММ slims
	              142 
	                160 
	                  (18)

	Valentine slims
	                 33 
	                  37 
	                  (4)

	S slims
	                 7 
	                  24 
	                  (17) 

	Femina slims
	3
	5
	(2)

	Тютюневи изделия общо 
	            290 
	             1 227 
	                (937)


от данните е видно, че през периода количеството на цигарите за износ надвишава количеството реализирано на вътрешен пазар за разлика от същия  период на миналата година. Всички реализирани цигари са тип слимс /90мм/. Продължава тенденцията започнала през  предходната 2007 г., една от най-продаваните марки цигари да бъде ММ slims.
Други доходи 

	 


	 
	х.лв.

	 (нетно)   в т.ч.
	Отчет 
	Отчет 

	
	01.01 - 30.09.
2008 г.
	01.01 - 30.09.
2007 г.

	Печалба от продажба на ДМА
	          223 
	 32 

	Получени лихви по разплащателни сметки
	          70 
	         191 

	Приходи от наеми
	            56 
	           43 

	Отписани задължения 
	            31 
	         7 

	Печалба от продажба на материали
	              14 
	             1 

	Получени обещетения от клиенти
	8
	4

	Възстановени обезценки на вземания
	5
	3

	Печалба от предоставени услуги
	              1 
	             2 

	Печалба от продажба на стоки
	              - 
	             1 

	Други приходи
	            7 
	           2 

	Разходи от оперативни курсови разлики
	         (10)
	         (86)

	Общо:
	          405 
	      200 


Нетипичната ситуация в която се реализира дейността на дружеството през текущия период оказва своето влияние и на структурата на другите доходите от дейността.  Като цяло, в абсолютна стойност, те бележат ръст от 205 х.лв. спрямо предходния период.
Първи по значимост, с близо 55 % дял, са доходите от продажби на неоперативни ДМА -  223 х.лв. (2007 г.: 16%). Същите отчитат увеличение в размер на 191 х.лв., спрямо съпоставимия предходен период.

Втори по значимост са, приходите от лихви по разплащателни сметки. През 2007 г., близо 95,5% от тези доходи са от получени лихви по разплащателни сметки, а за текущия период - 17%. Провежданата от дружеството политика на оперативен ежедневен контрол на постъпленията от клиенти, планиране на плащанията в период от седмица, месец и тримесечие, обуславя факта, че и през двата разглеждани периода, същите запазват значението си на важен източник на допълнителни доходи. 
Приходите от лихви по разплащателни сметки, отчитат намаление в размер на 121 х.лв., спрямо съпоставимия предходен период, основно поради факта, че дружеството е генерирало приходи от основна дейност, едва три месеца, за деветмесечния отчетен период, като е изплатило съществени разходи за обезщетения  на персонала при прекратяване на трудови договори, дивиденти и др. стопанско оперативни разходи.
Следващите по значимост доходи, формиращи дял от близо 14% , са доходите от отдадени под наем имоти (2007 г.: 22%). Същите бележат ръст от 13 х.лв., спрямо отчета за предходния период. 

Отчетените приходи от отписани задължения, са резултат на промяна в приблизителната оценка на задължения на дружеството по дело с Военен съд Пловдив, в размер на 20 х.лв.; отписани задължения по трудови дела с персонала , поради окончателно приключени дела в размер на 10 х.лв. и отписани провизии на вземания - 1 х.лв. Същите отчитат увеличение в размер на 24.лв., спрямо съпоставимия предходен период.



Разходи от оперативни курсови разлики /нетни/, са обусловени от промените в курса на щатския долар спрямо лева. За отчетния период, промяната е разнопосочна:

· в периода 01.01-31.07.2008г. - спад: от 1,33 лв./щ.дол. до 1,23 лв./щ.дол.

· в периода 01.08-30.09.2008г. - увеличение: от 1,23 лв./щ.дол. на 1,37 лв./щ.дол.  

Тази динамика, в обменния курс, доведе до формирането на положителни курсови разлики за периода в размер на 186 х.лв. и отрицателни такива, в размер на 196 х.лв. За дружеството, нетния ефект в размер на 10 х.лв., разходи от курсови разлики, е близо 8 пъти по-малко от отчетените за същия период на предходната година. 
6.1.2.Разходи  

Структура на разходите в отчета за доходите е :
	Наименование на разходите
	Отчет 
	Отчет 

	
	01.01 - 30.09.
2008 г.
	01.01 - 30.09.
2007 г.

	 
	 х.лв.
	%
	 х.лв.
	%

	Оперативни разходи
	  8 101 
	97
	  17 408 
	99.5

	Себестойност на реализираната продукция и услуги
	   3 697 
	44
	   14 361 
	82

	Други разходи за дейността (нетно)
	     1 991 
	24
	     1 122 
	6

	Административни разходи
	     1 209 
	14
	1 542 
	9

	Разходи при производство под нормален капацитет
	       1 085 
	13
	       281 
	2

	Разходи за дистрибуция и реализация
	       119 
	2
	       102 
	0.5

	Обезценка на материални запаси
	 - 
	-
	       - 
	-

	Финансови  разходи
	245
	3
	         80 
	0.5

	Общо 
	  8 346 
	100
	 17 488 
	100


Преди анализа на данните от таблицата, следва да се установи и дела на тези разходи спрямо нетните приходи от реализация, а той е както следва:
	
 
	Отчет 
	Отчет 

	
	01.01 - 30.09.
2008 г.
	01.01 - 30.09.
2007 г.

	 
	х.лв.
	%
	х.лв.
	%

	 
	 
	 
	 
	 

	Нетни приходи от продажби
	4 095
	 
	  18 844 
	 

	
	
	
	
	

	Себестойност на реализираната продукция и услуги
	   3 697 
	        90 
	  14 361 
	        76 

	Други разходи за дейността (нетно)
	     1 991 
	49          4330 
	    1 122 
	          6 

	Административни разходи
	     1 209 
	30          25 
	1 542 
	          8 

	Разходи при производство под нормален капацитет
	       1 085 
	26          24 
	       281 
	          1 .5

	Разходи за дистрибуция и реализация
	       119
	3
	       102 
	          0.5 

	Обезценка на материални запаси
	 - 
	          - 
	       - 
	          - 

	Общо оперативни разходи
	  8 101
	        198 
	  17 408 
	        92 


Разходите на дружеството, от себестойност на реализирана продукция, съпоставени спрямо нетните приходи от дейността, запазват високия си дял:  - 90 % за отчетния период и  76 % за 2007г..
Взетите, и реализирани, от страна на управителните органи на Булгартабак Холдинг АД, решения за продажба на дела му, в капитала на дружеството, прекратени лицензи за производство на марки цигари, както и мерките от страна на ръководството на Цигарена фабрика Пловдив, да минимизира разходите в периода до продажбата и възобновяване на ритмичната дейност в дружеството,  са основните фактори повлияли на увеличение дела на разходите извън себестойността, спрямо общите разходи на дружеството и спрямо реализираните нетни приходи от продажби. 
Основно е увеличен дела на  другите разходи  и разходите  при производство под нормален капацитет. Същите бележат увеличение с 1 673 х.лв./ 219%/,  спрямо отчетените през 2007 г. Анализът  на тяхната структура, отново подчертават влиянието на тези фактори. 

Други разходи
	
 
	Отчет 
	Отчет 

	
	01.01 - 30.09.
2008 г.
	01.01 - 30.09.
2007 г.

	 
	х.лв.
	%
	х.лв.
	%

	 
	 
	 
	 
	 

	Обещетения на персонала при съкращения/нетни/
	             1 355 
	68
	121
	11

	Разходи за социална дейност
	               388 
	19
	             1 001 
	89

	Отписани земи
	99
	5
	-
	

	Брак на материални запаси и ДДС на брака
	           74
	4
	                 -   
	

	Други разходи
	75
	4
	                 -   
	

	Общо:
	1 999
	100
	1 122
	100


Начислените и изплатените разходи за обещетения на персонала, при съкращения/нетни/  са 1 355 х.лв., или с 1 234 х.лв. повече спрямо отчета на 2007г.. Близо две трети от разходите /68%/ са за начислени и изплатени обещетения при съкращения. Дела им за предходния период е едва 11%.
Ръководството е минимизирало в максимална степен разходите за социални дейности. Същите са едва 39 % от разходите (2007г.: 89%), като стойностно, бележат спад от 613 х.лв.. 
През 2006 година е заведен иск от дружеството, срещу Община Пловдив, за признаване на собствеността и предаване на владението върху имот, ползван като училищен двор на Начално училище “Свети Патриарх Евтимий”. Върховния Касационен Съд е потвърдил решенията на Пловдивски Районен и Окръжен съд, и съгласно това решение, дружеството отписва балансовите стойности на имота, като отчита разходи в размер на 99 х.лв..

Във връзка с прекратени договори за производство на цигари, съгласно лицензни договори с Булгартабак Холдинг, са бракувани спомагателни материали на стойност 61 х.лв., като са отчетени допълнителни разходи за ДДС, съгласно ЗДДС - 13 х.лв.. 
В другите разходи на стойност 75 х.лв., са включени:

- провизии по заведени и неприключени съдебни дела -31 х.лв.
- главница и лихви по акт на НАП „ГДО” София -23 х.лв.

-  лихви за разсрочен дивидент за 2006г. на Булгартабак Холдинг -21 х.лв.
Разходи при производство под нормален капацитет

Оценката на ръководството за нормален производствен капацитет е 1 800 мил.къса годишно (2007 г.: 2 500 мил.къса).
За текущия период на 2008 г. са отчетени разходи при производство под капацитет -762 х.лв.( 01.01.-30.09.2007 г.: 281х.лв.) и при престои в размер на 323 х.лв. (01.01.-30.09.2007 г.: няма). 
Така, спрямо същия период на предходната година, са отчетените в повече разходи в размер на 804 х.лв., от които близо 40%, са в периоди на престой, от липса на поръчки. 

Административните разходи за периода са в размер на 1 209 х.лв.( 01.01.-30.09.2007 г.: 1 542 х.лв.). Намалението им, спрямо предходния период е на стойност 333 х.лв., основно в частта  на разходи за заплати и осигуровки, разходи за дарения, разходи за провизии по задължения и съдебни спорове, разходите за материали и за комуникация. 
Разходите за дистрибуция и реализация за периода 01.01.-30.09.2008 г., са в размер на 119  х.лв. (01.01.-30.09.2007 г.: 102 х.лв.).

От тях най-голям е дела на разходите за  реклама – 67 х.лв.(01.01.-30.09.2007 г.: 27 х.лв.), следвани от разходите за комисионни възнаграждения, начислени в полза на Булгартабак холдинг АД, съгласно комисионните договори за доставка на суровини и материали и реализация на тютюневи изделия – 45 х.лв. (01.01.-30.09.2007 г.: 64 х.лв.) с 16 х.лв. Така посочените разходи, формират 94 % от разходите за дистрибуция и реализация (2007 г.: 89 %).

Финансовите разходи включват разходи за лихви по кредити – 125 х.лв. (01.01.-30.09.2007 г.: няма) и банкови такси за гаранции в размер на 120 х. лв. (01.01.-30.09.2007 г.: 80 х.лв.)
Увеличението на финансовите разходи през 2008 г., в размер на 165 х.лв., се дължи на:

· начислени лихви във връзка с ползван кредит под формата на овърдрафт по договор с ИНГ Банк София  – 125 х.лв.

· платени банкови такси и комисионни по договори за условни ангажименти/ банкови гаранции/ - 40 х.лв. 

6.1.3.Разходи за данъци
През отчетния период завършващ на 30.09.2008 г. няма начислен разход за данък върху печалбата поради отчетения отрицателен финансов резултат загуба (30.09.2007 г.: 161 х.лв.).
6.1.4.Финансов  резултат. Доход на акция 
От отчета за доходите  се вижда, че резултатът на Дружеството, за отчетния период е загуба в размер на 3 846  х.лв. (30.09.2007г.: 1 395 х.лв. печалба). 
 Доход на една акция към:

	 
	30.06.2008 г.
	30.09.2007 г.
	намаление

	
	
	
	лв./акция

	Средно-претеглен брой акции
	1,079,127
	1,079,127
	 

	Нетна печалба/(загуба) 
	(3 846)
	1 395
	 

	Основен доход на акция   (BGN)
	няма
	1,29
	1,29


6.2. Структура и анализ на статиите на Баланса.

6.2.1.  Активи 

Общо активите на "Цигарена фабрика Пловдив" АД по балансова стойност към 30.09.2008 г. възлизат на 18 792  х. лв. (31.12.2007 г.: 58 746 х.лв.), в т. ч.:

нетекущи/дълготрайни/  активи е 12 732  х.лв. (31.12.2007 г.: 13 323 х.лв.) и

краткотрайните активи – 6 060  х.лв.(31.12.2007 г.: 45 423 х.лв.).

Намалението спрямо 31.12.2007 г., в размер на 39 954  х.лв., е основно в частта на краткотрайните активи - 39 363 х.лв.
Нетекущи активи

	 
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	
	х.лв.
	%
	х.лв.
	%

	Нетекущи активи
	 12 709 
	99,8
	 13 292 
	99,8

	Земи (терени)
	   3 326 
	26,1
	   3 425 
	25,7

	Сгради и конструкции
	   7 947 
	62,4
	   8 285 
	62,2

	Машини, съоръжения и оборудване
	   1 200 
	9,4
	   1355 
	10,2

	Други дълготрайни материални активи
	      200 
	1,6
	      227 
	1,7

	Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА
	 36  
	0,3
	 -  
	-

	Нематериални активи
	        18 
	0,2
	        26 
	0,2

	Инвестиции на разположение и за продажба
	          5 
	-
	          5 
	-

	Общо:
	 12 971 
	100
	 13 323 
	100


Към 30.09.2008 г. в баланса са включени земи и сгради с балансова стойност около 2 280 х.лв. (31.12.2007 г.: 1 946 х. лв.)., за които дружеството няма  документи за собственост и/или по отношение на които има спорове и претенции на трети страни. Ръководството на дружеството оценява вероятността за възникване на  проблеми при доказване правото му на собственост  относно имоти на стойност 1 737 х.лв. (31.12.2007 г.: 1 030 х. лв.), основно поради предявени претенции от трети лица по отношение на тях или поради придобиването им не в изискуемата от закона форма. За останалите имоти на стойност 543 х. лв.(31.12.2007 г.: 916 х. лв.) в момента дружеството не притежава валидни документи за собственост, но не се очаква възникването на проблем за осигуряването на такива.

Към 30.09.2008 г. в състава на дълготрайните материални активи са включени активи с отчетна стойност 4 542 х. лв. (31.12.2007 г.: 4 612 х.лв.), които са напълно амортизирани, но продължават да се използват в стопанската дейност. 

Оценка на справедливата стойност на земите, сградите и машините, чрез независими лицензирани оценители е извършена към 31.12.2005 г. Ефектите от преоценката са отчетени в годишния финансов отчет за 2005 г. 
В нематериалните дълготрайни активи на Дружеството са включени основно продукти на Майкрософт и продукти за обработка на счетоводната информация и работните заплати, с балансова стойност за 18  х.лв. (31.12.2007 г.: 26 х. лв.)  
Инвестициите на разположение и за продажба към 30.06.2008  г. на стойност 5 х. лв. (31.12.2007 г.: 5 х. лв.) представляват, притежавани от дружеството акции в Свободна безмитна зона гр. Пловдив. Те са представени в баланса по себестойност. Акциите не са търгуеми на борсата.

Към 30.09.2008 г. върху дълготрайните активи на дружеството има учредена договорна ипотека в полза на Стопанска инвестиционна банка, съгласно Договор за условни ангажименти от 14.07.2008г., във връзка с издадена банкова гаранция пред Агенция Митници в размер на 5 300 х.лв., за обезпечаване на акциз за срок до 16.01.2009 г..

Ипотекирани са 2 имота в гр.Пловдив, съответно на адреси: ул.„Рогошко шосе” №1 и ул.”К.Христов” №5 с обща балансова стойност към 30.09.2008 г. - 6,266 х.лв.  (31.12.2007 г.: 0 х.лв.). 
Текущи активи
	
Раздели, групи, статии
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	
	х.лв.
	%
	х.лв.
	%

	Материални запаси
	4 094
	68
	5 810
	13

	Търговски и други вземания
	1 271
	21
	28 348
	62

	Парични средства и парични еквиваленти
	695
	11
	11 265
	25

	Общо :
	6 060
	100
	45 423
	100


Намалението спрямо 31.12.2007 г., в размер на 39 363  х.лв., е основно в частта на търговски и други вземания - 27 077 х.лв. и парични средства и парични еквиваленти - 10 570 х.лв. Спрямо 31.12.2007г., намалението в стойността на материалните запаси е минимално - 1 716 х.лв.
· Материалните запаси към 30.09.2008 г.  включват:

	
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	
	х.лв.
	х.лв.

	Тютюни 
	3 400
	4 669

	Материали и консумативи
	686
	1 136

	Незавършено производство
	8


	4



	Стоки
	-
	1

	Общо:
	4 094
	5 810


Изменението в стойността им, спрямо 31.12.2007г. е както следва:
	
	намаление(-)

	
	х.лв.

	Тютюни 
	(1 269)

	Материали и консумативи
	(450)

	Незавършено производство
	4

	Стоки
	(1)

	Общо:
	(1 716)


Към 30.09.2008 г. върху материалните запаси няма учредени тежести и залози. (31.12.2007 г.: 1,994 х. лв.). 

· Структура и размер на вземанията
	Търговски и други вземания
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	
	Отчетна 
	обезценка
	Балансова стойност
	%
	Отчетна 
	обезценка
	Балансова стойност
	%

	
	стойност 
	
	
	
	стойност 
	
	
	

	
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.
	 
	х.лв.
	х.лв.
	х.лв.
	 

	Вземания по аванси на доставчици
	           701 
	              - 
	            701 
	55
	           43 
	              - 
	            43 
	- 

	Данъци за възстановяване
	         355 
	              - 
	          355 
	28
	         324 
	              - 
	          324 
	1

	Предплатени разходи за бъдещи периоди
	         136 
	              - 
	          136 
	11
	         103 
	              - 
	          103 
	1

	Вземания -съдебни и присъдени 
	         679 
	       (625)
	            54 
	4
	         675 
	       (631)
	            44 
	 

	Вземания от клиенти 
	     21 
	              - 
	      21 
	2
	     27 549 
	              - 
	      27 549 
	97

	други краткосрочни вземания 
	        4 
	              - 
	4
	
	         285 
	              - 
	          285 
	1

	Общо 
	   1 896 
	       (625)
	    1 271 
	100
	   28 979 
	       (631)
	    28 348 
	100


Направена е обезценка до нулева стойност за всички вземания, класифицирани като несъбираеми. Обезценката към 30.09.2008 г., в размер на 625 х.лв. (31.12.2007 г.: 631 х. лв.),  е за съдебни и присъдени вземания. 

Вземания по аванси на доставчици към 30.09.2008 г. в размер на 701 х.лв., са текущи и включват основно, авансови плащания от месец септември 2008г. за:

· доставка на тютюни от внос в размер на 620 х.лв. (31.12.2007 г.: 0 х. лв.)
·  доставка на спомагателни материали от внос 50 х.лв. (31.12.2007 г.: 3 х. лв.).
Данъци за възстановяване към 30.09.2008 г., в размер на 355 х.лв. включват, основно вземане за надвнесен корпоративен данък и авансови вноски в размер на 321 х.лв. (31.12.2007 г.: 296 х. лв.). Това вземане формира 90% от  сумата на данъците за възстановяване, и съгласно постановките на Закона за корпоративно подоходно облагане, подлежи на възстановяване от бюджета след пълна данъчна проверка от Национална агенция за приходите/НАП/ .
Предплатени разходи за бъдещи периоди, към 30.09.2008 г. , в размер на 136 х.лв. (31.12.2007 г.: 103 х. лв.), са формирани основно от разсрочени  до 31.12. 2008г., разходи по социални дейности в размер на 107х.лв. (31.12.2007 г.: 0 х. лв.). Същите формират близо 79% от сумата на предплатените и разсрочени разходи в дружеството към датата на този отчет. 

До 31.12.2008г., са предплатени суми за местни данъци и такси, застраховки, абонаменти и други на стойност 29 х.лв. (31.12.2007 г.: 103 х. лв.).

До датата на този отчет, наличните в началото на периода, вземания по разчети в размер на 285 х.лв., са уредени изцяло, и включват:
	Вземания във връзка с продуктова такса  по ЗУО
	143 х.лв. 



	Вземания от свързани лица
	72 х.лв.



	Вземания от фондацията за изплащане суми на обезщетения
	50 х.лв.



	Вземания от банки за лихви
	17 х.лв.


	Общо :
	282 х.ла.


· Паричните средства 

Към 30.09.2008 г. паричните средства са разпределени както следва:

· в лева – 182 х. лв. (31.12.2007 г. : 8 597 х. лв.) 

· във валута –   513 х. лв. (31.12.2007г. : 2 668 х. лв.).

Към 30.09.2008 г., Дружеството няма външни източници на финансиране. Вътрешни източници са наличните текущи активи на Дружеството.
6.2.2. Пасиви 

Собствен капитал и пасиви
Собственият и привлечен капитал на Дружеството, по балансова стойност, е както следва:

	Раздели, групи, статии

 
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	
	х.лв. 
	%
	х.лв. 
	%

	Собствен капитал 
	17 584
	93,5
	22 720
	39

	Пасиви 
	1 208
	6,5
	36 026
	61

	 В т.ч.    Нетекущи задължения
	690
	3,5
	1 518
	2

	               Текущи задължения
	518
	3
	34 508
	59

	Общо 
	18 792
	100
	58 746
	100


Собствения капитал на дружеството се формира от:
· основен акционерен капитал в размер на 1 079 х.лв. (31.12.2007 г.: 1 079 х. лв.),  и включва 1 079 127 бр. поименни акции с право на глас и номинална стойност от 1 лв.  всяка. 

· законови резерви формирани съгласно действащите норми на Търговския закон и преоценъчен резерв с общ размер - 4 506 х.лв. (31.12.2007 г.: 4 506 х. лв.),   

· натрупани печалби в размер на 11 999 х.лв. (31.12.2007 г.: 17 135 х. лв.),  които включват други резерви в размер на 15 695 х.лв. (31.12.2007 г.: 15 373 х. лв.) и натрупана загуба в размер на 3 696 х.лв. (31.12.2007 г.: печалба -1 762 х. лв.).
През отчетния период основният капитал и законовите резерви на дружеството не е променен. 

Намалението на капитала, в размер на 5 136 х.лв., спрямо началото на отчетния период, се формира от:

- начислени дивиденти 



                (1 290) х.  лв.

- текуща загуба                                                                        (3 846) х.  лв.   

Пасиви

Нетекущи задължения към 30.09.2008 г. възлизат на 690  х.лв. (31.12.2007 г.: 1 518 х. лв.) и се разпределят по видове, както следва:

- Пасиви по отсрочени данъци

             690  х.лв. (31.12.2007 г.:   690 х. лв.)
- Задължения към персонала при пенсиониране
     0 х.лв. (31.12.2007 г.:    828 х. лв.).
След прекратяване на постоянните трудови договори на работниците и служителите на дружеството през месец май, начислените към тях дългосрочни задължения при пенсиониране, са сторнирани.
Текущи задължения

	
	30.09.2008 г.
	31.12.2007г.
	Изменение спрямо 31.12.2007г.

(Намаление)

	
	х.лв. 
	х.лв. 
	х.лв. 

	Задължения към свързани предприятия 
	          218
	          4 263
	(4 045)

	Провизии
	             128 
	             138 
	(10)

	Задължения към персонала
	59 
	            1 095 
	(1 036)

	Задължения към доставчици и клиенти
	             28 
	            1 071 
	(1 043)

	Задължения към осигурителни предприятия
	             18 
	             528 
	(510)

	Данъчни задължения
	         3 
	         27 334 
	(27 331)

	Други краткосрочни задължения
	             64
	             79
	(15)

	Общо
	518
	   34 508 
	(33 990)


Към 30.09.2008г., задълженията към свързани лица, в размер на 218 х.лв., са по повод начислени и дължими дивиденти за периода 01.01.2005г. -31.12.2007г.. Спрямо началото на текущия период, увеличението в размер на 34 х.лв., е във връзка с начислени и неплатени, суми за дивидент за 2007г., на акционери с лични сметки.

Към 30.09.2008г., са изплатени на 100% всички други дължими  суми към свързани лица, неуредени към 31.12.2007г. и или възникнали текущо през годината. 
Към 30.09.2008г., начислените провизии на задължения са по повод на водени съдебни дела от дружеството и включват както следва:

	
	30.09.2008 г.
	30.09.2008 г.

	
	
	

	Провизии на съдебни спорове с Дулово Табак АД
	56
	26

	 Провизии на съдебни спорове с Военен съд Пловдив
	45
	65

	Неустойки по договор за наем за реституиран имот  
	27
	27

	Провизии на разходи за съдебни спорове по трудови дела
	-
	20

	Общо:
	128
	138


Други краткосрочни задължения в размер на 64 х.лв. (31.12.2007 г.:   79 х. лв.), са формирани, основно от:

- дължими суми, съгласно договор за ползване под наем на имот, с 49 бр. физически лица -бивши собственици на имота и „Минтекс” ЕООД - настоящ собственик. Същите съставляват  76,6% (31.12.2007 г.:   49 %) от общата стойност на тези разходи.

- депозити, от внесени суми от членовете на съвета на директорите, съгласно Търговския закон/ТЗ/, към 30.09.2008г., респективно 31.12.2007г., в размер на 3 х.лв., подлежат на възстановяване на лицата, след изпълнение на изискванията предвидени в ТЗ. Същите съставляват  5 % (31.12.2007 г.:   4 %) от общата стойност на тези разходи.

Задължения към персонала в размер на 59 х.лв.  и към осигурителни предприятия  в размер на 18 х.лв.,са текущи задължения, по ведомости за м. септември 2008г..
Дружеството няма просрочени данъчни задължения. Същите са внесени в сроковете, предвидени от съответните данъчни закони.

6.2.3. Основни показатели за финансово счетоводен анализ 

	Показатели
	30.06.2008 г.
	30.09.2007 г.
	31.12.2007 г.

	Коеф. на рентабилност на приходите от продажби   
	-0.939
	0.073
	0.055

	Коеф. на рентабилност на собствения капитал
	-0.219
	0.062
	0.071

	Коеф. на капитализация на активите
	-0.205
	0.038
	0.027

	Коеф. на ефективност на приходите
	1.350
	0.918
	0.948

	Коеф. на ефективност на разходите
	0.741
	1.890
	1.055

	Коеф. на обща ликвидност
	11.699
	1.887
	1.316

	Коеф. на бърза ликвидност
	3.795
	1.161
	1.148

	Коеф. на незабавна ликвидност
	1.342
	1.083
	0.326

	Коеф. на абсолютна ликвидност
	1.342
	1.083
	0.326

	Коеф. на финансова автономност
	14.556
	1.629
	0.631

	Коеф. на задлъжнялост
	0.069
	0.614
	1.586


За отчетния период, в резултат на отчетените загуби от дейността, се отчита намаление спрямо постигнатите резултати към 31.12.2007г. както следва: 
Рентабилността    на    приходите от продажби  намалява с 0,994 пункта

Рентабилността на  собствения  капитал  намалява с 0,290 пункта.

Ефективността  на  всеки   1 лв.  разходи намалява с  0,314 пункта

Загубата би могла да бъде компенсирана при последващо повторно стартиране на дейността или чрез други източници на приходи. 

Ръководството на дружеството успява да поддържа едно добро ниво на ликвидност. 
За показателите: обща ликвидност  и незабавна/абсолютна/ ликвидност, за обичайно, добро ниво се приемат стойности не по-малки от 1,5 пункта, и съответно - 0,2 пункта.
За отчетния период дружеството отчита стойности, значително по-високи от обичайните.

Наличните към 30.09.2008г., краткосрочни активи, покриват близо 11-12 пъти стойността на краткосрочните му задължения. 

Дружеството е в състояние да покрие, краткосрочните си задължения, с наличните парични средства - на 134 %, като след изплащането им, остава ресурс в размер на  177 х.лв.. 
  Положителен ефект за тези добри резултати е, погасяването на значителна част от краткосрочните задължения на дружеството. Същите отчитат намаление в стойността си, спрямо началото на текущия период от близо 66-67 пъти, докато намалението в частта на краткосрочните/текущи/ активи намалението е  близо 7-8 пъти. 

Коефициент  на покриване на дълготрайните активи със собствен капитал
Многогодишният  опит  на  фирмите   с   развита  пазарна  икономика  е  позволил на  финансистите  да  формулират   така  нареченото  "златно  балансово  правило". То поставя   изискването,  дълготрайните   материални  активи  да  бъдат  покрити изцяло със собствен    капитал, което означава, че дълготрайните материални активи, с които функционира фирмата, ще бъдат неограничено време на нейно разположение. 

	
	30.09.2008 г.
	31.12.2007 г.

	
	х.лв.
	х.лв.

	Собствен капитал   
	17 584
	22 720

	Нетекущи/дълготрайни/ активи   
	12 732
	13 323

	Коефициент  
	1,38
	1.71


През анализирания период 1  лев от дълготрайните материални активи се  покрива    с 1,38 лв. собствен капитал, което е с 0,33 лв. или 19.30% по-малко от предходната година. Намалението е повлияно от изменението на натрупаните печалби на дружеството, в резултат на отчетените за текущия период загуби в размер на 3 846х.лв.. 

Дружеството запазва пълната си окомплектовка с всички необходими дълготрайни материални активи, материални запаси и др.. Налице е готовността и възможността, то да функционира с пълен капацитет за производство на цигари, дори и извън търговските марки на Булгартабак-Холдинг АД.
7. Финансови инструменти и управление на финансовия риск.

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството е изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: 

· пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), 

· кредитен риск, 

· ликвиден риск и 

· риск на лихвено-обвързани парични потоци. 

Общото управление на риска е фокусирано върху трудностите на прогнозиране на финансовите пазари и за постигане минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които могат да се отразят върху финансовите резултати и състояние на дружеството. 
Текущо финансовите рискове се  идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, въведени, за да се определят адекватни цени на продуктите на дружеството и  на привлечения от него заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства на правените от него инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без  да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск.

Управлението на риска се осъществява текущо от отдел „Финансово-счетоводен” под прякото ръководство на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството.То се изпълнява съгласно политиката, определена от Съвета на директорите, който е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните  процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, и за риска при използването основно на недеривативни инструменти.

Пазарен риск

Валутен риск

Дружеството извършва своята дейност при активен обмен с чуждестранни доставчици. Поради това, то е изложено на валутен риск, основно спрямо щатския долар, доколкото една значителна част от неговите доставки (основно тютюн) се договарят в щатски долари и доставната им цена пряко се влияе от обменния курс на щатския долар към лева. Валутният риск е свързан именно с негативното движение на валутния курс на щатския долар спрямо българския лев при бъдещите стопански операции и неговия ефект върху признатите валутни активи и пасиви. Останалата част от операциите на дружеството обичайно са деноминирани в български лева и/или в евро. 

Ценови риск
Дружеството е изложено на специфичен ценови риск за цената на основата си суровина – тютюна. С  постановление на Министерския съвет, ежегодно се определят минимални изкупни цени за непреработения тютюн, което респективно влияе на продажната цена на преработения тютюн. 
Дружеството е изложено и на риска от евентуално негативните промени в цените на вносните тютюни, които са обект на търговия на световни стокови борси. 

С ПМС 270  от 03.10.2006 г. Министерски съвет отмени решението си за фиксиране на продажните цените на дребно, по които да се продават цигарите от местно производство и от внос и определя, че продажбите на тютюневите изделия в страната ще се извършва по регистрирани цени. На практика с това решение се даде възможност на всички производители и вносители на цигари сами да определят цените и се създават условия за налагане на свободна конкуренция на пазара на тези изделия. По този начин дружеството вече  е изложено на определен ценови риск за продукцията си. Този риск се засилва и от обстоятелството, че световноизвестните производители на цигари също имат възможности и интерес за навлизане на нови пазари (България) като предлагат по-ниски цени на собствените си цигарени изделия, а това  би могло да доведе до отрицателно влияние върху пазарния дял на дружеството.

За да управлява ценовия риск, дружеството следи състоянието и динамиката на световните стокови борси и на българския пазар (наблюдение на поведението на основните конкуренти-производители на цигари), за постигане на ефективно планиране на доставките и оптимизиране количествата на материалните си запаси, особено на цените на цигарите си. Дружеството е предприело редица мерки като:

пререгистрация на цените на цигарите за осигуряване на конкурентна позиция на асортиментите, предлагани от дружеството; 

предоставяне на отстъпки на дистрибуторите;

предоставяне на по-добри схеми на плащане.

Дружеството не притежава акции и ценни книжа, които са обект за търгуване, както и няма практика да търгува с финансови инструменти – съответно не е изложено на рискове от негативни промени на фондовите пазари.

Кредитен риск

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в две групи: парични средства (в брой и по банкови сметки) и търговски вземания.

Кредитен риск е основно рискът, при който клиентите на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове дължимите от тях суми по търговските вземания. Последните са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки по съмнителни и трудносъбираеми вземания. Такива обезценки са направени където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит .

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Обичайната му политика е да не продава с отсрочени плащания. То няма определени кредитни лимити по контрагенти.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се  следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. Обичайно дружеството има незначителни по размер търговски вземания и  вземания от свързаните предприятия.  За да контролира риска, дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите вземания, а случайно натрупани стари вземания се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са съсредоточени в няколко първокласни търговски банки (ING Банк - София, ТБ “Стопанска инвестиционна банка” АД – Пловдив, “Първа инвестиционна банка – Пловдив) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Ликвиден  риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация, дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно, всички свои задължения, съгласно техния падеж.

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Дружеството ползва при необходимост и привлечени кредитни ресурси.

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. 

Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск на лихвоносни парични потоци

Като цяло, дружеството няма, значителна част лихвоносни активи, затова приходите и оперативните входящи парични потоци са в голяма степен независими от промените в пазарните лихвени равнища. 

Същевременно дружеството е изложено на определен лихвен риск, тъй като при необходимост ползва  краткосрочни заеми за финансиране на стопанската си дейност. Поради това, текущо се наблюдават промените в лихвените равнища и се търсят пътища за своевременно предоговаряне при негативни тенденции. 

За останалите финансови пасиви дружеството не е изложено на лихвен риск, защото те са търговски и обичайно безлихвени. 

Средствата по разплащателни сметки се олихвяват с лихвени проценти, съгласно тарифите на съответните банки, които се запазват относително постоянни за по-дълъг период от време.

Ръководството на дружеството текущо наблюдава и анализира неговата експозиция спрямо промените в лихвените равнища. Симулират се различни сценарии на рефинансиране, подновяване на съществуващи позиции и алтернативно финансиране. Не се регистрира висока лихвена чувствителност спрямо промените в лихвените проценти и към двата периода.

Справедливи стойности

Справедливата стойност най-общо представлява сумата, за която един актив може да бъде разменен или едно задължение да бъде изплатено при нормални условия на сделката между независими, желаещи и информирани контрагенти. Политиката на дружеството е да оповестява във финансовите си отчети справедливата стойност на финансовите активи и пасиви, най-вече за които съществуват котировки на пазарни цени. 

Справедливата стойност на финансовите инструменти, които не се търгуват на активни пазари се определя чрез оценъчни методи, които се базират на различни оценъчни техники и предположения на ръководството, направени на база пазарните условия към датата на баланса. 

Концепцията за справедливата стойност предполага реализиране на финансови инструменти чрез продажба. В повечето случаи, обаче, особено по отношение на търговските вземания и задължения, дружеството очаква да реализира тези финансови активи и  чрез тяхното цялостно обратно изплащане или респ. погасяване във времето. 

Също така голямата част от финансовите активи и пасиви са или краткосрочни по своята същност (търговски вземания и задължения, банкови депозитни сметки, краткосрочни заеми), или са отразени в баланса по пазарна стойност (предоставени банкови депозити, инвестиции в ценни книжа) и поради това тяхната справедлива стойност е приблизително равна на балансовата им стойност. Изключение от това правило са инвестициите в дъщерни и асоциирани (и в други дружества при малцинствено участие), за които няма пазар и обективни условия за определяне по достоверен начин на тяхната справедлива стойност, поради което те са представени по цена на придобиване (себестойност). 

Доколкото все още не съществува достатъчно разработен пазар, със стабилност и ликвидност за покупки и продажби на някои финансови активи и пасиви, за тях се приема, че няма достатъчно и надеждни котировки на пазарни цени. Ръководството на дружеството  счита, че при съществуващите обстоятелства представените в баланса оценки на финансовите активи и пасиви са възможно най-надеждни, адекватни и достоверни за целите на финансовата отчетност.

8. Важни научни изследвания и разработки.
За първи път в страната ни, дружеството внедри  в производството и реализацията, нов тип цигари “слимс”, които в годините, достигнаха дял от общия му обем на производство над 90%. Последващо този тип цигари бе включен в асортиментната структура на Благоевград БТ АД /Престиж/ и София БТ АД /Ева/.

С тази разработка, дружеството отговори на една потребност на вътрешния пазар, потвърди уменията на персонала за проучване на пазарните ниши и изисквания, потвърди уменията и възможностите му да пренасочва дейността си към конкретните нужди на потребителите. 
В тази посока са насочени и сегашните усилия на персонала - разработването на нови марки цигари, които да излязат в нови модерни опаковки и да бъдат ново предизвикателство към пазара на цигари в страната и чужбина.


9.Предвиждано развитие на Дружеството.
Тъй като производството и преработката на тютюн и цигари е отрасъл със стратегическо значение за държавата, едва през 2008 г. започна процедура по приватизация на дружеството, финализирана през месец юли, същата година.

След приватизацията, се запази основното ядро от дългогодишни професионалисти с богат опит. 
Ръководството на дружеството активно работи и по привличане на млади кадри, които да бъдат активно обучени в спецификата на тютюневото производство.
При вземането на решения относно бъдещото развитие на дружеството, не без значение е, съобразяването с промените в потребителското търсене и вкуса на пушачите. През последните две години се наблюдава ръст в потреблението на т.нар. „леки” цигари. Това са цигари с намалено съдържание на никотин и катрани. Тяхното производство изисква да бъдат променени както блендовете на цигарите, така и да бъде засилен контрола при тяхното производство. 

За изпълнението на тези задачи в „Цигарена фабрика Пловдив” бяха направени редица проучвания и изследвания с необходимата производствена и лабораторна техника.

 В плана за развитие на фирмата е заложено бързото пускане на пазара на няколко нови марки цигари, с които пазарния дял, достигнат като част от държавното дружество, да бъде удвоен. 
Този процес е свързан и с мащабни инвестиции за подновяване и увеличаване на производствените мощности, които предстоят в близките месеци. 

  
10. Важни събития, настъпили след 30.09.2008 г.

Банкова гаранция
Съобразно вижданията на новите собственици за производство и реализация, бе разработен нов бизнес план, който предвижда увеличение на произведеното количество цигари в дружеството и изисква промяна в размера на обезпечението за акциз, предоставено пред Агенция „Митници” под формата на банкова гаранция. Започнати са преговори за нова банкова гаранция с банки на територията на град Пловдив.

Получен кредит от Финансконсулт ЕООД
 На 10.10.2008 г.  е подписан договор за паричен заем с „Финансконсулт” ЕООД за 505 х.лв. Заемната сума ще бъде използвана за оборотни средства при осъществяването на дейността  на дружеството. 
Допълнително, с договор от 27.10.2008г., е подписан договор за паричен заем с „Финансконсулт” ЕООД за 1 000 х.лв. Заемната сума ще бъде използвана за оборотни средства при осъществяването на дейността  на дружеството. 
Търгово предложение
На 19.09.2008 г. основния акционер на Цигарена фабрика Пловдив АД - Сигма Консултинг ООД на основание чл.149, ал.6 от ЗППЦК, е отправила търгово предложение към акционерите на Цигарена фабрика Пловдив АД за закупуване на 235 437 броя обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми акции от капитала на дружеството. Предлаганата цена е 36,60 лв. за една акция. Срокът за приемане на търговото предложение е 28 дни от датата на публикуване. Упълномощен инвестиционен посредник е София Интернешънъл Секюритиз АД.

Съгласно чл.157а от ЗППЦК, ако в резултат на търговото предлагане, Сигма Консултинг ООД, придобие най-малко 95% от гласовете в общото събрание, има право в тримесечен срок, от крайния срок - 17.10.2008 г., да изкупи акциите с право на глас на останалите акционери, без да е необходимо тяхното съгласие, на цена по-голяма или равна на цената по търговото предложение. В този случай дружеството може да престане да бъде публично предвид осъществяване на хипотезата на чл.119, ал.1, т.4 от ЗППЦК.
В резултат на търговото предложение към 22.10.2008г., Сигма Консултинг ООД е придобила 1 038 847  броя акции и притежава   96,27 % от капитала на дружеството.

Продажба на акционерния дял на Финансконсулт ЕООД в капитала на дружеството ни
В рамките на отправено от мажоритарния собственик - Сигма консултиинг ООД, търгово предложение, за закупуване на акции, Финансконсулт ЕООД е продал, притежаваните от него акции в капитала на дружеството ни. Сделката е реализирана на 22.10.2008г.

Регистрирани  цени на нови марки цигари 
Във връзка с изискванията на Наредбата за условията и реда за регистриране на цените на тютюневите изделия от местно производство и от внос,  търговията с тютюневи изделия и контрола върху търговията , Дружеството е заявило нови цени за продажба на цигари на дребно, потвърдени от Министерството на финансите с Удостоверение за регистрирана цена от 08.10.2008 година.
Ревизия от Агенция „Митници”
Със Заповед за възлагане на ревизия №  017 от 18.07.2008 г. на началника на Митница Пловдив, е открита ревизия на задълженията на дружеството за акциз  за периода 01.07.2006 – 15.07.2008 г. 
На 24.10.2008 г. на дружеството е връчен Ревизионен доклад за резултатите от осъществената проверка от митническите органи. Няма констатирани нарушения и задължения за акциз за проверявания период.

11. Промени, през периода,  касаещи сделки със свързани лица

До 16.07.2008 г. Цигарена фабрика Пловдив АД е част от група Булгартабак.

През периода дружеството е осъществявало сделки със следните свързани лица:
	Дружество
	Вид на свързаността

	Булгартабак-холдинг АД
	Компания-майка

	Благоевград БТ АД
	Дружество под общ контрол

	Слънце Стара Загора Табак АД 
	Дружество под общ контрол


Съгласно решения на управителните органи на Компанията - майка:

· На 7.03.2008 г., чрез публично оповестен конкурс, Булгартабак Холдинг АД, продаде акциите си от капитала на Кърджали Табак АД.
· На 14.07.2008 г. чрез Българска фондова борса Булгартабак Холдинг АД продаде и акционерното си участието в Слънце Стара Загора Табак АД.
· На 16.07.2008 г. чрез Българска фондова борса Булгартабак Холдинг АД продаде и акционерното си участието в Дружеството ни. Новият собственик на над 78% от капитала на дружеството е фирма Сигма консултинг ООД гр.Пловдив. 
След 16.07.2008г., в резултат на осъществената сделка за продажба свързани лица за дружеството са:

 “Сигма Консултинг” ООД, ЕИК 115768925, като акционер притежаващ към 30.09.2008г.  78,18% от капитала на дружеството ни.

“Сигма Консултинг” ООД, притежава и 97,62% от капитала на “Вектор Фикс” ООД, ЕИК 112607272, както и 50% от капитала на “Аквазон” ООД, ЕИК 123617588., като по този начин “Вектор Фикс” ООД и  “Аквазон” ООД се явяват като свързани лица под общ контрол.
Към 30.09.2008г., Финансконсулт ЕООД, като акционер притежаващ 15,62% от капитала на дружеството ни, се явява в качеството си на свързано лице с дружеството ни. Тази свързаност е в сила до 22.10.2008г., датата на която Финансконсулт ЕООД е продало дела си на “Сигма Консултинг” ООД

12.Информация относно изпълнението на Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Съветът на директорите на „Цигарена фабрика Пловдив” АД е разработил и  приел “Програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление”.

Приетата Програма бе публично оповестена чрез официалните бюлетини на Комисията за финансов надзор и на “Българска фондова борса – София” АД, както бе и на разположение на интересуващите се акционери и потенциални инвеститори. Програмата отразява политиката на управителния орган на Дружеството за гарантиране възможността на акционерите да упражняват своите основни права, съгласно нормативната уредба и Устава на Дружеството, както и същите да бъдат надлежно информирани за текущото състояние и съществените промени в дейността.

Основната цел, която дружеството си постави, с тази програма, бе осигуряването на възможна най-висока доходност на инвестициите на своите акционери чрез изпълнението на следните основни задачи:


1. Утвърждаване на принципите на добро корпоративно управление в Дружеството.


2. Обезпечаване на инвестиции и източници на финансиране. 



3. Поддържане на добро финансово състояние.


4. Разширяване на производството, увеличаване на конкурентно-способността му и завоюване на нови пазарни позиции.


5. Ефективно използване на ресурсите на дружеството.

През отчетния период Дружеството е продължило да представя в  срок, пълно и вярно да разкрива информацията /съгласно изискванията на ЗППЦК/, с което е създадена прозрачност за дейността на Дружеството, в т.ч. за неговото финансово състояние, икономически показатели, структури на собствеността и управление.

От 01.04.2007 г. Дружеството е регистрирано в интегрираната система за разкриване на информация „EXTRI” към Комисията по финансов надзор и Българската фондова борса АД и Централния депозитар АД.

През периода Дружеството редовно информираше Комисията за Финансов Надзор, Българска Фондова Борса АД/БФБ/, Централен Депозитар АД и акционерите си чрез Е-register, Extri.bg и чрез дъщерното дружество на БФБ x3News за следните по-важни събития:

· вземане решение на годишно ОСА на акционерите от 24.06.2008 г. за промяна в Устава и разпределение на печалбата за 2007 г.

· вписани годишен отчет за 2007 г. и решение на годишно ОСА.

· Срокове и условия за плащане на дивидента за 2007 г. 

· Придобиване на 78.18% от акциите с право на глас от Дружеството чрез БФБ АД от „Сигма Консултинг”ООД.

· Становище на СД на Дружеството по отправено търгово предложение към акционерите от  мажоритарния собственик на Дружеството.

· Публикация във в-к „Пари” и в-к „Дневник” на търгово предложение към акционерите от „Сигма Консултинг”ООД.

· Свикване на извънредно Общо събрание на акционерите на 30.09.2008 г.

Акционерите на Дружеството отново имаха реалната възможност да осъществяват своите права, свързани с участието им в Дружеството, както и на равнопоставеността им. През този период над 400 акционера са потърсили информация за дейността и състоянието на дружеството, както и за неговата пазарна капитализация, а само за периода 01.06.-30.09.2008 г. интерес са проявили 186 акционери.

На 24.06.2008 г.. се проведе редовно общо събрание на акционерите, на което бе гласувано  разпределянето на печалбата за 2007 г., прие се завереният годишен финансов отчет, докладът на регистрирания одитор и се актуализира Уставът на Дружеството.

Общото събрание бе обявено, подготвено и проведено, както и бяха оповестени решенията му съгласно изискванията на законовата уредба и бяха защитени правата и равнопоставеността на акционерите. Материалите бяха приети на Заседание на Съвета на Директорите , а поканата    заедно с материалите за Общото събрание на акционерите се изпратиха в срок на Комисията за финансов надзор, в “Централен депозитар” АД и на регулирания пазар, на който се търгуват акциите на Дружеството. Материалите за свикване на Общото събрание бяха изпратени в законоустановения срок до всички акционери, които поискаха да се запознаят с тях.

„Цигарена фабрика Пловдив“ АД започна плащане на дивидента за 2007 г., гласуван на Общо събрание на акционерите от 24.06.2008 г., от 01.08.2008 г. Своите акционери дружеството уведоми след съобщения до Контролния орган, регулирания  пазар и обществеността, в съответствие ЗППЦК. Изплащане на дивидентите на акционерите с лични сметки, е посредством мрежата на „СИБанк” АД, а на акционерите с клиентски сметки, чрез „Централен депозитар” АД.  
Към 30.09.2008 г. са платени   дивиденти  на 88 акционери  с лични сметки, посредством мрежата на „СИБанк” АД, и на  128 акционери  с клиентски сметки, чрез „Централен депозитар” АД .  

През трето тримесечие на 2008 г. на 51 акционера е изплатен от касата на Дружеството дължимият дивидент за 2005 г., а на 83 - дължимият дивидент за 2006 г., като за този възможност надлежно са информирани акционерите, Комисията по финансов надзор и Българската фондова борса. Не потърсилите своя дивидент акционери се знаят поименно и продължава  уточняването на техните координати.

Разумно и добросъвестно се осъществяваше, ръководството на текущата дейност на Дружеството, от страна на изпълнителните органи, както и отчетността и отговорността им пред Съвета на директорите и Общото събрание на акционерите.

Регулярно се искаха и получаваха справки за движението на акциите на Дружеството и на актуализирани данни от акционерната книга и списъци на акционерите на дружеството.

За връзка с акционерите и потенциалните инвеститори работи постоянен телефонен пост и факс номер, които са оповестени и в Комисията за финансов надзор и “Българска фондова борса – София” АД.

Следеше се изпълнението на сключените договори, включително навременното плащане на таксите съгласно действащите тарифи за поддържане на неофициален пазар на акции с “Българска фондова борса – София” АД и “Централен депозитар” АД за поддържане на актуален регистър на ценните книжа чрез откритите при него сметки и воденето на книгата на акционерите на Дружеството. При поискване се получаваше актуализирана разпечатка на книгата на акционерите и официално удостоверение за структурата на капитала на Дружеството.

Съгласно Правилника за работа на Съвета на директорите, редовните му заседания се  провеждаха веднъж месечно. За всяко заседание се водят протоколи от юриста на Дружеството, който информира организатора на връзки с инвеститорите.  Последният вписва решенията в своите регистри, а от там те стават достъпни и до акционерите.

През отчетния период не е извършена промяна в размера на капитала на дружеството, който е 1 079 127 лв., записан и внесен изцяло.

Изп. директор: ………………….

„Цигарена фабрика Пловдив” АД

/Златомира Драганска/

1. една към 30.09. се реконстр 84 мм

2. една разкомплект

3. една  до 31.12.2008 на 84 мм

4. една  до 31.12.2008 на 97 мм

5. една   90 мм

цфа:

5 90мм  

2 97мм+1

4 84мм  

3 69

1 97
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