                 
              гр.Батак, ул.Партизанска №34 тел.03553/20-11
                             КРАТЪК

                          ПРОСПЕКТ 
            ЗА ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ НА АКЦИИ
                       на  „О Р Ф Е Й – Б” АД 
                Проспектът съдържа кратка информация, необходима за вземане на решение, включително основните рискове, свързани с  дружеството и неговата дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с Проспекта, преди да вземат решение да инвестират в ценните книжа, емитирани от дружеството.

                      Борсови покупко-продажби на акциите ще могат да се извършват след регистрирането им за търговия на „Българска-фондова борса” – АД София, на датата, определена от Съвета на директорите на Борсата.

                         Комисията за финансов надзор е потвърдила настоящия Проспект, но това не означава, че тя одобрява или не одобрява инвестирането в предлаганите акции, нито че поема отговорност за верността на представената в Проспекта информация.
                          Настоящият документ е изготвен съгласно изискванията на ЗППЦК и чл.41, ал.1, т.4. от Наредба 2 за проспектите при публичното предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.

                          Финансовата информация, която се съдържа в регистрационния документ е към 30.09.2008 г.


                           Членовете на Съвета на директорите на емитента отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в проспекта, лицето по чл.34, ал.1 и 2 от Закона за счетоводството отговаря солидарно с тях за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на емитента, а регистрираният одитор-за вредите, причинени от одитираните от него финансови отчети.
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               1.ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ, ОДИТОРА НА ДРУЖЕСТВОТО, ОТГОВОРНОСТ ЗА ИЗГОТВЯНЕ НА ДОКУМЕНТА ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ АКЦИИ.
ДАННИ ЗА ЧЛЕНОВЕТЕ НА СЪВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ 

„ОРФЕЙ-Б” АД Батак /Дружеството/ се управлява от Съвет на директорите, който се състои от петима членове:
1.1. Елефтерис Евангелос Пападопулос – Гърция

1.2. Герасимос Евангелос Пападопулос – Гърция

1.3. Евтемия Нилолау Пападопулос – Гърция

1.4. Николета Евангелос Пападопулос – Гърция

              Всички на адрес гр. Солун Гърция с изключение на Евангелос Герасимос Пападопулос и Ефтимия Николау Пападопулос на адрес гр.Батак, ул. Партизанска №34.

ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ
2.Систематизирана финансова информация
     в хил.лв.
	
	              2006
	              2007
	              2008

	Приходи от основната
	414
	               134
	              132         

	Дейност
	
	
	

	Загуба от основната
	                 41
	                63
	                30

	Дейност
	
	
	

	Сума на актива
	               627
	               932
	                920

	Нетни активи
	               627
	               327
	                316

	
	
	
	


КАПИТАЛИЗАЦИЯ  И  ЗАДЛЪЖНЯЛОСТ

Таблицата по-долу представя капитализацията и задлъжнялостта на Дружеството към 30.06. 2006 г.,30.06.2007 и към  30.06. 2008 г.

	




	30.06.2006г. (лв.)
	30.06.2007г. (лв.)
	30.06.2008г. (лв. )

	Собствен капитал 

	              -326835
	           -444126
	         -625125

	Основен капитал  
	                57996
	               52996
	             52996

	Резерви
	              112002
	112002
	117002

	Финансов резултат
	             -526833
	             -614124
	         -  75264

	Дългосрочни пасиви 
	0
	0
	0

	Краткосрочни пасиви

	             1069444
	1071220
	1557160

	Коефициент на финансова автономност
	0.150
	0.150
	          -0.415

	Коефициент на задлъжнялост
	-1.167
	-1.269
	          -1.119

	
	
	
	


Причини за извършване на публичното предлагане на ценните книжа

Дружеството е регистрирано като публично с цел нарастване на неговата популярност сред потенциалните клиенти и в обществото като цяло. Ние считаме, че публичния статут на Дружеството ще спомогне за укрепване на неговата конкурентна позиция и имидж, и може да бъде важен елемент от планираната маркетингова кампания за налагане на името „ Орфей-Б” АД в съзнанието на широкия кръг потенциални потребители на предлаганите от Дружеството продукция и услуги.  

На второ място, публичният статут на Дружеството, в частност регистрацията на неговите акции на БФБ, ще създаде условия за по-ликвиден пазар и формиране на пазарна борсова цена на неговите акции. 
         РИСКОВИ ФАКТОРИ

Инвестирането в акциите, предмет на вторично публично предлагане на акциите на Дружеството – с цел регистрацията им за борсова търговия, е свързано с висока степен на риск. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация относно рисковите фактори, характерни за предлаганите акции, заедно с информацията за рисковите фактори, съдържаща се в Регистрационния документ, както и цялата информация в Проспекта, преди да вземат решение да придобият акции, емитирани от Дружеството. 

Пазарната (борсовата) цена на акциите на Дружеството ще варира и може да се понижи под цената, на която те са придобити от инвеститорите

Пазарната стойност на всяка една ценна книга може да нараства или да намалява, понякога много бързо и непредвидимо. Тези “колебания на цените”, могат да доведат до това дадена ценна книга да струва в даден момент по-малко, отколкото в предходен момент. Тази динамика на цените е особено характерна за пазара на обикновени акции, чиито борсови цени могат да бъдат предмет на резки колебания в отговор на публично оповестената информация за финансовите резултати на Дружеството, промени в законодателството или други съществени събития. 

Не е сигурно че ще се създаде ликвиден борсов пазар за нашите акции (ликвиден риск)

Ликвидният риск произтича от липсата на активна търговия с акциите на Дружеството. Поради това, акционерите на Дружеството могат да не успеят да продадат в желания момент всички или част от акциите си, или да са принудени да ги продадат на значително по-ниска цена, отколкото е тяхната справедлива стойност или последна борсова цена. 

Следва да се има предвид, че Дружеството не е много популярно сред инвеститорите, което означава, че едва ли в непосредствено бъдеще с акциите му ще има активна търговия. Има опасност сделки с акциите на Дружеството да не се случват ежедневно, а обемите да са изключително ниски, което поражда опасност от борсови манипулации от страна на отделни инвеститори.  

Инфлационен риск

Акционерите на Дружеството са подложени на  инфлационен риск, а именно риск от намаление на реалната стойност на акциите, вследствие повишение на общото ценово равнище в страната.  През последните години, в условията на валутен борд и рестриктивна фискална политика, инфлацията в страната бе поддържана на сравнително ниско равнище, като нашите очаквания са инфлацията да остане ниска и през следващите години.

Валутен риск

Акциите на Дружеството са деноминирани в български лева. Поради това за инвеститори, използващи друга валута като референтна валута, съществува риск от промяна на съотношението на българския лев спрямо тази валута. 

КОНФЛИКТ НА ИНТЕРЕСИ

 
Никой от посочените в настоящия документ експерт и консултант не притежава  брой акции от “Орфей-Б” АД, няма значителен пряк или непряк икономически интерес в Дружеството и възнаграждението му не зависи от успеха на публичното предлагане. “Орфей-Б” АД няма дъщерни дружества.

ИНФОРМАЦИЯ ЗА ПРЕДЛАГАНИТЕ АКЦИИ

В допълнение на представената по-долу информация Вие следва да прочетете и общата информация “Права и ограничения на класовете акции на Дружеството” в Регистрационния документ, раздел “Допълнителна информация - Информация за Устава на Дружеството”.

Вид и клас на предлаганите акции

Всички издадени от Дружеството 26 498 броя обикновени безналични акции са регистрирани за търговия на БФБ и ще могат да бъдат предмет на вторично публично предлагане на борсата. 

Всички издадени от Дружеството акции са с номинална стойност от 2 (два) лев всяка и са от един клас: дават еднакви права на акционерите, а именно право на глас, и право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност.

Права по предлаганите акции и ред за упражняването им

Всяка обикновена акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, и право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерно с номиналната стойност на акцията. Към момента редът за упражняване на правата по акциите се определя от разпоредбите на Търговския закон. 
Представената по-долу информация е съобразена с разпоредбите на ЗППЦК, които ще са приложими по отношение на инвеститорите и акционерите на “Орфей-Б” АД като публично дружество
Право на глас. Правото на глас в Общото събрание на акционерите ще се упражнява от лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери 14 дни преди датата на Общото събрание. (Купувачът на акции, вписан в регистъра на Централния депозитар на 13-тия ден преди Общото събрание, няма да може да гласува; правото на глас по тези акции може да бъде упражнено от предишния им притежател). Централният депозитар предоставя на Дружеството списък на акционерите към горепосочената дата (14 дни преди Общото събрание). Присъствието на лицето в този списък е достатъчно условие то да участва в общото събрание и да упражни правото си на глас, след надлежната му легитимация (лична карта за физическите лица; удостоверение за актуално съдебно състояние на акционер юридическо лице и съответно легитимиране на неговия представител). Притежателите на правото на глас участвуват в Общото събрание лично или чрез представител, упълномощен с изрично нотариално заверено пълномощно по чл. 116, ал. 1 ЗППЦК. 

Право на дивидент. Всяка акция дава право на дивидент, съразмерно с номиналната й стойност. Дивидент се разпределя при спазване на изискванията и ограниченията по чл. 247а от Търговския закон. Право да получат дивидент имат лицата, вписани в регистрите на Централния депозитар като акционери на 14-тия ден след датата на Общото събрание, на което е приет годишния финансов отчет и е прието решение за разпределяне на печалбата. Централният депозитар предоставя на Дружеството списък на акционерите към горепосочената дата. Присъствието на лицето в този списък е достатъчно условие то да получи дивидент, след надлежната му легитимация (вж. по-горе). 

Съгласно чл. 115б, ал. 5 от ЗППЦК, Дружеството е длъжно да осигури изплащането на дивидентите на акционерите в 3-месечен срок от провеждането на Общото събрание. Лицата, имащи право на дивидент, могат да упражнят това право до изтичане на общия 5-годишен давностен срок, след което правото се погасява и не получените дивиденти остават в Дружеството. Разходите по изплащане на дивидента са за сметка на Дружеството.

Право на ликвидационен дял. Всяка обикновена акция дава право на ликвидационен дял, съразмерно с номиналната й стойност. Това право е условно - то възниква и може да бъде упражнено само в случай, че (и доколкото) при ликвидацията на Дружеството след удовлетворяването на претенциите на всички кредитори е останало имущество за разпределяне между акционерите и до размера на това имущество.

Решения и потвърждения, свързани с издаването на акциите

            По решение на Общото събрание на акционерите от 2001 г., вписано с Решение № 1313 / 07,08.2001 г. по ф.д. № 4056/1991 г. на Пазарджишкия окръжен съд, увеличаване капитала на дружеството чрез увеличаване номиналната стойност на съществуващите 26 498 акции от 1,90 лв.на 2,00 лв. всяка една за сметка на собствените допълнителни резерви на дружеството. Съобразно изискванията на чл.162 от ТЗ и § 140 от ПЗР на ТЗ капиталът на дружеството от 50 346,20 лв. става 52 996 лв., като съответно се изменят чл.6 и 7 от Устава на дружеството.
Актуалният размер на капитала на Дружеството е 52 996 лева, разпределен на 26 498 броя обикновени безналични акции с право на глас, с номинална стойност от 2 (два) лева всяка.

             Съветът на директорите на Дружеството е приел решение за вписване в регистъра на КФН на емисията акции на Дружеството с цел търговия на регулираните пазари на ценни книжа, както и за регистрация на емисията акции за търговия на БФБ. 

Проспектът за публично предлагане на ценни книжа, част от който е настоящия Документ за предлаганите ценни книжа, е потвърден от Комисията за финансов надзор с Решение № 250 - ПД от 2002 г.
Ред за прехвърляне на акциите

Издадените от Дружеството акции се прехвърлят свободно, без ограничения и условия, при спазване на нормативните разпоредби (вж. по-долу). Прехвърлянето на акциите се счита за извършено от момента на регистрация на сделката в Централния депозитар.

След като Дружеството придобило статут на публично, вторичната търговия (покупко-продажби) с акции на Дружеството ще се извършва само на БФБ чрез лицензиран инвестиционен посредник. За да закупят или продадат акции на борсата, инвеститорите следва да подадат поръчки “купува” или “продава” на инвестиционния посредник, на който са клиенти. След сключване на борсовата сделка инвестиционният посредник извършва необходимите действия за регистрация на сделката в Централния депозитар и извършване на нейния сетълмент (изпълнението на сключената сделка), с което акциите се прехвърлят от сметката на продавача в сметката на купувача. 

Изключение от горното правило, че търговия с акции на Дружеството се извършва само на БФБ, е налице относно покупко-продажбите на акции между физически лица. Последните имат право да сключват такива сделки и пряко помежду си. За да се осъществи обаче прехвърлянето на акциите в Централния депозитар, физическите лица - страни по сделката, следва да представят данни и документи на лицензиран инвестиционен посредник, извършващ дейност като регистрационен агент. Инвестиционният посредник регистрира (обявява) сделката на БФБ и извършва необходимите действия за регистрация на сделката в Централния депозитар и нейния сетълмент. По аналогичен ред, чрез инвестиционен посредник-регистрационен агент, се извършва и прехвърлянето на акции в случаите на дарение и наследяване. 

Сключването на сделки с акциите на Дружеството (както и с акциите на всяко публично дружество) е строго и детайлно регулирано от разпоредбите на Закона за публичното предлагане на ценни книжа и наредбите по прилагането му, Правилника на БФБ и правилата на Централния депозитар. Повече информация относно прехвърляне на акциите можете да получите от лицата за контакт, посочени в края на настоящия Документ за предлаганите ценни книжа, както и от всеки инвестиционен посредник.

Основни нормативни актове от съществено значение за инвеститорите

Важни въпроси за инвеститорите във връзка с публичното предлагане на акциите на Дружеството се уреждат в следните нормативни актове: Закон за публичното предлагане на ценни книжа; Търговски закон; Наредба № 2 от 17.09.2003 г. на КФН за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа; Закон за корпоративното подоходно облагане; Закон за облагане доходите на физическите лица; Валутен закон.

Основните нормативни актове, приложими по отношение на акциите на Дружеството са ЗППЦК и Търговския закон. Търговският закон съдържа общи разпоредби по отношение на акционерните дружества, а ЗППЦК – специални разпоредби по отношение на публичните дружества.

Разпоредбите на Раздел І от глава единадесета на ЗППЦК и на Наредбата за разкриване на дялово участие в публично и инвестиционно дружество уреждат изискванията за разкриване на значително участие в Дружеството.

Сделките на Дружеството със собствени акции са уредени в чл. 111, ал. 2 и 5 от ЗППЦК и в Търговския закон. 

Задължителните търгови предлагания са уредени в чл. 149, чл. 150 – 157а от ЗППЦК, в Наредбата за изискванията към съдържанието на обосновката на цената на акциите на публично дружество, включително към прилагането на оценъчни методи, в случаите на преобразуване, договор за съвместно предприятие и търгово предлагане, както и в Наредба № 13/22.12.2003 г. за търгово предлагане за закупуване и замяна на акции.

Дружеството не е било обект на търгови предложения. 

Условията за отписване на дружества от регистъра за публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа по чл. 30, ал. 1, т. 3 от Закона за КФН, са уредени в чл. 119 от ЗППЦК и в Наредбата за условията и реда за вписване и отписване на публични дружества, други емитенти на ценни книжа и емисии ценни книжа в регистъра на Държавната комисия по ценните книжа.

ДАННИ ЗА ПУБЛИЧНОТО ПРЕДЛАГАНЕ НА АКЦИИТЕ

ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ

Регистриране на акциите на Дружеството за борсова търговия (вторично публично предлагане)

Всички издадени към датата на настоящия документ от Дружеството акции, а именно 26 498 броя обикновени безналични акции с номинална стойност от 2 два) лева всяка, ще бъдат регистрирани за търговия на Неофициалния пазар на БФБ. 

Регистрацията на акциите за борсова търговия създава възможността за акционерите на “Орфей-Б” АД да предложат за продажба на борсата, чрез инвестиционен посредник, притежавани от тях акции. Също така, акционерите и инвеститорите ще могат да закупят на борсата, чрез инвестиционен посредник, акции на Дружеството, които се предлагат за продажба (вж. също “Информация за предлаганите акции – Ред за прехвърляне на акциите”). 

Инвеститорите и акционерите, проявили интерес да закупят и продадат акции на “Орфей-Б” АД, могат да се обърнат към избран от тях лицензиран инвестиционен посредник – член на БФБ.

Брой предлагани акции. Срок на публичното предлагане (борсовата търговия)

Никой от акционерите на “Орфей-Б” АД не е поел ангажимент или е обявил намеренията си да продаде или предложи за продажба на борсата определен брой акции на Дружеството в определен момент.

Конкретния брой акции, които ще бъдат предложени за борсова продажба, както и момента на предлагане на акции за продажба, ще зависят от желанието на притежателите на акциите. Дружеството не може да посочи кога и какъв брой негови акции ще бъдат предложени за продажба на борсата от настоящите акционери. В допълнение, Дружеството не може да гарантира, че ще има достатъчно инвеститорско търсене на неговите акции и че те ще имат активен и ликвиден борсов пазар. 

Съгласно действащите закони, докато “Орфей-Б” АД е публично дружество, неговите акции ще бъдат регистрирани за търговия на борсата. Това не означава, че непрекъснато ще бъдат предлагани акции за борсова продажба; напротив, вероятно е да има повече или по-малко дълги периоди от време, в които на борсата няма да има предложения за продажба на акции на Дружеството. 

Адресати на публичното предложение

Всички акционери и инвеститори имат възможност при условията на равнопоставеност да участват (чрез инвестиционен посредник) в борсовата търговия с акциите на Дружеството, като предлагат притежавани от тях акции за продажба, съответно подават поръчки за покупка на акции на Дружеството. Няма сигурност, че всички подадени поръчки за покупка и продажба на акции ще бъдат удовлетворени. 

Цена на акциите при борсовата търговия

Дружеството ще предложи на Съвета на директорите на БФБ началната цена на една акция, при въвеждането на акциите за борсова търговия, да бъде 3.00 (три лв.). Тази цена е определена от Съвета на директорите на “Орфей-Б” АД при отчитане на следните фактори: 

• бизнес потенциала на Дружеството и неговите перспективи за генериране на паричен поток, приходи и печалба;

• притежаваните от Дружеството недвижими имоти, които след завършването си ще имат значително по-висока стойност;

• Дружеството няма значителна бизнес история и опит;

• ограничения брой акционери на компанията;

• след въвеждането на акциите на “Орфей-Б” АД на борсата, те веднага ще могат да намерят равновесната си цена, която отговаря на очакванията на продавачите и купувачите.

Акционерите и инвеститорите сами определят по каква цена желаят да продадат или да закупят акции на Дружеството. Инвестиционните посредници, които приемат поръчките за покупка и продажба на акциите, информират акционерите и инвеститорите относно видовете поръчки, които могат да подадат, ценовите нива на активните поръчки и сключените сделки, както и за разходите по сделката (такси и комисионни).

Информация за предложенията за покупка и продажба на акциите и за сключените сделки с акции на “Орфей-Б” АД


Акционерите и инвеститорите могат да получат информация за цените и обема на сключените борсови сделки с акции на “Орфей-Б” АД, за цените и обема на търсене и предлагане на акциите и друга инвестиционна информация от лицензираните инвестиционни посредници. Такъв вид информация може да бъде получена и от Бюлетина на БФБ от Интернет страницата на борсата www.bse-sofia.bg, от специализирания сайт за финансово-инвестиционна информация www.investorbg.com, от финансовата преса и други подобни източници и всеки работен ден от 10:00 до 16:00 ч. на:
          На адреса на управление на „ОРФЕЙ-Б” АД:

4580 гр.Батак

ул. Партизанска №34

тел. 03553/20-11
                                         ________________________________
                                                Евангелос Пападопулос
                                Изпълнителен Директор при „ ОРФЕЙ-Б” АД

