
УЛПИНА АДСИЦ 

ÓËÏÈÍÀ, àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹109, Ñîôèÿ 1000,Áúëãàðèÿ 

òåë. (+3592) 9805192, ôàêñ (+3592) 9810123, ulpina@harsev.com 
äàí. ¹ BG175276565 (ÇÄÄÑ), áàíêîâà ñìåòêà ïðè Èíâåñòáàíê ÀÄ 

(ëåâîâå) BG75 IORT 8094 1000 0008 00 áàíêîâ êîä: IORTBGSF 

¹ 110.002.008/19.07.2008 

Äî 
Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð 
Óïðàâëåíèå «Íàäçîð íàä èíâåñòèöèîííàòà äåéíîñò» 
 
Äî 
Áúëãàðñêà íàðîäíà áàíêà  
Óïðàâëåíèå «Áàíêîâ íàäçîð» 
Äèðåêöèÿ «Ñïåöèàëåí íàäçîð» 
 
Äî 
Áúëãàðñêà ôîíäîâà áîðñà 

 

Îòíîñíî: Ïðåäñòàâÿíå íà òðèìåñå÷åí îò÷åò çà âòîðîòî  òðèìåñå÷èå íà 2008 ã. 
ñúãëàñíî ÷ë. 100î îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà 
è ÷ë. 40, àë. 1, ò. 2 ââð. ÷ë. 41, àë. 2 îò Íàðåäáà ¹ 2 íà ÊÔÍ 

 

Óâàæàåìè äàìè è ãîñïîäà: 

Â çàêîíîóñòàíîâåíèÿ ñðîê Âè ïðåäñòàâÿìå ïðèëîæåíèÿ êúì íàñòîÿùåòî âúðõó õàðòèåí è ìàãíèòåí 
íîñèòåë òðèìåñå÷åí îò÷åò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñúñ ñåäàëèùå ãð. Ñîôèÿ, ðàéîí Îáîðèùå è àäðåñ íà 
óïðàâëåíèå áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹ 109, Ñîôèÿ 1000, ðåãèñòðèðàíî ïî ôèðìåíî äåëî 6405 ïî 
îïèñà íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä çà 2007 ã., ÅÈÊ ïî ÁÓËÑÒÀÒ 175276565. 

Ñ óâàæåíèå, 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ 

 

 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 

Ïðèëîæåíèÿ: 
1. Ìåæäèíåí äîêëàä çà äåéíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ (÷ë. 100î, àë. 4, ò. 2 ÇÏÏÖÊ) 
2. Ìåæäèíåí ñ÷åòîâîäåí îò÷åò ñ áåëåæêè ïî îò÷åòà 
3. Ôèíàíñîâ îò÷åò (÷ë. 41, àë. 2, ò. 2 îò Íàðåäáà ¹ 2 íà ÊÔÍ) 
4. Èíôîðìàöèÿ ïî ÷ë. 41, àë. 2, ò. 2 îò Íàðåäáà ¹ 2 (Ïðèëîæåíèå ¹ 9) 
5. Èíôîðìàöèÿ ïî ÷ë. 41, àë. 2, ò. 3 îò Íàðåäáà ¹ 2 (Ïðèëîæåíèå ¹ 3) 
6. Äåêëàðàöèÿ ïî ÷ë. 100î, àë. 4, ò. 3 ÇÏÏÖÊ 
7. Ìàãíèòåí íîñèòåë, ñúäúðæàù ïðåäñòàâÿíèÿ ìåæäèíåí îò÷åò 



УЛПИНА АДСИЦ 

ÓËÏÈÍÀ, àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹109, Ñîôèÿ 1000,Áúëãàðèÿ 

òåë. (+3592) 9805192, ôàêñ (+3592) 9810123, ulpina@harsev.com 
äàí. ¹ BG175276565 (ÇÄÄÑ), áàíêîâà ñìåòêà ïðè Èíâåñòáàíê ÀÄ 

(ëåâîâå) BG75 IORT 8094 1000 0008 00 áàíêîâ êîä: IORTBGSF 

ÌÅÆÄÈÍÅÍ ÄÎÊËÀÄ ÇÀ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀ 
çà ïåðèîäà 01.04.2008 – 30.06.2008 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å âïèñàíî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð íà Ñîôèéñêèÿ ãðàäñêè ñúä íà 26.04.2007 ã. Òî 
ïîëó÷è ðàçðåøåíèå çà äåéíîñò êàòî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà 
ñåêþðèòèçèðàíå íà âçåìàíèÿ íà 04.09.2007 ã. Äðóæåñòâîòî å â íà÷àëîòî íà ñâîåòî ñúùåñòâóâàíå 
è òåïúðâà ñòðóêòóðèðà ñâîÿòà äåéíîñò è ïîðòôåéë. 

Ãëàâíàòà çàäà÷à ïðåä äðóæåñòâîòî çà ïåðèîäà íà íåãîâîòî ñúùåñòâóâàíå áåøå ïîäãîòîâêàòà íà 
âúòðåøíèòå ïðàâèëà çà äåéíîñò è ïðîñïåêòà çà çàäúëæèòåëíîòî ïúðâî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà 
àêöèèòå íà äðóæåñòâîòî. Ðàáîòàòà â èçïúëíåíèå íà òàçè çàäà÷à ïðîäúëæàâà. Â ñúùîòî âðåìå 
äðóæåñòâîòî ïîñòåïåííî è ñëåäâàéêè êîíñåðâàòèâíà ñòðàòåãèÿ çà ïîäáîð, íàáèðà óñòîé÷èâ ïîðò-
ôåéë îò âçåìàíèÿ ñ äîõîäíîñò, íàäâèøàâàùà ñðåäíàòà ëèõâà ïî áàíêîâèòå çàåìè íà áúëãàðñêèÿ 
ôèíàíñîâ ïàçàð. 

Ìîäåë íà ñåëåêöèÿ 

Îñíîâíàòà öåë íà äðóæåñòâîòî å ñåëåêòèðàíåòî íà êðåàòèâåí ïîðòôåéë: ñåêþðèòèçèðàíå íà 
âçåìàíèÿ, ñðåùó êîèòî ñòîÿò àêòèâíè âëîæåíèÿ â ðåàëíàòà èêîíîìèêà, äîáàâÿùè ñòîéíîñò. Ïî 
òîçè îñíîâåí êðèòåðèé âçåìàíèÿòà, ñåêþðèòèçèðàíè îò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå îòëè÷àâàò îò ïîðòô 
åéëèòå íà ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, êîèòî ñåêþðèòèçèðàò ïàñèâíè âçåìàíèÿ, âúçíèêíàëè â ðåçóëòàò 
îò ïîòðåáèòåëñêî êðåäèòèðàíå, âêëþ÷èòåëíî æèëèùíè è äðóãè ïîòðåáèòåëñêè èíâåñòèöèè. Ñ òîçè 
ïðèîðèòåò ïðè ïîðòôåéëíàòà ñåëåêöèÿ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå îðèåíòèðà êúì ñðåäíèÿ ïàçàðåí ñåãìåíò, 
êàòî ñåêþðèòèçèðà âçåìàíèÿ ñðåùó òúðãîâöè – òúðãîâñêè äðóæåñòâà è ôèçè÷åñêè ëèöà èíâåñ-
òèðàùè â òúðãîâñêè äðóæåñòâà, ñîáñòâåíè åäíîëè÷íè ôèðìè è ñîáñòâåíà ñàìîñòîÿòåëíà ïðàêòèêà. 

Àíàëèçèòå íà äðóæåñòâîòî ïîêàçâàò, ÷å îáùàòà òåíäåíöèÿ êúì ïîâèøåíèå íà ëèõâåíèòå ðàâíèùà â 
åâðîçîíàòà, à ñ îùå ïî-áúðçè òåìïîâå – â Áúëãàðèÿ, ùå ïîâëèÿÿò ïîëîæèòåëíî íà âúçìîæíîñòòà 
íà äðóæåñòâîòî äà ïðèäîáèâà êà÷åñòâåíè âçåìàíèÿ ïðè äîñòàòú÷åí çà ïîñòèãàíå íà ïîñî÷åíèòå 
öåëè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ëèõâåí ìàðæ. 

Ñâåäåíèÿ çà äåéíîñòòà çà ïåðèîäà 

Îñíîâíàòà öåë íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ â íà÷àëîòî íà ñâîåòî ñúùåñòâóâàíå å ôîðìèðàíåòî íà ñòàáèëåí 
è äèâåðñèôèöèðàí ïîðòôåéë îò âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçàöèÿ ñ äîõîäîíîñíîñò íàäâèøàâàùà òàçè 
ïî àëòåðíàòèâíèòå áàíêîâè âëîæåíèÿ ñ ôèêñèðàíà äîõîäíîñò. Ïúðâîíà÷àëíèÿò êàïèòàë íà äðó-
æåñòâîòî å êðàéíî íåäîñòàòú÷åí çà òàçè öåë, åòî çàùî äðóæåñòâîòî ïîëçâà çàåìíè ñðåäñòâà çà 
íàòðóïâàíå íà îïòèìàëåí ïîðòôåéë âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå. Ïîëèòèêàòà íà äðóæåñòâîòî ïî 
îòíîøåíèå íà êðåäèòíîòî óñèëâàíå (leveraging) íà äåéíîñòòà å ïðåäñòàâåíà ïîäðîáíî â ðàçäåëà 
“Ëèêâèäíîñò è ôèíàíñèðàíå” íà òîçè ìåæäèíåí îò÷åò. 

Ñ ïèñìî ñ èçõ. ¹ Ð-05-244 îò 03.04.2008ã. ÊÔÍ ñúîáùàâà, ÷å î÷àêâà â åäíîìåñå÷åí ñðîê 
Óëïèíà ÀÄÈÑÖ äà ïðåäñòàâè èíôîðìàöèÿ îòíîñíî ïðåäìåòà íà íàïðàâåíîòî èñêàíå ñ ïèñìà âõ. ¹ 
Ð-05-244 îò 26.03.2008ã è âõ. ¹ Ð-05-244 îò 27.03.2008ã., à èìåííî: ïðåðàçãëåæäàíå íà 
èçäàäåíèÿ îò ñòðàíà íà ÊÔÍ îòêàç çà îäîáðåíèå íà ïðîñïåêòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ çà ïúðâè÷íî 
ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà èëè ïîñòàâÿíå íà íà÷àëî íà íîâè àäìèíèñòðàòèâíè 
ïðîèçâîäñòâà ïî ÷ë.85, àë.2 îò ÇÏÏÖÊ. 

Ñ ïèñìî ñ âõ. ¹ Ð-05-244 îò 09.04.2008ã. Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðåäîñòàâÿ íà ÊÔÍ èñêàíàòà 
èíôîðìàöèÿ îòíîñíî ïðåäìåòà íà íàïðàâåíîòî èñêàíå ñ ïèñìà âõ. ¹ Ð-05-244 îò 26.03.2008ã è 
âõ. ¹ Ð-05-244 îò 27.03.2008ã., à èìåííî: Ïîñòàâÿíå íà íà÷àëî íà íîâè àäìèíèñòðàòèâíè 
ïðîèçâîäñòâà ïî ÷ë.85, àë.2 îò ÇÏÏÖÊ. 

Ñ ïèñìî ñ èçõ. ¹ ÐÃ-05-1367/245 îò 06.06.2008ã. ÊÔÍ óâåäîìÿâà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, ÷å â 
óñëîâèÿòà íà îïåðàòèâíà ñàìîñòîÿòåëíîñò ÊÔÍ å âçåëà ðåøåíèå ïî ïðîòîêîë ¹25 îò 
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04.06.2008ã. çà îòêðèâàíå íà ïðîèçâîäñòâî ïî îòíåìàíå íà èçäàäåíèÿ íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ëèöåíç. 
Îñíîâíèÿò ìîòèâ íà êîìèñèÿòà çà òàêà âçåòîòî ðåøåíèå å íàëè÷èå íà îáñòîÿòåëñòâà ïî ÷ë.16, àë.1, 
ò.3 îò ÇÄÑÈÖ, à èìåííî: îò äàòàòà íà èçäàâàíå íà ëèöåíçà íà äðóæåñòâîòî, ïîñòàíîâåí ñ Ðåøåíèå 
¹ 1194 – ÄÑÈÖ îò 04.09.2007ã. äî íàñòîÿùèÿ ìîìåíò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âñå îùå íå å îñúùåñòâèëî 
ïúðâîíà÷àëíîòî çàäúëæèòåëíî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà ïðåäâèäåíî â ÷ë.5, àë.3 îò ÇÄÑÈÖ. 

Ñ ïèñìî ñ âõ. ¹ Ð-05-244 îò 11.06.2008ã. Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðåäîñòàâÿ íà âíèìàíèåòî íà ÊÔÍ 
Äîïúëíåíèå êúì Ïðîñïåêò çà ïúðâè÷íî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà âúâ âðúçêà ñ 
èçèñêâàíåòî íà ÷ë.85, àë.2 îò ÇÏÏÖÊ. 

Ñ ïèñìî ñ âõ. ¹ ÐÃ-05-1367/245 îò 12.06.2008ã. â ïðåäâèäåíèÿ îò çàêîíà ñåäåìäíåâåí ñðîê 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðåäñòàâè âúçðàæåíèÿòà ñè è îáÿñíåíèÿ âúâ âðúçêà ñ ðåøåíèåòî íà ÊÔÍ ïî 
Ïðîòîêîë ¹25 îò 04.06.2008ã. çà îòêðèâàíå íà ïðîèçâîäñòâî çà îòíåìàíå íà èçäàäåíèÿ íà 
äðóæåñòâîòî ëèöåíç.  

 Ñ ïèñìî ñ èçõ. ¹ Ð-05-549 îò 19.06.2008ã. ÊÔÍ èçïðàùà ïðèëîæåíî Ðåøåíèå ¹ 624 – ÄÑÈÖ 
îò 18.06.2008ã. è Ðåøåíèå ¹625 – ÄÑÈÖ îò 18.06.2008ã. Êàòî âçåìà ïðåäâèä, ÷å 
ïðåäñòàâåíîòî ñ ïèñìî, âõ. ¹ Ð-05-244 îò 11.06.2008ã., äîïúëíåíèå êúì ïðîñïåêòà íà Óëïèíà 
ÀÄÑÈÖ è ïðèëîæåíèòå êúì íåãî äîêóìåíòè îòãîâàðÿò íà èçèñêâàíèÿòà íà ÇÄÑÈÖ, ÇÏÏÖÊ è 
Íàðåäáà ¹2 çà ïðîñïåêòèòå ïðè ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå è äîïóñêàíå äî òúðãîâèÿ íà ðåãóëèðàí ïàçàð 
íà öåííè êíèæà è çà ðàçêðèâàíåòî íà èíôîðìàöèÿ îò ïóáëè÷íèòå äðóæåñòâà è äðóãèòå åìèòåíòè íà 
öåííè êíèæà, íà îñíîâàíèå ÷ë.13, àë.1, ò.8 îò ÇÊÔÍ, ÷ë.85, àë.3 âúâ âðúçêà ñ ÷ë.91 îò ÇÏÏÖÊ, ÊÔÍ 
îäîáðÿâà âíåñåíîòî ñ ïèñìî, âõ. ¹ Ð-05-244 îò 11.06.2008ã., Äîïúëíåíèå êúì Ïðîñïåêòà íà 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ. 

Ñ Ðåøåíèå ¹624 – ÄÑÈÖ îò 18.06.2008ã. ÊÔÍ ïîòâúðäè âíåñåíîòî äîïúëíåíèå êúì ïðîñïåêòà 
íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ. Âúç îñíîâà íà òàêà ïîòâúðäåíîòî äîïúëíåíèå íà ïðîñïåêòà äðóæåñòâîòî ìîæå 
äà çàïî÷íå ïúðâîíà÷àëíîòî çàäúëæèòåëíî óâåëè÷åíèå íà êàïèòàëà. Ïðåäâèä òîâà îáñòîÿòåëñòâî 
ÊÔÍ ïðèå, ÷å îñíîâàíèåòî ïî ÷ë.16, àë.1, ò.3 îò ÇÄÑÈÖ çà îòíåìàíå íà èçäàäåíèÿ íà äðóæåñòâîòî 
ëèöåíç å îòïàäíàëî è âçå Ðåøåíèå ¹ 625 – ÄÑÈÖ, ñ êîåòî ïðåêðàòè ïðîèçâîäñòâîòî ïî îòíåìàíå 
íà èçäàäåíèÿ íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ëèöåíç çà èçâúðøâàíå íà äåéíîñò êàòî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà 
èíâåñòèöèîííà öåë. 

Ñúâåòúò íà äèðåêòîðèòå (“ÑÄ”) íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, ñâèêâà ðåäîâíî Îáùî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå 
(“ÎÑÀ”) íà 21.07.2008 ã. îò 10:00 ÷. â ãð. Ñîôèÿ, áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109; â ñëó÷àé, ÷å íà òàêà 
ñâèêàíîòî çàñåäàíèå ÎÑÀ íÿìà êâîðóìà ïî ÷ë. 6.08, àë. 1 îò Óñòàâà, íàñðî÷âà íà îñíîâàíèå ÷ë. 
6.01, àë. 3 îò Óñòàâà è ïðè óñëîâèÿòà íà ÷ë. 227 ÒÇ âòîðî çàñåäàíèå íà ÎÑÀ íà 21.08.2008 ã. îò 
10:00 ÷àñà íà ñúùîòî ìÿñòî; îïðåäåëÿ äíåâåí ðåä: ò. 1. íàçíà÷àâàíå íà îäèòîð íà äðóæåñòâîòî, ò. 
2. îäîáðÿâàíå íà ãîäèøåí äîêëàä çà äåéíîñòòà è ãîäèøåí ôèíàíñîâ îò÷åò çà ôèíàíñîâàòà 2007 
ã., ò. 3. âçåìàíå íà ðåøåíèå çà ðàçïðåäåëåíèå íà ïå÷àëáàòà çà ôèíàíñîâàòà 2007 ãîäèíà, ò. 4. 
èçáîð íà ÷ëåí íà Ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå è îïðåäåëÿíå íà ìàíäàòà ìó, ò. 5. îñáîâîæäàâàíå íà 
÷ëåíîâåòå íà Ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå îò îòãîâîðíîñò êúì äðóæåñòâîòî çà äåéíîñòòà èì ïðåç 
ôèíàíñîâàòà 2007 ã., ò. 6. ðàçíè; ïðåäëàãà ïðîåêòè çà ðåøåíèÿ: ïî ò. 1. “Îáùîòî ñúáðàíèå 
íàçíà÷àâà çà îäèòîð íà äðóæåñòâîòî äèïëîìèðàíèÿ åêñïåðò-ñ÷åòîâîäèòåë Ïàâåë Ëþáåíîâ 
Äèìèòðîâ, äèïëîìà ¹ 440 ïî îïèñà íà ÈÄÅÑ“, ïî ò. 2. “Îáùîòî ñúáðàíèå îäîáðÿâà ãîäèøåí 
äîêëàä çà äåéíîñòòà è ãîäèøåí ôèíàíñîâ îò÷åò çà ôèíàíñîâàòà 2007 ãîäèíà, çàâåðåí îò îäèòîðà 
íà äðóæåñòâîòî”, ïî ò. 3. “Îáùîòî ñúáðàíèå âçåìà ðåøåíèå äà ñå èçïëàòÿò äèâèäåíòè çà 
ôèíàíñîâàòà 2007 ãîäèíà â ðàçìåð íà 20.5% îò íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà àêöèèòå íà îáùà ñóìà 
102,500.00 ëåâà. Ñúâåòúò íà äèðåêòîðèòå äà èçïëàòè äèâèäåíòèòå íà àêöèîíåðèòå äî 31.12.2008 
ã. ñúîáðàçíî òåêóùèòå ïîñòúïëåíèÿ îò äåéíîñòòà íà äðóæåñòâîòî. Îñòàòúêúò îò ïå÷àëáàòà çà 
ôèíàíñîâàòà 2007 ãîäèíà â ðàçìåð íà 9,937.32 ëåâà äà ñå îòíåñå âúâ Ôîíä ”Ðåçåðâåí” íà 
äðóæåñòâîòî“, ïî ò. 4. “Îáùîòî ñúáðàíèå ïðåèçáèðà çà ÷ëåí íà Ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå ñ ìàíäàò îò 3 
ãîäèíè ã-í Äèìèòúð Ìèë÷åâ Äèìèòðîâ”, ïî ò. 5 “Îáùîòî ñúáðàíèå ñáîâîæäàâà ÷ëåíîâåòå íà 
Ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå îò îòãîâîðíîñò êúì Äðóæåñòâîòî çà äåéíîñòòà èì ïðåç ôèíàíñîâàòà 2007 
ã.”, ïî ò. 6. íå ñå ïðåäëàãàò ðåøåíèÿ. 

Äàííè çà ïå÷àëáàòà êúì 30.06.2008ã. 

Ïî íåîäèòèðàíè äàííè êúì 30 þíè 2008 ãîäèíà, Óëïèíà ÀÄÑÈÖ îò÷èòà ïå÷àëáà â ðàçìåð íà 
46,057.47 ëåâà. Îñíîâíèòå àíàëèòè÷íè ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçèðàùè ðåíòàáèëíîñòòà íà 
äðóæåñòâîòî ñà ïîñî÷åíè â ñëåäâàùàòà òàáëèöà 1: 
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Òàáëèöà 1: Àíàëèòè÷íè ïîêàçàòåëè çà ðåíòàáèëíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ 
 çà òåêóùèÿ ïåðèîä ïðè áàçà 365 äíè 

Îïåðàòèâåí ïðèõîä [EBITDA] BGN 65,177.71 BGN 130,355.42 
Íåòåí ðåçóëòàò (Net Income) BGN 46,057.47 BGN 92,114.94 
Ðåíòàáèëíîñò íà àêòèâèòå (ROA) 6.95% 13.90% 
Ðåíòàáèëíîñò íà àíãàæèðàíèÿ êàïèòàë (ROCE) 13.04% 26.10% 
Ðåíòàáèëíîñò íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (ROE) *) 9.21% 18.42% 

*) Àêöèèòå íà Äðóæåñòâîòî äî ìîìåíòà íå ñå òúðãóâàò íà Áúëãàðñêàòà ôîíäîâà áîðñà. Ñîáñòâåíèÿò 
êàïèòàë å îò÷åòåí ïî íîìèíàëíà ñòîéíîñò. 

Îò÷åòíèÿò ïåðèîä å âòîðèÿò òðèìåñå÷åí ïåðèîä çà 2008 ãîäèíà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ.  

 

Äàííè çà ðàçìåðà íà àêòèâèòå êúì 30.06.2008 ã. 

Îáùèÿò ðàçìåð íà àêòèâèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì êðàÿ íà òåêóùèÿ îò÷åòåí ïåðèîä å 662,591.66 
ëåâà, îò êîèòî äîõîäîíîñíè àêòèâè â ðàçìåð íà 620,067.34 ëåâà. 

Äîõîäîíîñíèòå àêòèâè ñå ôîðìèðàò èçöÿëî îò âçåìàíèÿ, çàêóïåíè çà ñåêþðèòèçèðàíå. Âñè÷êè 
âçåìàíèÿ ñà ðåäîâíî îáñëóæâàíè. 

Ïúëíàòà èíôîðìàöèÿ ïî îòíîøåíèå íà àêòèâèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, ÷èåòî îïîâåñòÿâàíå ñå èçèñê-
âà ïî ðåäà íà Íàðåäáà ¹ 2 íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ñå ñúäúðæà â áåëåæêèòå êúì 
ôèíàíñîâèÿ îò÷åò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 30.06.2008 ã., ïðèëîæåíèå êúì òîçè äîêëàä çà äåé-
íîñòòà. Â òàáëèöà 2 ñå ñúäúðæàò îñíîâíèòå õàðàêòåðèñòèêè íà âçåìàíèÿòà â ïîðòôåéëà íà Óëïèíà 
ÀÄÑÈÖ êúì 30.06.2008 ã. (ïðèäîáèòè è íåïîãàñåíè âçåìàíèÿ). 

Òàáëèöà 2: Èíôîðìàöèÿ çà ïðèäîáèòèòå è íåïîãàñåíè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 30.06.2008 
(÷ë. 41, àë. 2, ò. 3 îò Íàðåäáà ¹ 2 íà ÊÔÍ, ðåñï. ò. 3.1 îò Ïðèëîæåíèå 3 êúì Íàðåäáà ¹ 2) 
 Ìÿðêà Ñòîéíîñò 

Ðàçìåð íà âçåìàíèÿòà ëåâîâå 620,067.34 
Ñðåäíîïðåòåãëåí ñðîê íà ïëàùàíèÿòà 
(standard duration) 

 
äíè 

 
452 

Ñðåäíîïðåòåãëåí ñðîê ïî Ìàêîëè-Óåéë *) 
(Macaulay-Weil duration) 

 
äíè 

 
416 

Ìîäèôèöèðàí ñðåäíîïðåòåãëåí ñðîê 
(modified duration) 

 
äíè 

 
371 

Ñðåäåí ðàçìåð íà îáåçïå÷åíèÿòà ñïðÿìî 
îáùèÿ ðàçìåð íà âçåìàíèÿòà 

 
ïðîöåíò 

 
155% 

Ñðîê äî ïàäåæà íà âçåìàíèÿòà, 
íàäâèøàâàùè 10% îò ïîðòôåéëà: 

  

• Âçåìàíå êúì Èâ Ãåñò ÎÎÄ 

• Âçåìàíå êúì Íåâåíà Ïàçîâà 

• Âçåìàíå êúì Ñîëåé Ðåíò À Êàð 

äíè 
äíè 
äíè 

81 
82 

1238 

Äÿë íà íåîáñëóæâàíèòå âçåìàíèÿ â ïîðòôåéëà ïðîöåíò 0.00% 

*) Äðóæåñòâîòî íàìèðà, ÷å âñÿêà àïðîêñèìàöèÿ íà ïàçàðíàòà äîõîäíîñò íà êðåäèòíèÿ ïàçàð å íå-
èçáåæíî, ïðè òîâà ñèëíî ïîâëèÿíà îò ðàçëè÷íàòà ðèñêîâà ñòðóêòóðà íà êðåçäèòèòå (âçåìàíèÿòà), çà 
êîèòî ñå îòíàñÿ. Åòî çàùî âìåñòî îáè÷àéíàòà ìÿðêà çà ñðî÷íîñò íà ïîðòåéëà ïî Ìàêîëè, èç-
ïîëçâàìå âàðèàöèÿòà íà Óåéë, ïðè êîÿòî ñêîíòîâèÿò ôàêòîð ñå áàçèðà âúðõó ïàçàðíàòà äîõîäíîñò 
íà äúðæàâíèòå öåííè êíèæà â ñúîòâåòíàòà âàëóòà. 

Ëèêâèäíîñò è ôèíàíñèðàíå 

Äðóæåñòâîòî ôèíàíñèðà äåéíîñòòà ñè äî òîçè ìîìåíò ñúñ ñðåäñòâà îò ñîáñòâåíèÿ ñè êàïèòàë, è 
íàòðóïàíàòà ïå÷àëáà, êàêòî å ïîñî÷åíî â òàáëèöà 3. 
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Òàáëèöà 3: Ôèíàíñèðàíå íà ïîðòôåéëà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 30.06.2008 
 Ñóìà (ëåâîâå) Äÿë (ïðîöåíòè) 

Óñòàâåí êàïèòàë 500,000.00 80.64% 
Íåòíà íàòðóïàíà ïå÷àëáà 120,067.34 19.36% 
Îáùà öåíà íà ïðèäîáèâàíå íà ïîðòôåéëà 620,067.34 100.00% 

 

Èíôîðìàöèÿòà çà ñäåëêèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñúñ ñâúðçàíè ëèöà, ÷èåòî îïîâåñòÿâàíå ñå èçèñêâà 
ïî ðåäà íà Íàðåäáà ¹ 2 íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð ñå ñúäúðæà â áåëåæêèòå êúì 
ôèíàíñîâèÿ îò÷åò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 30.06.2008 ã., ïðèëîæåíè êúì òîçè äîêëàä çà äåéíîñòòà. 

 

Ñúùåñòâåíè ðèñêîâå è îñíîâíè íåñèãóðíîñòè 

Ñúùåñòâåíèòå ðèñêîâå, ïðåä êîèòî å èçïðàâåíî äðóæåñòâîòî äî êðàÿ íà ôèíàíñîâàòà ãîäèíà ñà 
ðèñêúò îò íåïëàòåæîñïîñîáíîñò (default risk) íà çàäúëæåíèòå ëèöà, ëèõâåí ðèñê (interest rate risk) è 
îïåðàöèîííèÿò ðèñê (operational risk). Ïðåç ïåðèîäà ïîðòôåéëúò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðîäúëæàâà äà 
å èçëîæåí íà êîíöåíòðàöèîíåí ðèñê (concentration risk). 

Ðèñêúò îò íåïëàòåæîñïîñîáíîñò (default risk) íà çàäúëæåíèòå ëèöà å ãëàâåí, íåîòìåíèì è âå÷åí 
ðèñê, ñïåöèôè÷åí çà öÿëàòà ôèíàíñîâà èíäóñòðèÿ. Â ñúùîòî âðåìå èìåííî íàëè÷èåòî íà òîçè ðèñê 
è îáùåñòâåíàòà ïîòðåáíîñò îò íåãîâîòî ïðîôåñèîíàëíî óïðàâëåíèå è ðàçïðåäåëåíèå å ñðåä 
ãëàâíèòå ïðè÷èíè çà âúçíèêâàíåòî è ñúùåñòâóâàíåòî íà ôèíàíñîâàòà èíäóñòðèÿ. Çà ïðåäïàçâàíå 
îò òîçè ðèñê Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïîëçâà òðè ìåõàíèçìà çà çàùèòà: ïúðâè÷íà – ÷ðåç îöåíêà íà 
äåéíîñòòà, ôèíàíñîâîòî ñúñòîÿíèå è ñïîñîáíîñòòà çà ãåíåðèðàíå íà äîáàâåíà ñòîéíîñò íà çàäúë-
æåíîòî ëèöå, ñðåùó êîåòî ñå êóïóâàò âçåìàíèÿ; âòîðè÷íà – ÷ðåç ó÷ðåäÿâàíå íà îáåçïå÷åíèÿ ïðè 
ñòàíäàðòèòå, ïðèëîæèìè â áàíêîâîòî äåëî è êàòàñòðîôè÷íà çàùèòà – ÷ðåç äîãîâîðåíàòà ñ 
êðåäèòîðèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âúçìîæíîñò çà ïðåõâúðëÿíå íà îñòàòú÷íèÿ ðèñê ïðè íåîáõîäèìîñò. 

Ëèõâåíèÿò ðèñê (interest rate risk) å îïðåäåëåí êàòî îïàñíîñòòà îò çàãóáè â ñëåäñòâèå îò ïðîìÿíà 
íà ïàçàðíèòå ëèõâåíè ïðîöåíòè. Òîé ñå ïîðàæäà îò ôàêòà, ÷å äîõîäíîñòòà äî ïàäåæà íà êóïóâàíèòå 
îò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âçåìàíèÿ å ôèêñèðàíà, äîêàòî ëèõâèòå íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè ñå ïðîìåíÿò 
íåïðåêúñíàòî. Ïðè ïîíèæåíèå íà ïàçàðíèòå ëèõâè íàä ïðàãîâèÿ ðàçìåð âúçíèêâà èêîíîìè÷åñêè 
ìîòèâ íà çàäúëæåíèòå ëèöà ïðåääñðî÷íî äà ïëàòÿò çàäúëæåíèÿòà ñè êúì Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, êàòî ñå 
ðåôèíàíñèðàò ïðè ïîäîáðåíèòå óñëîâèÿ íà êðåäèòíèÿ ïàçàð. Ïðè ïîâèøåíèå íà ïàçàðíèòå ëèõâè 
caeteris paribus ðàñòå öåíàòà çà ôèíàíñèðàíå, ÷èèòî îñíîâåí êîìïîíåíò ñà î÷àêâàíàòà îò àêöèî-
íåðèòå äîõîäíîñò. Óëïèíà ÀÄ îãðàíè÷àâà òîçè ðèñê ÷ðåç îñèãóðåíàòà ñðåäíîñðî÷íà êðåäèòíà ëè-
íèÿ, ïî êîÿòî ëèõâåíèÿò ïðîöåíò å ôèêñèðàí, à ðàçìåðúò é ïîçâîëÿâà íà äðóæåñòâîòî ãúâêàâî äà 
ðåàãèðà íà ñëó÷àèòå íà ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå íà âçåìàíèÿ. 

Îïåðàöèîííèÿò ðèñê (operational risk) ñå îïðåäåëÿ â § 644 íà Ìåæäóíàðîäíèòå ñòàíäàðòè çà óåä-
íàêâÿâàíå íà èçìåðâàíåòî íà êàïèòàëà è êàïèòàëîâèòå èçèñêâàíèÿ, èçâåñòíè êàòî “Áàçåë ²²”, êàòî 
“îïàñíîñòòà îò çàãóáà, âúçíèêâàùà îò íåàäåêâàòíîñò èëè ïðîïóñêè âúâ âúòðåøíèòå ïðîöåäóðè, 
ëèöà è ñèñòåìè èëè îò âúíøíè ñúáèòèÿ”. Êàòî íîâîâúçíèêíàëî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñ-
òèöèîííà öåë Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å èçëîæåíî â ïîâèøåíà ñòåïåí íà òîçè ðèñê. Íà÷èíúò çà íàìàëÿâàíå 
íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê äðóæåñòâîòî âèæäà â èçãðàæäàíåòî è íàëàãàíåòî íà óñòîé÷èâè è ðàöèî-
íàëíè âúòðåøíè ïðàâèëà, ïîâèøåí êîíòðîë íà äèðåêòîðèòå âúðõó åæåäíåâíàòà äåéíîñò íà 
äðóæåñòâîòî è â èçãðàæäàíåòî íà ñèñòåìà çà ïîñòîÿííî îáó÷åíèå íà ïåðñîíàëà. 

Êîíöåíòðàöèîííèÿò ðèñê (concentration risk) ñå äåôèíèðà êàòî óâåëè÷åíàòà îïàñíîñò îò çàãóáè, 
ïîðîäåíè îò äðóãèòå (ïúðâè÷íè) ðèñêîâå â ïîðòôåéëà ïîðàäè íåäîñòàòú÷íà äèâåðñèôèêàöèÿ íà 
ïîðòôåéëà â ñàìîñòîÿòåëíè, íåêîðåëèðàíè ïîçèöèè. Ïîðòôåéëúò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å èçëîæåí íà 
òîçè ðèñê ïîðàäè èçáðàíèÿ áèçíåñ ìîäåë (ìîäåë íà ñåëåêöèÿ, ïðîôèë íà ïîðòôåéëà), íåäîñ-
òàòú÷íèÿ çàñåãà îáù ðàçìåð è íèñêà åôåêòèâíà ñðî÷íîñò íà ïîðòôåéëà. Íà÷èíúò çà åëèìèíèðàíå 
íà òîçè ðèñê ñå ñúäúðæà â èçëîæåíàòà ñòðàòåãèÿ íà äðóæåñòâîòî: óâåëè÷àâàíå íà îáùèÿ ðàçìåð íà 
ïîðòôåéëà ïðè çàïàçâàíå íà ðàçìåðà íà ñðåäíàòà ïîçèöèÿ è äèâåðñèôèêàöèÿ íà ïîðòôåéëà ïî 
èêîíîìè÷åñêè îòðàñëè è ïî òåðèòîðèÿ. 

Êàòî íàé-ñúùåñòâåíà íåñèãóðíîñò, âëèÿåùà âúðõó äðóæåñòâîòî îïðåäåëÿìå èíôëàöèÿòà. Ïîðàäè 
íèñêèÿ äî ìîìåíòà îáù ðàçìåð íà ïîðòôåéëà îòíîøåíèåòî íà óñëîâíî ïîñòîÿííèòå ðàçõîäè êúì 
íåòíèÿ äîõîä íà äðóæåñòâîòî å âèñîêî, çàòîâà âúçìîæíîòî óâåëè÷åíèå íà èçäðúæêàòà íà äåé-
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íîñòòà âîæå ïðÿêî äà ïîâëèÿå âúðõó äîõîäíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ. Êîñâåíî èíôëàöèÿòà âëèÿå 
âúðõó àêöèîíåðèòå, êàòî åðîçèðà ðåàëíèÿ ðàçìåð íà âëîæåíèÿòà è äîõîäíîñòòà îò òÿõ. Ìàêàð ÷å 
èíôëàöèÿòà å îáùîñèñòåìåí ôàêòîð èçâúí êîíòðîëà íà äðóæåñòâîòî, Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå ñòðåìè äà 
íàìàëè ïðÿêîòî âëèÿíèå íà èíôëàöèîííàòà íåñèãóðíîñò êàòî óâåëè÷è ðàçìåðà íà ïîðòôåéëà ñè. 

Êîðïîðàòèâíè ñúáèòèÿ 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å âïèñàíî â òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð íà Ñîôèéñêèÿ ãðàäñêè ñúä íà 26.04.2007 ã.  

Íà 04.09.2007 ã. Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïîëó÷è ðàçðåøåíèå îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð äà èçâúð-
øâà ñåéíîñò êàòî àêöèîíåðíñî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà ñåêþðèòèçèðàíå 
íà âçåìàíèÿ. Ïîòâúðäåí å ïðîñïåêòúò çà ïúðâîíà÷àëíàòà åìèñèÿ îáèêíîâåíè ïîèìåííè àêöèè íà 
äðóæåñòâîòî.  

Ñúáèòèÿ ñëåä êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä 

Âúâ âðúçêà ñ Ðåøåíèå ¹624 – ÄÑÈÖ îò 18.06.2008ã., ñ êîåòî ÊÔÍ ïîòâúðäè ïðîñïåêòà íà 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, äðóæåñòâîòî âíåñå â Äúðæàâåí Âåñòíèê çàÿâëåíèå çà îáíàðîäâàíå íà ñúîáùåíèå 
çà ïúðâè÷íî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà. Äúðæàâåí Âåñòíèê îáíàðîäâà ñúîáùåíèåòî íà 
01.07.2008ã., ñëåä êîåòî Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïîäàäå çàÿâëåíèå äî Áúëãàðñêà Ôîíäîâà Áîðñà (ÁÔÁ) è 
Öåíòðàëåí Äåïîçèòàð ÀÄ (ÖÄ) çà ïðèñâîÿâàíå íà èäåíòèôèêàöèîíåí íîìåð (ISIN) è äîïóñêàíå äî 
òúðãîâèÿ íà Ïàçàð íà ïðàâà íà åìèñèÿòà îò àêöèè. 

Âúâ âðúçêà ñ ïîäàäåíîòî çàÿâëåíèå çà äîïóñêàíå äî òúðãîâèÿ íà “Ïàçàð íà ïðàâà”, ïóáëèêàöèè â 
ÄÂ áð. 59/01.07.2008 ãîä. è â. Ïàðè è Ðåøåíèå íà ó÷ðåäèòåëíîòî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå íà 
äðóæåñòâîòî çà ïúðâîíà÷àëíî óâåëè÷àâàíå íà êàïèòàëà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ-Ñîôèÿ, ÁÔÁ íàïðàâè 
ñëåäíîòî óâåäîìëåíèå: 

Íà îñíîâàíèå ÷ë. 13 îò ×àñò III Ïðàâèëà çà äîïóñêàíå äî òúðãîâèÿ êúì Ïðàâèëíèêà íà áîðñàòà ñå 
ðåãèñòðèðà íà "Ïàçàð íà ïðàâà" ñëåäíàòà åìèñèÿ: 
- åìèòåíò: Óëïèíà ÀÄÑÈÖ-Ñîôèÿ; 
- áðîé àêöèè ïðåäè óâåëè÷åíèåòî: 500 000; 
- áðîÿò íà èçäàäåíèòå ïðàâà: 150 000; 
- áðîÿò àêöèè, ïðåäëîæåíè çà çàïèñâàíå: 150 000; 
- ñúîòíîøåíèå ìåæäó èçäàäåíèòå ïðàâà è íîâèòå àêöèè – ïðàâî/àêöèè: 1/1; 
- íîìèíàëíà ñòîéíîñò: 1.00 ëâ.; 
- åìèñèîííà ñòîéíîñò: 1.00 ëâ.; 
- áîðñîâ ÷ëåí-ïîåìàòåë, óïúëíîìîùåí äà îáñëóæâà óâåëè÷åíèåòî íà êàïèòàëà: ÈÏ Áåí÷Ìàðê 
Ôèíàíñ ÀÄ; 
- ïðèñâîåí áîðñîâ êîä íà èçäàäåíèòå ïðàâà: UPYA; 
- ISIN êîä: BG4000023086; 
- íà÷àëíà äàòà çà òúðãîâèÿ íà ïðàâàòà íà áîðñàòà: 09.07.2008 ãîä.; 
- êðàéíà äàòà çà òúðãîâèÿ íà ïðàâàòà íà áîðñàòà: 23.07.2008 ãîä.; 
- íà÷àëíà äàòà çà ïðåõâúðëÿíå íà ïðàâàòà: 09.07.2008 ãîä.; 
- êðàéíà äàòà çà ïðåõâúðëÿíå íà ïðàâàòà: 25.07.2008 ãîä.; 
- íà÷àëíà äàòà çà çàïèñâàíå íà àêöèèòå: 09.07.2008 ãîä.; 
- êðàéíà äàòà çà çàïèñâàíå íà àêöèè îò óâåëè÷åíèåòî: 14.08.2008 ãîä.; 
- Áàíêà, â êîÿòî äà áúäå îòêðèòà íàáèðàòåëíà ñìåòêà: ÒÁ Èíâåñòáàíê ÀÄ. 

 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ 

 

 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 



УЛПИНА АДСИЦ 

ÓËÏÈÍÀ, àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹109, Ñîôèÿ 1000,Áúëãàðèÿ 

òåë. (+3592) 9805192, ôàêñ (+3592) 9810123, ulpina@harsev.com 
äàí. ¹ BG175276565 (ÇÄÄÑ), áàíêîâà ñìåòêà ïðè Èíâåñòáàíê ÀÄ 

(ëåâîâå) BG75 IORT 8094 1000 0008 00 áàíêîâ êîä: IORTBGSF 

ÌÅÆÄÈÍÅÍ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÎÒ×ÅÒ 
çà ïåðèîäà 01.01.2008 – 30.06.2008 
íåîäèòèðàí 

Áàëàíñ 
(ëåâîâå) 

 30.06.2008 31.12.2007 Áåëåæêè 

Àêòèâè   

Íåòåêóùè àêòèâè   

Èìîòè, ìàøèíè, ñúîðúæåíèÿ è îáîðóäâàíå 1,835.95 2,001.91  4 
Íåìàòåðèàëíè àêòèâè 4,973.36 5,406.80  5 
Èíâåñòèöèè âúâ âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå 620,067.34 1,380,000.00  6 

Òåêóùè àêòèâè   

Êðàòêîñðî÷íè âçåìàíèÿ 16,068.70 6,979.54  7 
Ïàðè÷íè ñðåäñòâà è ïàðè÷íè åêâèâàëåíòè 19,646.31 136,692.81  8 

Îáùî àêòèâè 662,591.66 1,531,081.06 
 

   
Ïàñèâè è ñîáñòâåí êàïèòàë   

Ïàñèâè   

Çàåìè 0.00 901,500.00  9 
Äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ 731.67 452.14  10 
Äðóãè çàäúëæåíèÿ 2,761.03 16,087,43  11 

Îáùî ïàñèâè 3,492.70 918,039.57  

Ñîáñòâåí êàïèòàë   

Îñíîâåí êàïèòàë 500,000.00 500,000.00  12, 13 
Ôèíàíñîâ ðåçóëòàò 159,098.96 113,041.49  14 

Îáùî ñîáñòâåí êàïèòàë 659,098.96 613,041.49  

Îáùî ïàñèâè è ñîáñòâåí êàïèòàë 662,591.66 1,531,081.06 
 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ Ñúñòàâèòåë: Ñàãàë ÀÄ 

 

 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ Ãàëÿ Êðóìîâà 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 



УЛПИНА АДСИЦ 

ÓËÏÈÍÀ, àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹109, Ñîôèÿ 1000,Áúëãàðèÿ 

òåë. (+3592) 9805192, ôàêñ (+3592) 9810123, ulpina@harsev.com 
äàí. ¹ BG175276565 (ÇÄÄÑ), áàíêîâà ñìåòêà ïðè Èíâåñòáàíê ÀÄ 

(ëåâîâå) BG75 IORT 8094 1000 0008 00 áàíêîâ êîä: IORTBGSF 

ÌÅÆÄÈÍÅÍ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÎÒ×ÅÒ 
çà ïåðèîäà 01.01.2008 – 30.06.2008 
íåîäèòèðàí 

Îò÷åò çà äîõîäèòå 
(ëåâîâå) 

 30.06.2008 31.12.2007 Áåëåæêè 

Íåôèíàíñîâè ðàçõîäè   
Ðàçõîäè íà ìàòåðèàëè è âúíøíè óñëóãè 6,623.97 7,320.70  
Ðàçõîäè çà ïåðñîíàëà 12,073.78 4,294.16  
Äðóãè ðàçõîäè 1,357.29 1,879.85  

Îáùî íåôèíàíñîâè ðàçõîäè 20,055.04 13,494.71  

Ëèõâåíè ïðèõîäè è ðàçõîäè   15 
Ïðèõîäè îò ëèõâè 85,232.75 225,785.46  7 
Ðàçõîäè çà ëèõâè 16,120.24 98,990.09  11 

Îáùî ëèõâåíè ïðèõîäè / (ðàçõîäè) 69,112.51 126,795.37  

Íåòåí ðåçóëòàò îò îáè÷àéíàòà äåéíîñò 49,057.47 113,300.66  15 
  
Äðóãè íåôèíàíñîâè ïðèõîäè 0.00 3,520.83  16, 18 
Äðóãè ðàçõîäè 3,000.00 3,780.00  17, 18 
  

Ðåçóëòàò ïðåäè äàíúöè 46,057.47 113,041.49  

  
Äàíúöè 0.00 604.17  10 
  

Íåòåí ðåçóëòàò ñëåä äàíúöè 46,057.47 112,437.32  

  
Äîõîä íà àêöèÿ 9.21 22.49  19 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ Ñúñòàâèòåë:  Ñàãàë ÀÄ 

 

 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ Ãàëÿ Êðóìîâà 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 



УЛПИНА АДСИЦ 

ÓËÏÈÍÀ, àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹109, Ñîôèÿ 1000,Áúëãàðèÿ 

òåë. (+3592) 9805192, ôàêñ (+3592) 9810123, ulpina@harsev.com 
äàí. ¹ BG175276565 (ÇÄÄÑ), áàíêîâà ñìåòêà ïðè Èíâåñòáàíê ÀÄ 

(ëåâîâå) BG75 IORT 8094 1000 0008 00 áàíêîâ êîä: IORTBGSF 

ÌÅÆÄÈÍÅÍ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÎÒ×ÅÒ 
çà ïåðèîäà 01.01.2008 – 30.06.2008 
íåîäèòèðàí 

Îò÷åò çà ïàðè÷íèòå ïîòîöè 
(ëåâîâå) 

 30.06.2008 31.12.2007 Áåëåæêè 

Ïàðè÷íè ïîòîöè îò îïåðàòèâíà äåéíîñò   15 
Ïëàùàíèÿ çà çàêóïåíè âçåìàíèÿ 317,000.00 5,085,000.00  
Ïîñòúïëåíèÿ îò ïîãàñåíè âçåìàíèÿ 1,076,932.66 3,705,100.00  
Ïîñòúïëåíèÿ îò ïîëó÷åíè çàåìè 0.00 901,500.00  
Ïëàùàíèÿ ïî ïîëó÷åíè çàåìè 901,500.00 0.00  
Ïëàùàíèÿ íà ëèõâè 31,308.67 83,801.66  
Ïîñòúïëåíèÿ îò ëèõâè 77,825.83 218,805.92  
Ïëàùàíèÿ êúì äîñòàâ÷èöè 6,887.24 14,473.87  
Ïëàùàíèÿ êúì ïåðñîíàë è îñèãóðèòåëè 12,609.08 4,678.41  
Ïëàùàíèÿ íà äàíúöè 0.00 604.17  

Íåòåí ïàðè÷åí ïîòîê îò îïåðàòèâíà äåéíîñò (114,546.50) (363,152.19)  15 

Ïàðè÷íè ïîòîöè îò äðóãà äåéíîñò   
Ïëàùàíèÿ ïî äðóãà äåéíîñò 2,500.00 3,780.00  7, 18 
Ïîñòúïëåíèÿ îò äðóãà äåéíîñò 0.00 3,625.00  7, 18 

Íåòåí ïàðè÷åí ïîòîê îò äðóãà äåéíîñò (2,500.00) (155.00)  

Íåòåí ïàðè÷åí ïîòîê   

  
Ïàðè÷íè ñðåäñòâà â íà÷àëîòî íà ïåðèîäà 136,692.81 500,000.00 
  

Ïàðè÷íè ñðåäñòâà â êðàÿ íà ïåðèîäà 19,646.31 136,692.81 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ Ñúñòàâèòåë:  Ñàãàë ÀÄ 

 

 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ Ãàëÿ Êðóìîâà 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 



УЛПИНА АДСИЦ 

ÓËÏÈÍÀ, àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹109, Ñîôèÿ 1000,Áúëãàðèÿ 

òåë. (+3592) 9805192, ôàêñ (+3592) 9810123, ulpina@harsev.com 
äàí. ¹ BG175276565 (ÇÄÄÑ), áàíêîâà ñìåòêà ïðè Èíâåñòáàíê ÀÄ 

(ëåâîâå) BG75 IORT 8094 1000 0008 00 áàíêîâ êîä: IORTBGSF 

ÌÅÆÄÈÍÅÍ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÎÒ×ÅÒ 
çà ïåðèîäà 01.01.2008 – 31.06.2008 
íåîäèòèðàí 

Îò÷åò çà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë 
(ëåâîâå) 

 Îñíîâåí 
êàïèòàë 

Ïðåìèÿ 
îò åìèñèè 

Ðàçíè 
ðåçåðâè 

Ôèíàíñîâ 
ðåçóëòàò 

Îáùî 
êàïèòàë 

      
Ñàëäî êúì 01.01.2007 ã. 0. 0. 0. 0. 0.

Âíåñåí êàïèòàë 500,000.  500,000.00

Íåòåí ðåçóëòàò 01.01.-31.12.07 113,041.49 113,041.49

Ñàëäî êúì 31.12.2007 ã. 500,000. 113,041.49 613,041.49

Íåòåí ðåçóëòàò 01.01.-30.06.08 46,057.47 46,057.47

Ñàëäî êúì 30.06.2008 ã. 500,000. 159,098.96 659,098.96

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ Ñúñòàâèòåë:  Ñàãàë ÀÄ 

 

 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ Ãàëÿ Êðóìîâà 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 



УЛПИНА АДСИЦ 

ÓËÏÈÍÀ, àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë 
áóë. «Âàñèë Ëåâñêè» ¹109, Ñîôèÿ 1000,Áúëãàðèÿ 

òåë. (+3592) 9805192, ôàêñ (+3592) 9810123, ulpina@harsev.com 
äàí. ¹ BG175276565 (ÇÄÄÑ), áàíêîâà ñìåòêà ïðè Èíâåñòáàíê ÀÄ 

(ëåâîâå) BG75 IORT 8094 1000 0008 00 áàíêîâ êîä: IORTBGSF 

ÌÅÆÄÈÍÅÍ ÔÈÍÀÍÑÎÂ ÎÒ×ÅÒ 
çà ïåðèîäà 01.01.2008 – 30.06.2008 
íåîäèòèðàí 

Ïîÿñíåíèÿ êúì ìåæäèííèÿ ôèíàíñîâ îò÷åò 

1. Îáùà èíôîðìàöèÿ 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å ðåãèñòðèðàíî íà 26.04.2007 ã. ïî ôèðìåíî äåëî 6405 ïî îïèñà íà Ñîôèéñêè 
ãðàäñêè ñúä çà 2007 ã. Ñåäàëèùåòî íà äðóæåñòâîòî å â Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, ãðàä Ñîôèÿ, 
îáùèíñêè ðàéîí Îáîðèùå, àäðåñúò íà óïðàâëåíèå å áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109, Ñîôèÿ 1000.  
Åäèííèÿò èäåíòèôèêàöèîíåí íîìåð (ÅÈÊ) íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïî ðåãèñòúðà ÁóëÑòàò å 175276565.  

Äðóæåñòâîòî å ðåãèñòðèðàíî â äàíú÷íèÿ ðåãèñòúð ïî Çàêîíà çà äàíúêà âúðõó äîáàâåíàòà ñòîéíîñò 
(«ÇÄÄÑ») ñ äàíú÷åí íîìåð BG175276565. 

Íà 04.09.2007 ã. Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïîëó÷è îò Êîìèñèÿòà çà ôèíàíñîâ íàäçîð («ÊÔÍ») ðàçðåøåíèå 
çà äåéíîñò êàòî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë çà ñåêþðèòèçèðàíå íà 
âçåìàíèÿ è îò òàçè äàòà èìà ñòàòóòà íà ïóáëè÷íî äðóæåñòâî (ðåøåíèå 1194-ÄÑÈÖ íà ÊÔÍ). 

Êúì äàòàòà íà ïîäàâàíå íà îò÷åòà äðóæåñòâîòî íå å èçâúðøâàëî åìèñèè íà àêöèè è ñå íàìèðà â 
ïðîöåñ íà ïîäãîòîâêà íà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå íà àêöèèòå îò ïúðâîíà÷àëíîòî óâåëè÷åíèå íà 
êàïèòàëà. 

Ïðåäìåòúò íà äåéíîñò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âêëþ÷âà èíâåñòèðàíå íà ïàðè÷íèòå ñðåäñòâà, íàáðàíè 
÷ðåç èçäàâàíå íà öåííè êíèæà, âúâ âçåìàíèÿ (ñåêþðèòèçàöèÿ íà âçåìàíèÿ), ïîêóïêî-ïðîäàæáà íà 
âçåìàíèÿ, êàêòî è èçâúðøâàíåòî íà äðóãè òúðãîâñêè äåéíîñòè, ïðÿêî ñâúðçàíè ñ ïîêóïêî-ïðîäàæ-
áàòà è/èëè ñåêþðèòèçàöèÿòà íà âçåìàíèÿ. 

Äðóæåñòâîòî èìà åäíîñòåïåííà ñèñòåìà íà óïðàâëåíèå ïî ñìèñúëà íà ÷ë. 219 Òúðãîâñêèÿ çàêîí 
(«ÒÇ») è ñå óïðàâëÿâà îò ñúâåò íà äèðåêòîðèòå â ñúñòàâ: 

• Ñòèëèÿí Âëàäèìèðîâ Õðèñòîâ, ïðåäñåäàòåë íà ñúâåòà è íåçàâèñèì äèðåêòîð; 

• Ìàðèÿ Íèêîëàåâà Ëàçàðîâà, çàìåñòíèê ïðåäñåäàòåë íà ñúâåòà; 

• Äèìèòúð Ìèë÷åâ Äèìèòðîâ, èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð. 

Äðóæåñòâîòî ñå ïðåäñòàâëÿâà îò èçïúëíèòåëíèÿ äèðåêòîð Äèìèòúð Ìèë÷åâ Äèìèòðîâ. 

Êúì äàòàòà íà ïîäàâàíå íà îò÷åòà äðóæåñòâîòî íÿìà îòêðèòè êëîíîâå. 

Ñðåäñòâà çà âðúçêà: 
Òåëåôîíè: (+3592) 9805182, 9805192 
Ôàêñ (+3592) 9810123 
Åëåêòðîííà ïîùà ulpina@harsev.com 

Îñíîâíèÿò êàïèòàë íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì äàòàòà íà ïîäàâàíå íà îò÷åòà å 500,000.00 (ïåòñòîòèí 
õèëÿäè) ëåâà, ðàçïðåäåëåí íà 500,000. áðîÿ îáèêíîâåíè ïîèìåííè àêöèè ñ ïðàâî íà ãëàñ îò êëàñ À, 
ñ íîìèíàëíà ñòîéíîñò 1.00 ëåâ âñÿêà.  

Àêöèèòå íà äðóæåñòâîòî ñà èçäàäåíè áåçíàëè÷íî è ñå ðåãèñòðèðàò îò Öåíòðàëåí äåïîçèòàð ÀÄ, 
ôèðìåíî äåëî 10924 ïî îïèñà íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä çà 1996 ã., Ñîôèÿ, óë. Òðè óøè ¹ 10. 
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Áàíêà – äåïîçèòàð íà äðóæåñòâîòî å ÒÁ Èíâåñòáàíê ÀÄ, ôèðìåíî äåëî ¹ 23891 ïî îïèñà íà 
Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 1994 ã., Ñîôèÿ, áóë. Áúëãàðèÿ ¹ 83À, ÷ðåç êëîíà ñè Âèòîøà – Ñîôèÿ, 
Ñîôèÿ, áóë. Âèòîøà ¹ 93. 

Îáñëóæâàùè äðóæåñòâà ñà ôèíàíñîâèòå êúùè Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ, ôèðìåíî äåëî ¹ 21085 ïî îïèñà 
íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 1993 ã., Ñîôèÿ, áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109 è Ôàêòîð È. Í. ÀÄ, ôèðìåíî 
äåëî ¹ 6091 ïî îïèñà íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 1997 ã., Ñîôèÿ, óë. Ñîëóíñêà ¹ 40. 

Ñ÷åòîâîäñòâîòî íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå âîäè îò Ñàãàë ÀÄ, ôèðìåíî äåëî ¹ 10958 ïî îïèñà íà 
Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 2005 ã., Ñîôèÿ, áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109. 

Ìåæäèííèÿò ôèíàíñîâ îò÷åò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 30 þíè 2008 ã. å îäîáðåí è ïðèåò îò Ñúâåòà 
íà äèðåêòîðèòå íà 18 þëè 2008 ã. 

2. Îñíîâà çà èçãîòâÿíå íà ìåæäèííèòå ôèíàíñîâèòå îò÷åòè 

Ñúãëàñíî äåéñòâàùîòî â Áúëãàðèÿ ñ÷åòîâîäíî çàêîíîäàòåëñòâî, ôèíàñîâèòå îò÷åòè íà Óëïèíà 
ÀÄÑÈÖ ñà èçãîòâåíè â ñúîòâåòñòâèå ñ Ìåæäóíàðîäíèòå ñòàíäàðòè çà ôèíàíñîâà îò÷åòíîñò 
(«ÌÑÔÎ»), êîèòî âêëþ÷âàò Ìåæäóíàðîäíèòå ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè («ÌÑÑ», International Accoun-
ting Standards, «IAS») è Ìåæäóíàðîäíèòå ñòàíäàðòè çà ôèíàíñîâè îò÷åòè (International Financial 
Reporting Standards, «IFRS») è òúëêóâàíèÿòà çà òÿõíîòî ïðèëàãàíå (SIC-IFRIC interpretations). Òåçè 
ÌÑÔÎ ñà ðàçðàáîòåíè è ïóáëèêóâàíè îò Êîìèòåòà ïî Ìåæäóíàðîäíè ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè 
(«KMCC» / «IASC»), êàêòî è îò Ñúâåòà ïî Ìåæäóíàðîäíè ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè («CMCC» / «IASB»), 
ïðèåòè ñà îò Êîìèñèÿòà íà Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è ñà óòâúðäåíè ñ Ïîñòàíîâëåíèå íà Ìèíèñòåðñêèÿ 
ñúâåò íà Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ («ÏÌÑ») ¹ 207/07.08.06.  

Òîçè ìåæäèíåí ôèíàíñîâ îò÷åò å èçãîòâåí â ñúîòâåòñòâèå ñ ÌÑÑ 34 «Ìåæäèííî ôèíàíñîâî 
îò÷èòàíå». Òîé íå ñúäúðæà öÿëàòà èíôîðìàöèÿ, êîÿòî ñå èçèñêâà çà èçãîòâÿíå íà ïúëíè ãîäèøíè 
ôèíàíñîâè îò÷åòè. 

ÌÑÑ 34 «Ìåæäèííî ôèíàíñîâî îò÷èòàíå» èçèñêâà ìåæäèííèÿò ôèíàíñîâ îò÷åò äà ñúäúðæà ñú-
ïîñòàâêà íà äàííèòå çà îò÷åòíèÿ ïåðèîä ñ òåçè îò ïðåäõîäíàòà ôèíàíñîâà ãîäèíà.  

Äðóæåñòâîòî ïðèëàãà ÌÑÔÎ îò ó÷ðåäÿâàíåòî ñè. Íå ñà èçâúðøâàíè êîðåêöèè çà ñúïîñòàâèìîñò íà 
äàííèòà è âúðõó ïðåäñòàâÿíèÿ ìåæäèíåí ôèíàíñîâ îò÷åò íå ñå îòðàçÿâàò êàêâèòî è äà å äðóãè 
åôåêòè îò ïðåìèíàâàíå êúì ÌÑÔÎ. 

3. Ñ÷åòîâîäíè ïîëèòèêè 

Îò ó÷ðåäÿâàíåòî ñè äðóæåñòâîòî ïðèëàãà ñèñòåìàòè÷íî ñ÷åòîâîäíà ïîëèòèêà, å íåèçìåííà äî äà-
òàòà íà ïðåäñòàâÿíå íà ìåæäèííèÿ ôèíàíñîâ îò÷åò. 

Ìåæäèííèòå ôèíàíñîâè îò÷åòè ñà èçãîòâåíè â ëåâîâå, òîâà å è ôóíêöèîíàëíàòà âàëóòà íà äðó-
æåñòâîòî. 

Ìåæäèííèÿò ôèíàíñîâ îò÷åò å èçãîòâåí ïðè ñïàçâàíå íà ïðèíöèïà íà èñòîðè÷åñêàòà öåíà. Êúäåòî 
òîâà ñå èçèñêâà îò ïðèëîæèìèòå ÌÑÑ äðóæåñòâîòî ùå èçïîëçâà ïðèâåæäàíå êúì ïàçàðíèòå öåíè 
(“mark-to-market”), çà êîåòî ùå áúäàò èçâúðøåíè ñúîòâåòíè îïîâåñòÿâàíèÿ. 

Ïðè îðãàíèçèðàíå ñ÷åòîâîäíîòî îò÷èòàíå íà ñòîïàíñêèòå îïåðàöèè, äðóæåñòâîòî å ñïàçâàëî 
îñíîâíèòå ïðèíöèïè, îïðåäåëåíè â ÷ë. 4 îò Çàêîíà çà ñ÷åòîâîäñòâîòî («ÇÑ») è èçèñêâàíèÿòà, 
îïðåäåëåíè â Ìåæäóíàðîäíèòå ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè, â èíäèâèäóàëíèÿ ñìåòêîïëàí è èíäèâèäó-
àëíàòà ñ÷åòîâîäíà ïîëèòèêà íà ïðåäïðèÿòèåòî. Çà îðãàíèçèðàíå íà ñ÷åòîâîäíàòà îò÷åòíîñò å 
èçãðàäåí èíäèâèäóàëåí ñìåòêîïëàí. Îêîí÷àòåëíîòî ïðèêëþ÷âàíå íà ñ÷åòîâîäíèòå ñìåòêè ñå 
èçâúðøâà ñàìî â êðàÿ íà ôèíàíñîâàòà ãîäèíà, êîÿòî ñúâïàäà ñ êàëåíäàðíàòà, ñúãëàñíî èçèñêâà-
íèÿòà íà ãëàâà ïåòà «Ãîäèøíè ôèíàíñîâè îò÷åòè» íà ÇÑ. 

4. Èìîòè, ìàøèíè, ñúîðúæåíèÿ è îáîðóäâàíå 

Àêòèâèòå, ïðèçíàâàíè çà èìîòè, ìàøèíè, ñúîðúæåíèÿ è îáîðóäâàíå ñëåäâà äà îòãîâàðÿò íà êðèòå-
ðèèòå ñúãëàñíî ÌÑÑ 16 «Îò÷èòàíå íà èìîòè, ìàøèíè, ñúîðúæåíèÿ è îáîðóäâàíå». Òåçè àêòèâè 
ïúðâîíà÷àëíî ñå îöåíÿâàò ïî öåíà íà ïðèäîáèâàíå, êîÿòî âêëþ÷âà ïîêóïíàòà öåíà (âêë. ìèòàòà è 
íåâúçñòàíîâèìèòå äàíúöè, êàêòî è ÄÄÑ áåç ïðàâî íà äàíú÷åí êðåäèò) è âñè÷êè ïðåêè ðàçõîäè, 
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íàïðàâåíè çà ïðèâåæäàíå íà àêòèâà â ãîäíî çà ïîëçâàíå  ñúñòîÿíèå â ñúîòâåòñòâèå ñ íåãîâîòî 
ïðåäíàçíà÷åíèå. Äðóæåñòâîòî å îïðåäåëèëî ïðàã íà ñúùåñòâåíîñò çà 2008 ã. ñ ðàçìåð 500.00 
ëåâà. 

Ïðåç ïåðèîäà äðóæåñòâîòî íÿìà ïðèäîáèòè àêòèâè. Íà÷èñëåíè ñà àìîðòèçàöèè íà ïðèäîáèòèòå 
ïðåç ïðåäõîäíèÿ ïåðèîä àêòèâè â ðàçìåð íà 599.40 ëåâà. Àìîðòèçàöèèòå ñà íà÷èñëÿâàíè, êàòî 
ïîñëåäîâàòåëíî å ïðèëàãàí ëèíåéíèÿò ìåòîä. Çà îáîðóäâàíåòî, ïðèòåæàâàíî îò äðóæåñòâîòî, å 
ïðèëàãàíà àìîðòèçàöèîííà íîðìà 15%. 

Ñëåä ïúðâîíà÷àëíîòî ïðèçíàâàíå èìîòèòå, ìàøèíèòå, ñúîðúæåíèÿòà è îáîðóäâàíåòî, ïðèäîáèòè îò 
äðóæåñòâîòî ñå îöåíÿâàò ÷ðåç ïðèëàãàíå  íà ïðåïîðú÷èòåëíèÿ ïîäõîä, ðåãëàìåíòèðàí â ÌÑÑ 16, 
ò.å. ïî öåíà íà ïðèäîáèâàíå, íàìàëåíà ñ íà÷èñëåíèòå àìîðòèçàöèè è íàòðóïàíàòà çàãóáà îò 
îáåçöåíêà. Êúì äàòàòà íà èçãîòâÿíå íà îò÷åòà äðóæåñòâîòî íå å óñòàíîâèëî èíäèêàöèè çà 
îáåçöåíêà íà ïðèòåæàâàíèòå àêòèâè è ñúîòâåòíî íå å èçâúðøâàíà ïðåîöåíêà çà îò÷èòàíå íà 
òàêàâà çàãóáà. 

5. Íåìàòåðèàëíè àêòèâè 

Àêòèâèòå, îò÷èòàíè êàòî «íåìàòåðèàëíè àêòèâè» ñëåäâà äà îòãîâàðÿò íà êðèòåðèèòå ñúãëàñíî ÌÑÑ 
38. Ñúîáðàçíî èçèñêâàíèÿòà íà ÌÑÑ 38 íå ñà îò÷åòåíè êàòî íåìàòåðèàëíè àêòèâè âúòðåø-
íîñúçäàäåíèòå ðåïóòàöèÿ, òúðãîâñêè ìàðêè, çàïàçåíè íàèìåíîâàíèÿ, èçäàòåëñêè ïðàâà, êëèåíòñêè 
áàçè è äðóãè ïîäîáíè. 

Êàòî íåìàòåðèàëíè àêòèâè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñ à îò÷åòåíè: 

 30.06.2008 
(ëåâîâå) 

31.12.2007 
(ëåâîâå) 

Ðàçõîäè çà ó÷ðåäÿâàíå 1,293.11 1,411.55 
Ëèöåíçèÿ çà äåéíîñò êàòî ÀÄÑÈÖ 3,680.25 3,995.25 

Îáùî íåìàòåðèàëíè àêòèâè 4,973.36 5,406.80 

Íåìàòåðèàëíèòå àêòèâè ñà îöåíåíè ïî ñåáåñòîéíîñò, êîÿòî âêëþ÷âà ðàçõîäè çà ïðèäîáèâàíå. 

Äîêîëêîòî áúäåùèòå èêîíîìè÷åñêè ïîëçè, êîèòî ïðîèçòè÷àò îò ïðèçíàòèòå íåìàòåðèàëíè àêòèâè 
íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, ìîãàò äà ñå îãðàíè÷àò â ðàìêèòå íà óñòàíîâèì ïåðèîä çà âðåìå, çà àìîðòè-
çèðàíåòî èì ñå èçïîëçâà ëèíååí ìåòîä, à àìîðòèçàöèîííèÿò ñðîê å ïðèåò çà ðàâåí íà ôèêñàëíî 
ïðèçíàòèÿ ñðîê çà àìîðòèçàöèÿ. 

6. Èíâåñòèöèè âúâ âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå 

Êàòî ÷àñò îò íåòåêóùèòå àêòèâè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, äåôèíèðàíà êàòî «Èíâåñòèöèè âúâ âçåìàíèÿ 
çà ñåêþðèòèçèðàíå» å ïðåäñòàâåí ïîðòôåéëúò íà äðóæåñòâîòî, ÷èåòî ôîðìèðàíå å îñíîâåí ïðåä-
ìåò è ñìèñúë íà ñúùåñòâóâàíå íà äðóæåñòâîòî. Òîçè ïîðòôåéë îò âçåìàíèÿ ïðåäñòàâëÿâà äèíàìè-
÷íà, íî öÿëîñòíà ñúâêòóïíîñò. Îòäåëíèòå âçåìàíèÿ íÿìàò èêîíîìè÷åñêî çíà÷åíèå çà äðóæåñòâîòî 
èçâúí íåãîâèÿ ïîðòôåéë çà ñåêþðèòèçèðàíå. Ïîðòôåéëúò îò âçåìàíèÿ íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñå 
îáíîâÿâà, êàòî ïîñòúïëåíèÿòà îò ïîãàñÿâàíèòå âçåìàíèÿ ñå èíâåñòèðà â ïîêóïêàòà íà íîâè 
âçåìàíèÿ. Â ñâîÿòà öÿëîñò òàçè äèíàìè÷íà ñúâêóïíîñò å íåòåêóùà. Åòî çàùî, - íåçàâèñèìî ôàêòà, 
íÿêîè îò âçåìàíèÿòà â ïîðòôåéëà èìàò îñòàòú÷åí ñðîê äî ïàäåæà â ðàìêèòå íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä, - 
òîçè ïîðòôåéë êàòî ñúâêóïíîñò å êëàñèôèöèðàí êàòî «íåòåêóùè àêòèâè». 

Ïî îòíîøåíèå íà èíâåñòèöèèòå âúâ âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå ñå ïðèëàãàò ÌÑÑ 32 «Ôèíàí-
ñîâè èíñòðóìåíòè: îïîâåñòÿâàíå è ïðåäñòàâÿíå» è ÌÑÑ 39 «Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðèçíàâàíå 
è îöåíÿâàíå». Ñïîðåä äåôèíèöèèòå íà ÌÑÑ 39 òåçè ïîðòôåéëúò âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå ñå 
êëàñèôèöèðà â êàòåãîðèÿòà «Èíâåñòèöèè, äúðæàíè äî ïàäåæ» è ñå òðåòèðà îò äðóæåñòâîòî â ñúîò-
âåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà çà òàêàòåãîðèÿ àêòèâè. 

Ñúîáðàçíî ÌÑÑ 39 ïðè ïúðâîíà÷àëíî ïðèçíàâàíå íà ïðèäîáèòèòå âçåìàíèÿ, â ïîðòôåéëà íà 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, òå ñå îöåíÿâàò êàòî «ôèíàíñîâè àêòèâè, äúðæàíè äî ïàäåæ», à èìåííî – ïî 
ñåáåñòîéíîñò, êîÿòî å ñïðàâåäëèâàòà ñòîéíîñò íà ïëàòåíîòî çà íåãî íàñðåùíî âúçìåçäÿâàíå. 
Ðàçõîäèòå ïî ñäåëêàòà ñå âêëþ÷âàò â ïúðâîíà÷àëíàòà îöåíêà. 
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Ñëåä ïúðâîíà÷àëíîòî èì ïðèçíàâàíå âçåìàíèÿòà çà ñåêþðèòèçèðàíå ïîðòôåéëà íà Óëïèíà 
ÀÄÑÈÖ ñà îáåêò íà ïðåîöåíÿâàíå ïî ðåäà íà ÌÑÑ 39, § 100 çà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, êîãàòî 
íÿìà íàëè÷íà êîòèðîâêà íà ïàçàðíàòà öåíà. Äî äàòàòà íà ïðåäñòÿâÿíå íà òîçè ìåæäèíåí ôèíàíñîâ 
îò÷åò êîðåêöèÿ íà ïúðâîíà÷àëíàòà îöåíêà íà âçåìàíèÿòà íå å èçâúðøâàíà. 

Ïðè êîíñòàòèðàíà âåðîÿòíîñò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ äà íå å â ñúñòîÿíèå äà ñúáåðå âñè÷êè äúëæèìè ñóìè 
(ãëàâíèöà è ëèõâà) ñúãëàñíî äîãîâîðíèòå óñëîâèÿ çà âçåìàíèÿòà, äúðæàíè äî ïàäåæ, äðóæåñòâîòî 
îò÷èòà îáåçöåíêà èëè çàãóáà âñëåäñòâèå íà íåñúáèðàåì äúëã ïî ðåäà íà ÌÑÑ 39, § 111. Ðàçìåðúò 
íà çàãóáàòà å ðàçëèêàòà ìåæäó áàëàíñîâàòà ñóìà íà âçåìàíåòî è íîâîóñòàíîâåíàòà ñïðàâåäëèâà 
ñòîéíîñò (íî ìàêñèìóì ñåãàøíàòà ñòîéíîñò íà î÷àêâàíèòå áúäåùè ïàðè÷íè ïîòîöè, äèñêîíòèðàíè 
ñ îðèãèíàëíèÿ åôåêòèâåí ëèõâåí ïðîöåíò íà ôèíàíñîâèÿ èíñòðóìåíò (âúçñòàíîâèì ðàçìåð) – 
ñúîáðàçíî ïðèíöèïà çà ïðåäïàçëèâîñò íà îöåíÿâàíåòî). Äî äàòàòà íà ïðåäñòÿâÿíå íà òîçè ìåæ-
äèíåí ôèíàíñîâ îò÷åò êîðåêöèÿ íà ïúðâîíà÷àëíàòà îöåíêà íà âçåìàíèÿòà íå å èçâúðøâàíà. 

7. Êðàòêîñðî÷íè âçåìàíèÿ 

Ïî îòíîøåíèå íà êðàòêîñðî÷íèòå âçåìàíèÿ ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà íà  ÌÑÑ 32 «Ôèíàíñîâè 
èíñòðóìåíòè: îïîâåñòÿâàíå è ïðåäñòàâÿíå» è ÌÑÑ 39 «Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðèçíàâàíå è 
îöåíÿâàíå». 

Êàòî «êðàòêîñðî÷íè âçåìàíèÿ» ñà îò÷åòåíè âçåìàíèÿòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, íåâêëþ÷åíè â ïîðò-
ôåéëà âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå. Òîâà ñà âçåìàíèÿ ïî íåïëàòåíè óñëóãè èçâúí îñíîâíàòà 
ôèíàíñîâà äåéíîñò íà äðóæåñòâîòî, êàêòî è âçåìàíèÿ ïî òåêóùè ëèõâè. 

Âçåìàíèÿòà ïî òåêóùè ëèõâè ïðåäñòàâëÿâàò ïàäåæèðàíè, íî íåïëàòåíè ëèõâè, êàêòî è íåïà-
äåæèðàíè ëèõâè, êîèòî ñå îòíàñÿò çà èçìèíàëèÿ îò÷åòåí ïåðèîä. 

Êúì 30.06.2008 ã. êðàòêîñðî÷íèòå âçåìàíèÿ íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñà êàêòî ñëåäâà: 

 30.06.2008 
(ëåâîâå) 

31.12.2007 
(ëåâîâå) 

Âçåìàíèÿ ïî ïàäåæèðàíè òåêóùè ëèõâè 11,413.33 0.00 
Âçåìàíèÿ ïî íåïàäåæèðàíè òåêóùè ëèõâè 2,952.49 6,979.54 
Äðóãè âçåìàíèÿ  1,702.88 0.00 

Îáùî êðàòêîñðî÷íè âçåìàíèÿ 16,068.70 6,979.54 

8. Ïàðè÷íè ñðåäñòâà è ïàðè÷íè åêâèâàëåíòè 

Â ñòàíèÿòà «Ïàðè÷íè ñðåäñòâà è ïàðè÷íè åêâèâàëåíòè» ñà îò÷åòåíè åäèíñòâåíî ïàðè÷íè ñðåäñòâà 
â ëåâîâå ïî ñìåòêèòå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðè áàíêàòà-äåïîçèòàð, êàêòî è ïàðè÷íè ñðåäñòâà â 
êàñàòà íà äðóæåñòâîòî, êúì êîèòî ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà íà  ÌÑÑ 32 «Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: 
îïîâåñòÿâàíå è ïðåäñòàâÿíå» è ÌÑÑ 39 «Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðèçíàâàíå è îöåíÿâàíå».  

9. Çàåìè 

Ïî îòíîøåíèå íà êðàòêîñðî÷íèòå âçåìàíèÿ ñå ïðèëàãàò èçèñêâàíèÿòà íà  ÌÑÑ 32 «Ôèíàíñîâè 
èíñòðóìåíòè: îïîâåñòÿâàíå è ïðåäñòàâÿíå», ÌÑÑ 39 «Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðèçíàâàíå è 
îöåíÿâàíå» è ÌÑÑ 23 «Ðàçõîäè ïî çàåìè». 

Â ñòàòèÿòà «Çàåìè» ñå îò÷èòà ãëàâíèöàòà ïî çàåìèòå. Íåïàäåæèðàíèòå ëèõâè ïî çàåìèòå, êîèòî ñå 
îòíàñÿò çà èçìèíàëèÿ îò÷åòåí ïåðèîä è ÷èåòî ïëàùàíå, ðåñïðåêòèâíî íà÷èñëÿâàíå â ãëàâíèöàòà 
íà çàåìà ïðåäñòîè â ïåðèîä ïî-ìàëúê îò åäèí ìåñåö, ñå îò÷èòàò êàòî «Äðóãè çàäúëæåíèÿ». 

Îñòàòúöèòå ïî çàåìèòå, ïîëçâàíè îò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, êúì  ñà êàêòî ñëåäâà: 

 30.06.2008 
(ëåâîâå) 

31.12.2007 
(ëåâîâå) 

 
Áåëåæêè 

Êðåäèòíà ëèíèÿ îò Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ 0.00 822,000.00 íÿìà 
Çàåì îò Âîëàðòà ÀÄ 0.00 79,500.00 íÿìà 

Îáùî çàåìè 0.00 901,500.00. 
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10. Äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ 

Êàòî «äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ» ñà îò÷åòåíè íà÷èñëåíèòå íåïàäåæèðàíè çàäúëæåíèÿ íà Óëïèíà 
ÀÄÑÈÖ çà ïëàùàíå íà äàíúê âúðõó äîáàâåíàòà ñòîéíîñò (“ÄÄÑ”), äàíúöèòå âúðõó äîõîäèòå íà 
ôèçè÷åñêèòå ëèöà è îñèãóðèòåëíèòå âíîñêè . 

Áúëãàðñêîòî äàíú÷íî çàêîíîäàòåëñòâî îñâîáîæäàâà àêöèîíåðíèòå äðóæåñòâà ñúñ ñïåöèàëíà èí-
âåñòèöèîííà öåë îò êîðïîðàòèâíî ïîäîõîäíî îáëàãàíå. Ñúîòâåòíî â îò÷åòíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ 
íå íàìèðà ïðèëîæåíèå ÌÑÑ 12 «Äàíúöè âúðõó äîõîäà». 

11. Äðóãè çàäúëæåíèÿ 

Êàòî «äðóãè çàäúëæåíèÿ» ñà îò÷åòåíè ïàäåæèðàíèòå íåïëàòåíè çàäúëæåíèÿ êúì äîñòàâ÷èöè, êúì 
ïåðñîíàëà è íåïàäåæèðàíèòå, íî îòíàñÿùè ñå äî èçìèíàëèÿ ïåðèîä ëèõâè ïî çàåìè. 

Çàäúëæåíèÿòà ñå îò÷èòàò ïî òÿõíàòà íîìèíàëíà ñòîéíîñò. 

12. Îñíîâåí êàïèòàë 

Îñíîâíèÿò êàïèòàë íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êúì 30.06.2008 ã. å 500,000.00 (ïåòñòîòèí õèëÿäè) ëåâà, 
ðàçïðåäåëåí íà 500,000. áðîÿ îáèêíîâåíè ïîèìåííè àêöèè ñ ïðàâî íà ãëàñ îò êëàñ À, ñ íîìèíàëíà 
ñòîéíîñò 1.00 ëåâ âñÿêà. 

Íà 15.11.2007 ã. íà Áúëãàðñêàòà ôîíäîâà áîðñà áå èçâúðøåíà ïúðâè÷íà ïðîäàæáà íà ïðàâàòà îò 
ïúðâîíà÷àëíàòà åìèñèÿ îáèêíîâåíè ïîèìåííè àêöèè íà äðóæåñòâîòî. 

Íà 20.11.2007 ã. ñ ðåøåíèå 1536-ÄÑÈÖ íà ÊÔÍ ïúðâîíà÷àëíàòà åìèñèÿ îáèêíîâåíè ïîèìåííè 
àêöèè íà äðóæåñòâîòî å ñïðÿíà îêîí÷àòåëíî. Ïðîöåäóðàòà íà ïúðâîíà÷àëíàòà åìèñèÿ ùå áúäå 
âúçîáíîâåíà ñëåä èçïúëíåíèå íà ïîñòàâåíèòå â ìîòèâèòå êúì òîâà ðåøåíèå èçèñêâàíèÿ íà ÊÔÍ, 
ïðåäñòàâÿíå è óòâúðæäàâàíå îò ÊÔÍ íà íîâ ïðîñïåêò çà åìèñèÿòà. 

Êúì äàòàòà íà ïîäàâàíå íà ìåæäèííèÿ ôèíàíñîâ îò÷åò å â õîä ïðîöåäóðàòà ïî ïúðâîíà÷àëíî óâå-
ëè÷åíèå íà êàïèòàëà ñúñ 150,000.00 (ñòî è ïåòäåñåò õèëÿäè) ëåâà, ðàçïðåäåëåíî â 150,000. áðîÿ 
íîâè îáèêíîâåíè ïîèìåííè àêöèè ñ ïðàâî íà ãëàñ îò êëàñ À, ñ íîìèíàëíà ñòîéíîñò 1.00 ëåâ âñÿêà. 

13. Ðåçåðâè 

Êúì äàòàòà íà ïîäàâàíå íà ìåæäèííèÿ ôèíàíñîâ îò÷åò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íÿìà ôîðìèðàíè ðåçåðâè. 

14. Ôèíàíñîâ ðåçóëòàò 

Êàòî ôèíàíñîâ ðåçóëòàò å îò÷åòåíî îáùîòî íåòíî ïðåâèøåíèå íà ïîñòúïëåíèÿòà íàä ðàçõîäèòå íà 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ çà îò÷åòíèÿ ïåðèîä è ïðåäõîäíèÿ ïåðèîä. 

15. Ïðèõîäè, ðàçõîäè è ðåçóëòàò îò îïåðàòèâíàòà äåéíîñò 

Ïðåäìåòúò íà äåéíîñò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ êàòî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî çà ñåêþðèòèçèðàíå íà âçå-
ìàíèÿ îòíàñÿ äåéíîñòòà íà äðóæåñòâîòî èçöÿëî êúì ôèíàíñîâèÿ ñåêòîð. Äðóæåñòâîòî íÿìà çà 
ïðåäìåò íà äåéíîñò êàêâèòî è äà å äðóãè ñäåëêè, êîèòî äà íå ñå îòíàñÿò êúì ôèíàíñîâèÿ ñåêòîð. 
Ïîðàäè òàçè ïðè÷èíà ïî îòíîøåíèå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïîíÿòèÿòà «îïåðàòèâíà äåéíîñò» è «ôèíàí-
ñîâà äåéíîñò» ñúâïàäàò. Òàçè èíòåðïðåòàöèÿ ñúîòâåòñòâà íà ïðèíöèïèòå è äóõà íà ÌÑÑ 7 «Îò÷åòè 
çà ïàðè÷íèòå ïîòîöè» (§ 7: «Ïàðè÷íèòå ïîòîöè îò îïåðàòèâíàòà äåéíîñò ñå èçâëè÷àò ãëàâíî îò 
ãëàâíèòå ïðèõîäîíîñíè äåéíîñòè íà ïðåäïðèÿòèåòî.»), ìàêàð è äà ñå îòëè÷àâà îò îáùîïðèåòàòà 
ïðàêòèêà (çà íåôèíàíñîâè ïðåäïðèÿòèÿ). 

Åòî çàùî ñ÷åòîâîäíàòà ïîëèòèêà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, îòúæäåñòâÿâàéêè òåçè ïîíÿòèÿ ïî îòíîøåíèå 
íà äðóæåñòâîòî, îò÷èòà êàòî ïîñòúïëåíèÿ îò îïåðàòèâíà äåéíîñò ïðèõîäèòå îò ëèõâè ïî 
ïðèäîáèòèòå âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçàöèÿ, êàêòî è åâåíòóàëíèòå ïðèõîäè îò öåíîâè ðàçëèêè ìåæäó 
öåíàòà íà ïðèäîáèâàíå è öåíàòà íà óïðàæíÿâàíå íà ïðèäîáèòèòå âçåìàíèÿ. 

Êàòî ðàçõîäè ïî îïåðàòèâíàòà äåéíîñò ñà îò÷åòåíè âñè÷êè ðàçõîäè çà ìàòåðèàëè, âúíøíè óñëóãè, 
ïåðñîíàë, îáùè ðàçõîäè ïî óïðàâëåíèåòî, êàêòî è ðàçõîäèòå çà ëèõâè ïî ôèíàíñèðàíèÿòà çà îñ-
íîâíàòà äåéíîñò, à èìåííî çà ïðèäîáèâàíå íà âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå. 
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Â ñúîòâåòñòâèå ñ òàêà ïðèåòèòå äåôèíèöèè íà ïðèõîäèòå è ðàçõîäèòå îò îïåðàòèâíà äåéíîñò ñòà-
òèÿòà «ôèíàíñîâ ðåçóëòàò îò îïåðàòèâíàòà äåéíîñò» ñúïîñòàâÿ ïðèõîäèòå îò îñíîâíàòà (èçöÿëî 
ôèíàíñîâà) äåéíîñò ïî ïðåäìåòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñ âñè÷êè íàïðàâåíè çà íåéíîòî 
îñúùåñòâÿâàíå ðàçõîäè. 

16. Äðóãè íåôèíàíñîâè ïðèõîäè 

Êàòî «äðóãè ïðèõîäè», ðåñï. «ïîñòúïëåíèÿ ïî äðóãà äåéíîñò» Óëïèíà ÀÄÑÈÖ îò÷èòà ïðèõîäèòå 
(ñúîòâåòíî â îò÷åòíîñòòà íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè: ïîñòúïëåíèÿòà) îò äåéíîñòè, êîèòî íå ñå âêëþ÷âàò â 
ïðåäìåòà íà äåéíîñò íà äðóæåñòâîòî, íî ñå îòíàñÿò äî íåãî è ñïîñîáñòâàò çà íåãîâîòî 
îñúùåñòâÿâàíå. Òàêèâà ïðèõîäè ñà ïðèõîäèòå îò íåôèíàíñîâè óñëóãè (òèïè÷íî: ïðèõîäè îò îöåíêè 
íà âçåìàíèÿ è îáåçïå÷åíèÿ íà âçåìàíèÿ, êîèòî ñúîáðàçíî ñêëþ÷åíèòå äîãîâîðè ñå íîñÿò îò 
ñúêîíòðàãåíòà), êàêòî è èçâúíðåäíèòå ïðèõîäè (òèïè÷íî: ïðèõîäèòå îò ïðîäàæáà íà îáåçïå÷åíèÿ ïî 
âçåìàíèÿ, êîãàòî äðóæåñòâîòî å âñòúïèëî âúâ âëàäåíèå íà òàêèâà îáåçïå÷åíèÿ; ïðèõîäè îò 
íåóñòîéêè, êîèòî íå ñå îòíàñÿò äî îñíîâíàòà ôèíàíñîâà äåéíîñò íà äðóæåñòâîòî). 

Ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íÿìà èçâúíðåäíè ïðèõîäè è ïîñòúïëåíèÿ îò äðóãè äåéíîñòè. 

17. Äðóãè ðàçõîäè 

Êàòî «äðóãè ðàçõîäè», ðåñï. «ïëàùàíèÿ çà äðóãà äåéíîñò» ñå îò÷èòàò ðàçõîäèòå (ñúîòâåòíî: 
ïëàùàíèÿòà) çà äåéíîñòè, êîèòî íå ñå âêëþ÷âàò â ïðåäìåòà íà äåéíîñò íà äðóæåñòâîòî, íî ñå 
îòíàñÿò äî íåãî è ñïîñîáñòâàò çà íåãîâîòî îñúùåñòâÿâàíå. Òàêèâà ñà ðàçõîäèòå çà íåôèíàíñîâè 
óñëóãè (òèïè÷íî: ðàçõîäè îò îöåíêè íà âçåìàíèÿ è îáåçïå÷åíèÿ íà âçåìàíèÿ, êîèòî ñúîáðàçíî 
ñêëþ÷åíèòå äîãîâîðè ñå íîñÿò îò ñúêîíòðàãåíòà), êàêòî è èçâúíðåäíèòå ðàçõîäè (òèïè÷íî: 
ðàçõîäèòå çà ïðîäàæáà íà îáåçïå÷åíèÿ ïî âçåìàíèÿ, êîãàòî äðóæåñòâîòî å âñòúïèëî âúâ âëàäåíèå 
íà òàêèâà îáåçïå÷åíèÿ; ðàçõîäè çà íåóñòîéêè, êîèòî íå ñå îòíàñÿò äî îñíîâíàòà ôèíàíñîâà 
äåéíîñò íà äðóæåñòâîòî). 

Ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íÿìà èçâúíðåäíè ðàçõîäè. 

18. Ïðèõîäè è ðàçõîäè îò èíâåñòèöèîííà äåéíîñò 

Ñ÷åòîâîäíàòà ïîëèòèêà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðåäâèæäà ñúîáðàçíî äåôèíèöèèòå è èçèñêâàíèÿòà íà 
ÌÑÑ 7 «Îò÷åòè çà ïàðè÷íèòå ïîòîöè» îòäåëíî îò÷èòàíå íà èíâåñòèöèîííèòå ïðèõîäè è ðàçõîäè, 
îïðåäåëåíè êàòî ñâúðçàíè ñ èíâåñòèöèîííè äåéíîñòè èçâúí îñíîâíèÿ ïðåäìåò íà äåéíîñò íà äðó-
æåñòâîòî (òèïè÷íî: ïðèõîäè è ðàçõîäè çà óïðàâëåíèå íà âðåìåííî ñâîáîäíèòå îò îñíîâíàòà 
äåéíîñò ñðåäñòâà). Òåçè äåôèíèöèè ñúîòâåòíî ñå ïðèëàãàò ïðè îò÷åòíîñòòà íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè ïî 
îòíîøåíèå íà ïîñòúïëåíèÿòà è ïëàùàíèÿòà, ñâúðçàíè ñ èíâåñòèöèîííà äåéíîñò. 

Ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íå å èçâúðøâàëî ðàçõîäè è íÿìà ïðèõîäè îò èíâåñòèöèîííà 
äåéíîñò. 

19. Äîõîä íà àêöèÿ 

Äîõîäúò íà àêöèÿ ñå óñòàíîâÿâà ñúîáðàçíî èçèñêâàíèÿòà íà ÌÑÑ 33 «Äîõîäè íà àêöèÿ». 

Ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä íå ñà âúçíèêíàëè ñúáèòèÿ è íå ñà èçâúðøåíè ñäåëêè, êîèòî íàëàãàò êîðåê-
öèè ñúîáðàçíî ÌÑÑ 33. Äîõîäúò íà àêöèÿ å óñòàíîâåí êàòî îòíîøåíèå ìåæäó íåòíèÿ ðåçóëòàò ñëåä 
äàíúöè è áðîÿò íà èçäàäåíèòå àêöèè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ. 

20. Ñâúðçàíè è çàèíòåðåñóâàíè ëèöà 

ÌÑÑ 24 «Îïîâåñòÿâàíå íà ñâúðçàíè ëèöà» èçèñêâà ôèíàíñîâèòå îò÷åòè äà ñúäúðæàò èíôîðìàöèÿ 
çà âçàèìîîòíîøåíèÿòà ìåæäó îò÷èòàùîòî ñå äðóæåñòâî è ñâúðçàíèòå íåãî ëèöà. 

Ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä «ñâúðçàíè ëèöà» ñ Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, êàêòî ñà îïðåäåëåíè â ÌÑÑ 24, § 3, ñú-
îòâåòíî ñ äåôèíèöèèòå â ÌÑÑ 24, § 4 èëè êàêòî ñà îïðåäåëåíè â ïðèëîæèìîòî çàêîíîäàòåëñòâî íà 
Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ ñà: 

• Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ, ôèðìåíî äåëî ¹ 21085 ïî îïèñà íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 1993 ã., Ñîôèÿ, 
áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109, ïðèòåæàâàùî ïðÿêî 35 íà ñòî îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ, à ÷ðåç ñâúðçàíîòî ñ íåãî ëèöå Âåñïåð Àðêñ ÀÄ, ôèðìåíî äåëî ¹ 1089 ïî 
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îïèñà íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 2005 ã., Ñîôèÿ, áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109, îáùî 65 íà ñòî îò 
ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ; 

• Ëèöàòà, êîèòî ñà «ñâúðçàíè ëèöà» ïî ñìèñúëà íà ÌÑÑ 24 è ðàçïîðåäáèòå íà äåéñòâàùîòî 
çàêîíîäàòåëñòâî, ïî îòíîøåíèå íà ëèöàòà ïî ïðåäõîäíàòà òî÷êà è â ÷àñòíîñò äðóæåñòâàòà-
áëèçíàöè íà Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ: Õúðñåâ Êî. Èíòåðíåéøúíúë Ëèìèòèä, äðóæåñòâî ¹ 3459751 ïî 
îïèñà íà Ôèðìåíàòà ïàëàòà íà Àíãëèÿ è Óåëñ, 86-88 Ñàóò Èéëèíã Ðîóä, Èéëèíã, Ëîíäîí, W5 
4QB, Àíãëèÿ, Îáåäèíåíî êðàëñòâî Âåëèêîáðèòàíèÿ è Ñåâåðíà Èðëàíäèÿ, Õúðñåâ Êî., 
Èíêîðïîðåéòèä, êîðïîðàöèÿ, íàäëåæíî îðãàíèçèðàíà ïî çàêîíèòå íà Ùàòà Íåâàäà, ÑÀÙ, ñúñ 
ñåäàëèùå ãðàä Ðèíî, îêðúã Óîøîó, Ùàòà Íåâàäà, è àäðåñ íà óïðàâëåíèå 1135 Òåðìèíàë Óåé, 
îôèñ 209, Ðèíî, Íåâàäà 89502, ÑÀÙ, ðåãèñòðèðàíî êàòî äðóæåñòâî ¹ Å0255962007-2 â 
òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð ïðè Ñåêðåòàðÿ íà ùàòà íà Ùàòà Íåâàäà, äúùåðíîòî äðóæåñòâî íà Õúðñåâ 
Êî. ÊÄÀ Âåñïåð Àðêñ ÀÄ è äðóãèòå ñâúðçàíè ñ òÿõ ëèöà. 

Àíàëîãè÷íà íà «ñâúðçàíèòå ëèöà» êàòåãîðèÿ ñà «çàèíòåðåñóâàíèòå ëèöà», êàêòî ñà îïðåäåëåíè â 
÷ë. 114, àë. 5 îò Çàêîíà çà ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà öåííè êíèæà («ÇÏÏÖÊ»). 

Ïîòåíöèàëíî çàèíòåðåñóâàíè ëèöà ïî îòíîøåíèå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñà: 

• ×ëåíîâåòå íà ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå: Ñòèëèÿí Âëàäèìèðîâ Õðèñòîâ, Ìàðèÿ Íèêîëàåâà Ëàçà-
ðîâà è Äèìèòúð Ìèë÷åâ Äèìèòðîâ; 

• Ëèöàòà, êîèòî ïðèòåæàâàò ïðÿêî èëè íåïðÿêî ïîíå 25 íà ñòî îò ãëàñîâåòå â îáùîòî ñúáðàíèå íà 
Óëïèíà ÀÄÑÈÖ: Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ, ôèðìåíî äåëî ¹ 21085 ïî îïèñà íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 
1993 ã., Ñîôèÿ, áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109; Ôàêòîð È. Í. ÀÄ, ôèðìåíî äåëî ¹ 6091 ïî îïèñà íà 
Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 1997 ã., Ñîôèÿ, óë. Ñîëóíñêà ¹ 40 è Âåñïåð Àðêñ ÀÄ, ôèðìåíî äåëî 
¹ 1089 ïî îïèñà íà Ñîôèéñêè ãðàäñêè ñúä îò 2005 ã., Ñîôèÿ, áóë. Âàñèë Ëåâñêè ¹ 109; 

• Ëèöàòà, êîèòî ñà ÷ëåíîâå íà óïðàâèòåëíè èëè êîíòðîëíè îðãàíè èëè ïðîêóðèñòè íà âñÿêî îò 
þðèäè÷åñêèòå ëèöà ïî ïðåäõîäíàòà òî÷êà. 

• Ëèöàòà, êîèòî ñà «ñâúðçàíè ëèöà» ïî ñìèñúëà íà ÌÑÑ 24 è ðàçïîðåäáèòå íà äåéñòâàùîòî 
çàêîíîäàòåëñòâî, ïî îòíîøåíèå íà ëèöàòà ïî ïðåäõîäíèòå òðè òî÷êè. 

Ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íå å áèëî ñòðàíàïî ñäåëêè ñúñ çàèíòåðåñóâàíè ëèöà, 
êëàñèôèöèðàíè ïî ÷ë. 114, àë. 1 ÇÏÏÖÊ, êîèòî èçèñêâàò îïîâåñòÿâàíå íî ïðàâèëàòà íà ÌÑÑ 24. 

21. Óïðàâëåíèå íà ðèñêà 

Ñúùåñòâåíèòå ðèñêîâå, ñ êîèòî å ñâúðçàíà äåéíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñà ðèñêúò îò íåïëà-
òåæîñïîñîáíîñò (default risk) íà çàäúëæåíèòå ëèöà, ëèõâåíèÿò ðèñê (interest rate risk), îïåðà-
öèîííèÿò ðèñê (operational risk) è êîíöåíòðàöèîííèÿò ðèñê (concentration risk). 

Ðèñêúò îò íåïëàòåæîñïîñîáíîñò å ñâúðçàí ñ íåâúçìîæíîñòòà íà çàäúëæåíèòå ëèöà äà èçïúëíÿâàò 
ñâîèòå çàäúëæåíèÿ çà ïëàùàíå íà ñåêþðèòèçèðàíèòå îò Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âçåìàíèÿ. Íà òîçè ðèñê å 
èçëîæåí öåëèÿò ïîðòôåéë íà äðóæåñòâîòî îò âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå. Ñóìèòå ïðåäñòàâåíè â 
áàëàíñà ñà íà íåòíà áàçà êàòî èçêëþ÷âàò ïðîâèçèèòå çà ñúìíèòåëíè âçåìàíèÿ, îöåíåíè êàòî 
òàêèâà îò ðúêîâîäñòâîòî íà áàçà ïðåäèøåí îïèò è òåêóùè èêîíîìè÷åñêè óñëîâèÿ. Çà îãðàíè÷àâàíå 
íà êðåäèòíèÿ ðèñê ñòðàòåãèÿòà çà èçáîð íà âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå ïðåäâèæäà ïðèäîáèâàíå 
íà âçåìàíèÿ, êîèòî ñà äîáðå îáåçïå÷åíè è ÷èÿòî îöåíêà ïî ñïðàâåäëèâà ïàçàðíà öåíà íàäâèøàâà 
ñòîéíîñòòà íà ïðèäîáèâàíåòî èì. Ïðåç îò÷åòíèÿ ïåðèîä ðúêîâîäñòâîòî íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íå å 
îöåíÿâàëî âçåìàíèÿ êàòî ñúìíèòåëíè è ñúîòâåòíî íå ñà îáðàçóâàíè òàêèâà ïðîâèçèè. 

Ëèõâåíèÿò ðèñê (interest rate risk) å îïðåäåëåí êàòî îïàñíîñòòà îò çàãóáè â ñëåäñòâèå îò ïðîìÿíà 
íà ïàçàðíèòå ëèõâåíè ïðîöåíòè. Âëèÿíèåòî íà ëèõâåíèÿ ðèñê íå å îòðàçåíî â áàëàíñà. Äðóæåñòâîòî 
å ïðèåëî ñòðàòåãèÿ çà åëèìèíèðàíå íà ëèõâåíèÿ ðèñê ÷ðåç ïðåõâúðëÿíå: äîãîâàðÿíå íà ôèêñèðàí 
ðàçìåð íà ëèõâåíèÿ ïðîöåíò ïî ïîëçâàíîòî ôèíàíñèðàíå çà ïðèäîáèâàíå íà âçåìàíèÿ çà 
ñåêþðèòèçèðàíå. Ïî òîçè íà÷èí ëèõâåíèÿò ðèñê å êàëêóëèðàí â öåíàòà íà ïîëçâàíîòî ôèíàíñèðàíå 
è ñå íîñè îò ñúîòâåòíèÿ êðåäèòîð.  

Êúì äàòàòà íà ïðåäñòàâÿíå íà òîçè ìåæäèíåí îò÷åò äîãîâîðúò çà êðåäèòíà ëèíèÿ ñ Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ 
å ïðåêðàòåí, à Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âîäè ïðåãîâîðè ñ áàíêè çà ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîðè çà êðåäèòíè 
ëèíèè, ñ êîèòî äà ñå ôèíàíñèðà ïðèäîáèâàíåòî íà âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå. Ïðè îáè÷àéíèòå 
òúðãîâñêè óñëîâèÿ íà òúðãîâñêèòå áàíêè, êðåäèòíèÿò ðèñê íà ïîðòôåéëà îò âçåìàíèÿ çà 
ñåêþðèòèçèðàíå ùå îñòàíå èçöÿëî â òåæåñò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ. Ðåöèïðî÷íî ïðè ïðîìÿíà íà 
óñëîâèÿòà íà ôèíàíñèðàíå ñå î÷àêâà öåíàòà íà ôèíàíñèðàíåòî äà íàìàëåå. 
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Îïåðàöèîííèÿò ðèñê (operational risk) ñå äåôèíèðà êàòî îïàñíîñòòà îò çàãóáà, âúçíèêâàùà îò 
íåàäåêâàòíîñò èëè ïðîïóñêè âúâ âúòðåøíèòå ïðîöåäóðè, ëèöà è ñèñòåìè èëè îò âúíøíè ñúáèòèÿ. 
Òîçè ðèñê íå íàìèðà îòðàæåíèå â áàëàíñà è äðóãèòå åëåìåíòè íà ôèíàíñîâèòå îò÷åòè. Êàòî 
íîâîâúçíèêíàëî äðóæåñòâî ñúñ ñïåöèàëíà èíâåñòèöèîííà öåë Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å èçëîæåíî â 
ïîâèøåíà ñòåïåí íà òîçè ðèñê. Çà îãðàíè÷àâàíå íà îïåðàöèîííèÿ ðèñê äðóæåñòâîòî ðàçðàáîòêà è 
ïðèëàãà íà óñòîé÷èâè è ðàöèîíàëíè âúòðåøíè ïðàâèëà, ïîâèøåí êîíòðîë íà äèðåêòîðèòå âúðõó 
åæåäíåâíàòà äåéíîñò è èçãðàæäà ñèñòåìà çà ïîñòîÿííî îáó÷åíèå íà ïåðñîíàëà. 

Êîíöåíòðàöèîííèÿò ðèñê (concentration risk) å ñâúðçàí ñ óâåëè÷åíàòà îïàñíîñò îò çàãóáè, ïîðî-
äåíè îò äðóãèòå (ïúðâè÷íè) ðèñêîâå â ïîðòôåéëà ïîðàäè íåäîñòàòú÷íà äèâåðñèôèêàöèÿ íà 
ïîðòôåéëà â ñàìîñòîÿòåëíè, íåêîðåëèðàíè ïîçèöèè. Ïîðòôåéëúò íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å èçëîæåí íà 
òîçè ðèñê ïîðàäè íåäîñòàòú÷íèÿ çàñåãà îáù ðàçìåð è íèñêà åôåêòèâíà ñðî÷íîñò íà ïîðòôåéëà. 
Êîíöåíòðàöèîííèÿò ðèñê íå íàìèðà îòðàæåíèå â áàëàíñà è äðóãèòå åëåìåíòè íà ôèíàíñîâèòå 
îò÷åòè. Çà åëèìèíèðàíåòî íà êîíöåíòðàöèîííèÿ ðèñê Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ïðèäâèæäà ñúîòâåòíè íà 
ãîðåèçëîæåíîòî ìåðêè: äèâåðñèôèêàöèÿ íà ïîðòôåéëà ÷ðåç óâåëè÷àâàíå íà îáùèÿ ðàçìåð íà 
ïîðòôåéëà ïðè çàïàçâàíå íà ñðåäíèÿ ðàçìåð íà åäèíè÷íàòà íåêîðåëèðàíà ïîçèöèÿ, óâåëè÷àâàíå 
íà áðîÿ íà êîíòðàãåíòèòå, êàêòî è óâåëè÷àâàíå íà ñðåäíàòà ñðî÷íîñò íà ïîðòôåéëà. 

Äåéíîñòòà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ îáåêòèâíî íå å èçëîæåíà íà ëèêâèäåí è âàëóòåí ðèñê. 

Ëèêâèäíèÿò ðèñê (liquidity risk) ïðîèçõîæäà îò âðåìåâàòà ñòðóêòóðà íà ïàðè÷íèòå ïîòîöè îò àêòè-
âèòå, ïàñèâèòå íà äðóæåñòâîòî. Òîçè ðèñê Óëïèíà ÀÄÑÈÖ å ïðåõâúðëèëà èçöÿëî âúðõó êðåäèòîðà 
Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ, êàòî å äîãîâîðèëî äúëãîñðî÷íà êðåäèòíà ëèíèÿ ñ êîíâåðñèîííà îïöèÿ, ïðå-
äîñòàâåíà íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ çà êîíâåðòèðàíå íà çàäúëæåíèåòî ïî êðåäèòíàòà ëèíèÿ â àêöèè. Ïî 
òîçè íà÷èí ëèêâèäíèÿò ðèñê å êàëêóëèðàí â öåíàòà íà ïîëçâàíîòî ôèíàíñèðàíå. 

Êúì äàòàòà íà ïðåäñòàâÿíå íà òîçè ìåæäèíåí îò÷åò äîãîâîðúò çà êðåäèòíà ëèíèÿ ñ Õúðñåâ Êî. ÊÄÀ 
å ïðåêðàòåí, à Óëïèíà ÀÄÑÈÖ âîäè ïðåãîâîðè ñ áàíêè çà ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîðè çà êðåäèòíè 
ëèíèè, ñ êîèòî äà ñå ôèíàíñèðà ïðèäîáèâàíåòî íà âçåìàíèÿ çà ñåêþðèòèçèðàíå. Ïðè îáè÷àéíèòå 
òúðãîâñêè óñëîâèÿ íà òúðãîâñêèòå áàíêè íå ñå î÷àêâà çà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ äà âúçíèêíå ëèêâèäåí 
ðèñê. 

Âàëóòíèÿò ðèñê (currency risk) ñå ïîðàæäà îò âåðîÿòíîñòòà çà íåáëàãîïðèÿòíè ïðîìåíè íà âàëóò-
íèòå êóðñîâå, ïðè êîèòî ìîãàò äà ïðîèçòåêàò çàãóáè îò îáåçöåíêà íà àêòèâè, äåíîìèíèðàíè âúâ 
âàëóòà, ðàçëè÷íà îò îò÷åòíàòà, ðåñï. óâåëè÷àâàíå íà ïàçàðíàòà ñòîéíîñò íà ïàñèâèòå, äåíîìèíè-
ðàíè â ðàçëè÷íà îò îò÷åòíàòà âàëóòà. Çà îò÷åòíèÿ ïåðèîä Óëïèíà ÀÄÑÈÖ íå íîñè âàëóòåí ðèñê: 
âñè÷êè àêòèâè è ïàñèâè, ñúîòâåòíî âñè÷êè âçåìàíèÿ è çàäúëæåíèÿ íà äðóæåñòâîòî ñà äåíîìè-
íèðàíè åäèíñòâåíî â ëåâîâå. 

22. Ñúáèòèÿ ñëåä äàòàòà íà áàëàíñà 

Ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà ÌÑÑ 10 «Ñúáèòèÿ ñëåä äàòàòà íà áàëàíñà» ôèíàíñîâèòå îò÷åòè ñëåäâà 
äà ñúäúðæàò èíôîðìàöèÿ çà îíåçè ñúáèòèÿ êàêòî áëàãîïðèÿòíè, òàêà è íåáëàãîïðèÿòíè, êîèòî 
âúçíèêâàò ìåæäó äàòàòà íà áàëàíñà è äàòàòà, íà êîÿòî ôèíàíñîâèòå îò÷åòè ñà óòâúðäåíè çà 
èçäàâàíå. 

Ïî îòíîøåíèå íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñëåä äàòàòà íà áàëàíñà çà îí÷åòíèÿ ïåðèîä íå ñà âúçíèêíàëè 
«êîðèãèðàùè ñúáèòèÿ» ïî ñìèñúëà íà ÌÑÑ10, § 8. 

Ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà ÌÑÔÎ è ïðèëîæèìîòî çàêîíîäàòåëñòâî Óëïèíà ÀÄÑÈÖ îïîâåñòÿâà 
ñëåäíîòî ñúáèòèå ñëåä äàòàòà íà áàëàíñà, êîåòî ïðåäñòàâëÿâà «íåêîðèãèðàùî ñúáèòèå» ïî 
ñìèñúëà íà ÌÑÑ10, § 10: 

Ïðåäñòîè ïðèåìàíå è ïðåäñòàâÿíå ïðåä ÊÔÍ íà íîâ ïðîñïåêò çà ïúðâîíà÷àëíî ïóáëè÷íî 
ïðåäëàãàíå íà 150,000.00 àêöèè íà Óëïèíà ÀÄÑÈÖ ñ íîìèíàëíà ñòîéíîñò 1.00 (åäèí) ëåâ âñÿêà, à 
ñëåä óòâúðæäàâàíå íà òîçè ïðîñïåêò ïðåäñòîè ïúðâîíà÷àëíî ïóáëè÷íî ïðåäëàãàíå íà òåçè àêöèè. 

Óëïèíà ÀÄÑÈÖ Ñúñòàâèòåë:  Ñàãàë ÀÄ 

 

Äèìèòúð Äèìèòðîâ Ãàëÿ Êðóìîâà 
èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð èçïúëíèòåëåí äèðåêòîð 



СЧЕТОВОДЕН БАЛАНС СПРАВКА ПО ОБРАЗЕЦ № 1 КФН
Име на отчитащото се предприятие: Улпина АДСИЦ ЕИК по БУЛСТАТ: 175276565
Вид на отчета: консолидиран/неконсолидиран: неконсолидиран
Отчетен период: 01.01.2008 - 30.06.2008 (в хиляди левове)

Код на Текущ Предх. Код на Текущ Предх.
реда период период реда период период

А. НЕТЕКУЩИ АКТИВИ А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
І Имоти, машини, съоръжения и оборудване
1. Земи (терени) 1-0011 I Основен капитал 500 500
2. Сгради и конструкции 1-0012 1. Записан и внесен капитал т.ч.: 1-0411 500 500
3. Машини и оборудване 1-0013    обикновенни акции 1-0411-1 500 500
4. Съоръжения 1-0014    привилегировани акции 1-0411-2
5. Транспортни средства 1-0015 2. Изкупени собствени обикновени акции 1-0417
6. Стопански инвентар 1-0017-1 2 2 3. Изкупени собствени привилегировани акции 1-0417-1
7. Разходи за придобиване и ликвидация на ДМА 1-0018 1 1 4. Невнесен капитал 1-0416
8. Други 1-0017 Общо за група І: 1-0410 500 500
Общо за група I: 1-0010 3 3
II Инвестиционни имоти 1-0041 0 0 II Резерви
III Биологични активи 1-0016 0 0 1. Премийни резерви при емитиране ценни книжа 1-0421
IV Нематериални активи 2. Резерв от последващи оценки активи и пасиви 1-0421
1. Права върху собственост 1-0021 3. Целеви резерви, в т.ч.: 1-0423
2. Програмни продукти 1-0022    общи резерви 1-0424
3. Продукти от развойна дейност 1-0023    специализирани резерви 1-0425
4. Други 1-0024 4 4    други резерви 1-0426
Общо за група IV: 1-0020 4 4 Общо за група II: 1-0420 0 0
V Търговска репутация
1. Положителна репутация 1-0051 III Финансов резултат
2. Отрицателна репутация 1-0052 1. Натрупана печалба (загуба) в т.ч.: 1-0451 113
Общо за група V: 1-0050 0 0    неразпределена печалба 1-0452 113
VI Финансови активи    непокрита загуба 1-0452
1. Инвестиции в: 1-0031    еднократен ефект промени счетов. политика 1-0451-1
    дъщерни предприятия 1-0032 2. Текуща печалба 1-0454 46 113
    смесени предприятия 1-0033 3. Текуща загуба 1-0455
    асоциирани предприятия 1-0034 Общо за група III: 1-0450 159 113
    други предприятия 1-0035
2. Държани до настъпване на падеж 1-0042 620 ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ "А" (I+II+III): 1-0400 659 613
    държавни ценни книжа 1-0042-1
    облигации, в т.ч.: 1-0042-2 Б. МАЛЦИНСТВЕНО УЧАСТИЕ 1-0400-1
    общински облигации 1-0042-3
    други инвестиции, държани до падежа 1-0042-4 620 1380 В. НЕТЕКУЩИ ПАСИВИ
3. Други 1-0042-5
Общо за група VI: 1-0040 620 1380 I Търговски и други задължения
VII Търговски и други вземания 1. Задължения към свързани предприятия 1-0511
1. Вземания от свързани предприятия 1-0044 2. Задължения получени заеми банки небанк. ФИ 1-0512
2. Вземания по търговски заеми 1-0045 3. Задължения по ЗУНК 1-0512-1
3. Вземания по финансов лизинг 1-0046-1 4. Задължения по получени търговски заеми 1-0514
4. Други 1-0046 5. Задължения по облигационни заеми 1-0515
Общо за група VII: 1-0040-1 0 0 6. Други 1-0517
VIII Разходи за бъдещи периоди 1-0060 Общо за група I: 1-0510 0 0
IX Активи по отсрочени данъци 1-0060-1
ОБЩО РАЗДЕЛ А (I+II+III+IV+V+VI+VII+VIII+IX) 1-0100 627 1387 II Други нетекущи пасиви 1-0510-1 0 0
Б. ТЕКУЩИ АКТИВИ
I Материални запаси 1-0071 III Приходи за бъдещи периоди 1-0520 0 0
1. Материали 1-0072
2. Продукция 1-0073 IV Пасиви по отсрочени данъци 1-0516 0 0
3. Стоки 1-0074
4. Незавършено производство 1-0075 V Финансирания 1-0520-1 0 0
5. Биологични активи 1-0076
6. Други 1-0077 ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ "В" (I+II+III+IV+V): 1-0500 0 0
Общо за група I: 1-0070 0 0
II Търговски и други вземания Г. ТЕКУЩИ ПАСИВИ
1. Вземания от свързани предприятия 1-0081
2. Вземания от клиенти и доставчици 1-0082 16 7 I Търговски и други задължения
3. Предоставени аванси 1-0086-1 1. Задължения получени заеми банки небанк. ФИ 1-0612 902
4. Вземания по предоставени търговски заеми 1-0083 2. Текуща част от нетекущите задължения 1-0612
5. Съдебни и присъдени вземания 1-0084 3. Текущи задължения, в т.ч.: 1-0630 4
6. Данъци за възстановяване 1-0085    задължения към свързани предприятия 1-0611
7. Вземания от персонала 1-0086-2    задължения по получени търговски заеми 1-0614
8. Други 1-0086    задължения към доставчици и клиенти 1-0613
Общо за група II: 1-0080 16 7    получени аванси 1-0613-1
III Финансови активи    задължения към персонала 1-0615 1
1. Финансови активи, държани за търгуване в т.ч. 1-0093    задължения към осигурителни предприятия 1-0616 1
    дългови ценни книжа 1-0093-1    данъчни задължения 1-0617
    дeривативи 1-0093-2 4. Други 1-0618 2 16
    други 1-0093-3 5. Провизии 1-0619
2. Финансови активи, обявени за продажба 1-0093-4 Общо за група І: 1-0610 4 918
3. Други 1-0095
Общо за група III: 1-0090 0 0 II Други текущи пасиви 1-0610-1
IV Парични средства и парични еквиваленти
1. Парични средства в брой 1-0151 3 4 III Приходи за бъдещи периоди 1-0700
2. Парични средства в безсрочни депозити 1-0153 17 133
3. Блокирани парични средства 1-0155 IV Финансирания 1-0700-1
4. Парични еквиваленти 1-0157
Общо за група IV: 1-0150 20 137 ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ "Г" (I+II+III+IV): 1-0750 4 918
V. Разходи за бъдещи периоди 1-0160
ОБЩО ЗА РАЗДЕЛ "Б"(I+II+III+IV+V) 1-0200 36 144
ОБЩО АКТИВИ (А + Б): 1-0300 663 1531 СОБСТВЕН КАТИТАЛ, М.У., ПАСИВИ (А+Б+В+Г): 1-0800 663 1531
Дата на съставяне: 08.07.2008 Съставител: Сагал АД Ръководител: Димитър Димитров



СПРАВКА ПО ОБРАЗЕЦ № 2 КФН

ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

Име на отчитащото се предприятие: Улпина АДСИЦ ЕИК по БУЛСТАТ: 175276565
Вид на отчета: консолидиран/неконсолидиран: неконсолидиран
Отчетен период: 01.01.2008 - 30.06.2008 (в хиляди левове)

Код на Текущ Предх. Код на Текущ Предх.
реда период период реда период период

РАЗХОДИ ПРИХОДИ

I Разходи по икономически елементи А. Приходи от дейността
1. Разходи за материали 2-1120
2. Разходи за външни услуги 2-1130 6 11 I Нетни приходи от продажби на:
3. Разходи за амортизации 2-1160 1 1. Продукция 2-1551
4. Разходи за възнаграждения 2-1140 10 4 2. Стоки 2-1552
5. Разходи за осигуровки 2-1150 2 1 3. Услуги 2-1560 3
6. Баланс. ст-т продадени активи (без продукция) 2-1010 4. Други 2-1556
7. Изменение запасите от продукция и НП 2-1030 Общо за група I: 2-1610 0 3
8. Други, в т.ч.: 2-1170 4 1
    обезценка на активи 2-1171 II Приходи от финансирания 2-1620
    провизии 2-1172     в т.ч. от правителството 2-1621
Общо за група I: 2-1100 23 17

III Финансови приходи
II Финансови разходи 1. Приходи от лихви 2-1710 85 226
1. Разходи за лихви 2-1210 16 99 2. Приходи от дивиденти 2-1721
2. Отрицателни разлики от операции с ФА и ФИ 2-1220 3. Положителни разлики от операции с ФА и ФИ 2-1730
3. Отрицателни разлики промяна валутни курсове 2-1230 4. Положителни разлики промяна валутни курсове 2-1740
4. Други 2-1240 5. Други 2-1745
Общо за група II: 2-1200 16 99 Общо за група III: 2-1700 85 226

Б. Общо разходи за дейността (I + II) 2-1300 39 116 Б. Общо приходи от дейността (I + II + III): 2-1600 85 229

В. Печалба от дейността 2-1310 24 113 В. Загуба от дейността 2-1810

III Дял от печалба асоциирани, съвместни предпр. 2-1250-1 IV Дял от загуба асоциирани, съвместни предпр. 2-1810-1

IV Извънредни разходи 2-1250 V Извънредни приходи 2-1750

Г. Общо разходи (Б+ III +IV) 2-1350 39 116 Г. Общо приходи (Б + IV + V) 2-1800 85 229

Д. Печалба преди облагане с данъци 2-1400 46 113 Д. Загуба преди облагане с данъци 2-1850

V Разходи за данъци 2-1450
1.Разходи текущи корп. данъци в/у печалбата 2-1451
2. Разход /(икономия) отсрочени корп. данъци 2-1452
3. Други 2-1453

E. Печалба след облагане с данъци (Д - V) 2-0454 46 113 E. Загуба след облагане с данъци (Д + V) 2-0455
    в т.ч. за малцинствено участие 2-0454-1     в т.ч. за малцинствено участие 2-0455-1

Ж. Нетна печалба за периода 2-0454-2 46 113 Ж. Нетна загуба за периода 2-0455-2

Всичко (Г+ V + Е): 2-1500 85 229 Всичко (Г + E): 2-1900 85 229

Забележка: Справка по образец № 2 на КФН «Отчет за доходите» е изготвена с натрупване за посочения отчетен период.

Дата на съставяне: 08.07.2008 Съставител: Сагал АД Ръководител: Димитър Димитров


