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Междинен доклад за дейността
на 
Зърнени храни България АД 

за периода от 1 януари 2008 г. до 30 юни 2008 г.

Преглед на дейността
1. Предмет на дейност  и описание на основните сфери на дейност
Съгласно договор за преобразуване чрез сливане между Слънчеви лъчи България АД, Зърнени храни трейд АД, Бек Интернешънъл АД, Зърнени храни - Вълчи дол АД, Зърнени храни Балчик ЕАД, Зора АД, Прима Агрохим ЕООД и Химимпорт Агрохимикали ЕООД и с решение №1 от 26 ноември 2007 г. на Софийски градски съд, всички активи и пасиви на участващите в преобразуването дружества преминават към новоучреденото дружество Зърнени храни България АД, което става техен универсален правоприемник. В съответствие с чл.263и, ал.8 от Търговския закон всички разрешения и лицензи, притежавани от преобразуващите се търговски дружества, преминават върху новоучреденото акционерно дружество, доколкото закон или актът за тяхното предоставяне не предвижда друго. В резултат на сливането, на основание чл.262а от Търговския закон, преобразуващите се дружества се прекратяват без ликвидация при условията на общо универсално правоприемство.

Предметът на дейност на Зърнени храни България АД е: изкупуване,съхранение и търговия със земеделска продукция, производство на растителни масла, дистрибуция на торове, препарати за растителна защита и отдаване под наем на недвижими имоти. 
Основните сфери на дейност на Групата са описани детайлно по-долу в текста.
Търговия със зърно
Земеделската продукция, с която Групата търгува включва:

· зърнени култури: пшеница, ечемик, царевица;

· маслодайни семена: слънчоглед, рапица.
Приходите от търговия със земеделски култури за периода от 1 януари 2008 г до 30 юни  2008 г:
	Култура
	Приходи от продажби /хил. лв./

	
	30 юни 2008 г.

	Пшеница
	2 068

	Слънчоглед
	11 803

	Общо
	13 871


Приходите от търговия със зърно представляват 17.31 % от общите продажби на Групата за периода.
Обемът на продажбите, във физическо и финансово изражение, зависи от реколтата в страната и в света и цените на местните и световни пазари.

Основните борсови пазари, на които се търгуват земеделски стоки са: CBOT, MATIF, LIFFE, WCE.
Търговията със зърно в страната и износът имат кампаниен хaрактер – 70 – 80 % от общия износ от страната се осъществява през втората половина на годината (юли-декември).

Производство и търговия на растителни масла

Приходите от продажби на растителни масла и шрот за периода от 1 януари 2008 г до 30 юни  2008 г.:
	Култура
	Приходи от продажби /хил. лв./

	
	30 юни  2008 г.

	Сурово слънчогледово масло
	28 355

	Сурово рапично масло
	17 255

	Неутрализирано рапично масло
	8 754

	Рафинирано слънчогледово масло
	3 809

	Бутилирано слънчогледово масло
	6 103

	Общо
	64 276


Приходите от продажба на растителни масла и шрот заемат 80.21 % от продажбите на компанията за периода.
Основната суровина за производство на олио в България е маслодайният слънчоглед. Поради спецификата на пазара и кампанийният характер на изкупуването, компанията изкупува цялото количество слънчоглед, нужно за обезпечаване на годишното производство, в периода от август до ноември. 

Цените на слънчогледа и слънчогледовото олио са пряко свързани с пазарите на останалите маслодайни култури и най-вече на соята, рапицата и палмовото масло. Себестойността на растителното масло е резултат от изкупната цена и качеството на слънчогледа /масленост и примеси/, както и от цената на основният ко- продукт от преработката – слънчогледовия шрот.
Търговия с торове и препарати за растителна защита 

Приходите от продажби на торове за периода от 1 януари 2008 г. до 30 юни  2008 г. са :
	Артикул
	Приходи от продажби /хил. лв./

	
	30 юни  2008 г.

	Стабилизирана 
амониева селитра
	344

	Амониев нитрат
	363

	Общо
	707


Приходите от продажба на торове представляват 0.88 % от продажбите на компанията за периода.
Съхранение на зърно

Съхранението на зърно представлява услуга по приемане, почистване, сушене, съхранение и предаване на зърнени и технически култури на клиенти в зърно базите на  Зърнени храни България АД.  
Приходите от съхранение за периода от 1 януари 2008 г. до 30 юни 2008 г.  възлизат на 342  хил. лв. Те представляват 0.43 % от продажбите на компанията за периода.

Количеството съхранявано зърно  на външни клиенти зависи от:

· реколта в страната;

· изкупни цени;

· репутация  на компанията съхранител.

Цените на предоставената услуга са относително постоянни и наложени от практиката. 

Пристанищни услуги

От 25 май 2006 г., е в сила сключен договор за концесия с Министерство на транспорта, според който Порт Балчик АД е концесионер на Пристанищен терминал Балчик.

От 1 януари 2008 г.  до 30 юни 2008 г. реализираните приходи от тези услуги за Групата са: 

	Реализирани приходи за периода 
	780  хил. лв.


От 1 януари 2008 г.  до 30 юни  2008 г. реализираният товарооборот за Групата е:
	Реализиран товарооборот за периода
	122 911 тона


Цените на претоварните услуги са определени с обща тарифа, което до една степен ограничава възможностите за пряко договаряне с клиенти, но в същото време те отразяват реалната себестойност на извършваните операции и съдържат нормална печалба.

2. Описание на основните сезонни дейности
Явно изразена сезонност в дейността на Зърнени храни България АД се наблюдава само по отношение на продажбата на стоки и по-конкретно търговията със зърно /пшеница, ечемик, слънчоглед и рапица/ и минерални торове. 
Сезонността се обуславя от периода на жътва /Юли- Септември/ и от пазарното поведение на фермерите, които продават по-голяма част от реколтата си през следващите няколко месеца, за да могат да финансират есенната кампания по сеитба на есенниците.

3.   Маркетингови канали
Емитента и неговите дъщерни дружества не използват специфични маркетингови канали и похвати при формирането на своите приходи.
4. Зависимост от патенти, лицензи
Дейността на Емитента и неговите дъщерни дружества не е съществено зависима от конкретни патенти или лицензионни споразумения.

5.  Важни събития, които са настъпили след датата, към която е съставен  финансовия  отчет

Не са възникнали коригиращи събития или значителни  не коригиращи събития след датата на съставяне на  финансовия  отчет.
Списъкът на основните акционери на Дружеството е представен както следва: 
	
	30 юни
	30 юни
	31 Декември
	31 Декември

	
	2008
	2008
	2007
	2007

	
	Брой акции
	%
	Брой акции
	%

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Химимпорт  АД
	98 681 640
	57.78
	98 681 640
	57.78

	Pictet and cie bankuers 
	10 115 781
	5.92
	10 115 781
	5.92

	Зърнени храни България ООД
	5 166 884
	3.03
	8 375 384
	4.90

	Прима хим ЕООД
	8 279 646
	4.85
	8 279 646
	4.85

	Химимпорт инвест ЕООД
	5 531 090
	3.24
	5 531 090
	3.24

	Холдингов нов век АД
	3 970 927
	2.33
	3 970 927
	2.33

	Финанс консултинг ЕАД
	3 840 746
	2.25
	3 840 746
	2.25

	Зора 2005 ООД
	3 803 242
	2.23
	3 803 242
	2.23

	Хим инвест институт 
	2 516 075
	1.47
	2 516 075
	1.47

	Блясък ЕООД
	1 086 038
	0.64
	1 086 038
	0.64

	ПОАД ЦКБ Сила
	3 465 814
	2.03
	2 876 066 
	1.68

	ПД Лукойл гарант
	1 025 500
	0.60
	-
	-

	EFG Eurobank clients ACC
	779 298
	0.46
	2 102 675
	1.23

	Други
	22 522 919
	13.19
	19 606 290
	11.48

	
	
	100
	
	100


6. Предвиждано развитие на дружеството

Основните цели на Дружеството за следващите пет години са:

· 10% пазарен дял в изкупуването на зърнени култури;

· 33% дял в изкупуването на маслодайни култури;

· 33% дял в продажбите на растителни масла;

· 66% дял в продажбите на биодизел.

Бизнес план
В следващите таблици са представени основните моменти в бизнес плана на дружеството за 2008-2012г. Бизнес планът е базиран на текущите възможности и активи на компанията, включително посочените по-долу инвестиции. 
Дружеството ще продължи активно да анализира възможностите за придобивания на други дружества в отрасъла или в свързани отрасли, както и навлизане в земеделското производство като елемент от стратегията за по-висока сигурност на доставките. В резултат могат да бъдат сключени сделки, които да доведат до съществени ревизии на бизнес плана в бъдеще.

Таблица 1: Бизнес план

	в хил. лв.
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Обем   /хил. тона/
	 448 
	 719 
	 939
	1058 
	1 217 

	Продажби
	285 733 
	446 365 
	597 693 
	693 360 
	756 800 

	Разходи за продажби
	257 806 
	406 758 
	545 865 
	624 837 
	673 151 

	Печалба от дейността
	27 926 
	39 607 
	51 828 
	68 523 
	83 649 

	Марж от дейността
	9.8%
	8.9%
	8.7%
	9.9%
	11.1%

	Финансови разходи
	2 738 
	3 829 
	3 170 
	3 923 
	4 529 

	Амортизация
	1 025 
	1 025 
	1 265 
	1 505 
	1 505 

	Печалба преди данъци
	24 163 
	34 753 
	47 393 
	63 095 
	77 615 

	 Нетна печалба
	21 746 
	31 278 
	42 653 
	56 785 
	69 853 


Таблица 2: Динамика на физическите обеми

	хил. тона
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	Изкупуване
	 
	 
	 
	 
	 

	 Маслодайни семена 
	 205 
	 290 
	 360 
	 450 
	 520 

	% от реколта
	21%
	27%
	31%
	35%
	36%

	 Зърнени култури 
	 270 
	 430 
	 540 
	 630 
	 720 

	% от реколта
	5%
	7%
	9%
	10%
	11%

	Продажби
	 
	 
	 
	 
	 

	 Биодизел 
	 51 
	 99 
	 162 
	 198 
	 198 

	% пазарен дял (*)
	57%
	58%
	70%
	66%
	66%

	 Рафинирани масла 
	 12 
	 15 
	 21 
	 27 
	 30 

	% пазарен дял
	13%
	17%
	23%
	30%
	33%

	 Маслодайни семена 
	 125 
	 110 
	 72 
	 50 
	 52 

	 Зърнени култури 
	 240 
	 410 
	 510 
	 610 
	 720 

	 Шрот
	- 
	55
	134
	123
	157 

	 Минерални торове 
	 20
	30
	40
	50
	60


Изчисленият пазарен дял при биодизела е базиран на фактическо производство, не на инсталиран капацитет. По оценка на Дружеството капацитетът за фактическо производство в България е 300 хил. тона на базата на местни суровини. Според информация от Доклад за 2006 г. на Република България пред Европейската Комисия за прилагането на Директива 2003/30/ЕС на Европейския Парламент и Съвета от 8 май 2003г. към 2010г. инсталираният капацитет се очаква да достигне 415 хил. тона. Предвид очакваното по-слабо развитие на вътрешното търсене спрямо наличното производство, Зърнени храни България очаква да изнася над 40% от производството на биодизел. 
Допускане за развитието на реколтите за периода 2008-2012:

 Производство на зърнени култури

	 хил. тона
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	България
	6 073
	6 280
	6 500
	6 724
	6 951

	Румъния
	14 609
	14 896
	15 182
	15 469
	15 755


Производство на маслодайни култури:
	 хил. тона
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	България
	968
	1 043
	1 154
	1 290
	1 435

	Румъния
	1 900
	1 938
	1 977
	2 016
	2 057


Бизнес плана 2008-2012 г. е базиран изцяло на земеделската реколта на България, но с оглед на увеличаване на достъпа до суровина, гъвкавост и намаляване на риска от местен провал на реколтата, бизнес стратегията на Дружеството предвижда разширяване на географския обхват на дейността и навлизане в съседните държави.
Румъния, която произвежда близо два пъти повече земеделска продукция от България, предоставя значителни възможности за изкупуване и търговия. Значителна част от зърнобазите на Дружеството са разположени близо до границата с Румъния и могат да съхраняват стока, изкупена в основния зърнопроизводителен регион на Румъния – Южна Румъния и Северна Добруджа.
Предвиденото увеличение на двете реколти е резултат на следните фактори:

Допускане за развитието на цените за периода 2008- 2012 г.:
В бизнес плана са заложени следните базисни цени:
	Маслодайни семена
	600 лв / мт

	Зърнени култури
	300 лв / мт

	Шрот
	250 лв / мт

	Сурови масла
	1400 лв / мт

	Рафинирано слънчогледово масло
	1700 лв / мт

	Биодизел
	1620 лв / мт

	Минерални торове
	400 лв / мт

	Съхранение на зърно
	1.5 лв за тон зърно на месец

2.5 лв за тон маслодайни семена на месец


Цените, използвани в изготвянето на бизнес плана за периода 2008 – 2012 г. са значително по-ниски от пазарните цени в последното тримесечие на 2007 г. Основните причини са две: (i) фундаментални фактори и (ii) желание за консервативен подход при планирането на приходите. След две последователни години на разочароващи глобални реколти на зърно и увеличаваща се консумация за храна и биогорива, съотношението на запасите към консумацията е достигнало исторически ниски стойности. Това, както и високите стойности на енергийните източници (петрола) предопределя високите и волатилни цени. Очакванията за следващите години са, че при нормални реколти цените бавно ще отстъпват от сегашните рекордно високи нива, но бавно възстановяващите се запаси няма да позволят рязкото им спадане.

Сезонност в дейността на Дружеството-майка за периода 2008 – 2012 г.:
Във връзка със специфичните за пазара на зърно и маслодайни семена сезонност в предлагането и кампаниен характер в изкупуването, в дейността на Зърнени храни се наблюдава подчертана сезонност в продажбите и запасите.  Запасите  и приходите от търговия със зърно достигат своя максимум в месеците септември-декември.
От друга страна приходите от продажба на биодизел и рафинирани масла, както и свързания с производството на биодизел внос на сурови масла имат регулярен характер. Увеличаването на дела на продажбите на биодизел и рафинирани масла (над 50% от общите продажби от 2010г.) значително намалява сезонността.
Сезонността в продажбите и запасите определя и нуждата от краткосрочно финансиране на Дружеството, като максимумът се определя от натрупването на запаси през месеците септември-декември. Нуждата от оборотни средства намалява значително в периода януари- юни.
Планирани инвестиции за периода 2008 – 2012 г.:

Очаквани инвестиции:

· биодизел Провадия – срок на завършване септември 2008 г.

· биодизел 2-ра инсталация – срок на завършване юли 2010 г.

· модернизация на зърнобази – последователно в периода 2008-2012 г.

· маслодобивен цех Провадия – срок на завършване юни 2009 г.
	Инвестиции ( хил. лв.)
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012

	- биодизел Провадия
	3 000
	               -   
	               -   
	               -   
	               -   

	- биодизел 2ри проект
	   20 000 
	40 000
	40 000
	               -   
	               -   

	- модернизация зърнобази
	3 000
	3 000
	3 000
	3 000
	3 000



	- екстракция Провадия
	10 000
	10 000
	               -   
	               -   
	               -   


Във връзка с нарастване на обемите и нуждата от растителни масла за производството на биодизел, Дружеството е включило в инвестиционната си програма изграждане на нов маслодобивен цех с капацитет за преработка на 240 000 тона маслодайни семена на година (настоящ капацитет – 80 000 тона). 
Модернизацията на зърнобазите на Зърнени храни България АД, цели подобряване на капацитета им и логистичните връзки. Очаква се реконструкцията да намали значително оперативните разходи и разходите за поддръжка, което ще се отрази в незначителна степен върху резултата от дейността (разходите за поддръжка формират 0.2% от общите разходи на Дружеството-майка).
Изпълнението на програмата за прилагане на междунaродно признатите стандарти за добро корпоративно управление
Дружеството-майка се задължава да осигурява достатъчно надеждна защита на правата на всеки един от акционерите си като последователно прилага принципите на добро корпоративно упрваление в следните насоки: 
- Гарантиране на сигурност при регистрация на собствеността и търговията с акции на Дружеството-майка;
- Улесняване и насърчаване на ефективното участие на всички акционери в работата на Общите събрания на акционерите;
- Осигуряване на надеждна защита на правата на миноритарните акционери; 

- Насърчаване и подпомагане  на акционерите при упражняването на техните права;
- Зачитане на правата и интересите на заинтересованите лица. 




              Изпълнителен директор:………..……………








          /Георги Костов/


.

Консолидиран междинен баланс

	
	Пояснение
	30 юни
	31 декември

	
	
	2008
	2007

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Активи
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	5
	194 786
	185 356

	Инвестиционни имоти
	
	6 071
	6 108

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	6
	3 420
	-

	Нематериални активи
	
	3 336
	3 323

	Активи по отсрочени данъци
	
	48
	48

	
	
	207 661
	194 835

	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	

	Материални запаси
	7
	32 296
	36 918

	Краткосрочни финансови активи
	
	5 827
	8 215

	Търговски вземания
	8
	50 435
	60 343

	Краткосрочни вземания от свързани лица
	19.4
	14 188
	7 534

	Данъчни вземания
	9
	3 363
	1 883

	Други вземания
	
	20 165
	20 174

	Парични средства
	10
	3 199
	6 354

	
	
	129 473
	141 421

	
	
	
	

	
	
	
	

	Общо активи
	
	337 134
	336 256

	
	
	
	


	Изготвил: ____________________

                   /Теодора Янкова/
	Изпълнителен директор:____________________

                 /Георги Костов/

	
	

	Дата: 20 август 2008 г.
	


Консолидиран междинен баланс

	
	Пояснение
	30 юни
	31 декември

	
	
	2008
	2007

	
	
	’000 лв
	’000 лв

	
	
	
	

	Собствен капитал
	
	
	

	Акционерен капитал
	11
	170 786
	170 786

	Други резерви
	12
	11 844
	-

	Неразпределена печалба
	
	2 090
	11 619

	
	
	184 720
	182 405

	
	
	
	

	Малцинствено участие
	
	1 023
	982

	Общо собствен капитал
	
	185 743
	183 387

	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	

	Нетекущи пасиви
	
	
	

	Дългосрочни заеми
	13
	20 776
	30 149

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	19.4
	4 670
	11 550

	Задължения по финансов лизинг
	
	3 464
	3 881

	Пасиви по отсрочени данъци
	
	8 672
	8 672

	Провизии за обезщетения при пенсиониране
	
	28
	28

	
	
	37 610
	54 280

	
	
	
	

	Текущи пасиви
	
	
	

	Краткосрочни заеми
	13
	68 836
	38 185

	Търговски задължения
	14
	35 655
	49 276

	Краткосрочни задължения към свързани лица
	19.4
	6 664
	6 029

	Задължения по финансов лизинг
	
	767
	1 097

	Данъчни задължения
	15
	415
	1 530

	Задължения към персонала и осигурителни институции
	
	595
	683

	Други задължения
	
	849
	1 789

	
	
	113 781
	98 589

	
	
	
	

	Общо пасиви
	
	151 391
	152 869

	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	337 134
	336 256


	Изготвил: ____________________

                   /Теодора Янкова/
	Изпълнителен директор:____________________

                 /Георги Костов/

	
	

	Дата: 20 август 2008 г.
	


Консолидиран междинен отчет за доходите 

за периода, приключващ на 30 юни 2008 г. 

	
	Пояснение
	30 юни

	
	
	2008

	
	
	’000 лв

	
	
	

	Приходи от продажби
	16
	80 133

	
	
	

	Разходи за материали
	
	(6 210)

	Разходи за външни услуги
	
	(1 601)

	Разходи за персонала
	
	(2 201)

	Разходи за амортизация
	
	(2 079)

	Други разходи
	
	(545)

	Промени в наличностите на готовата продукция и незавършеното производство
	
	387

	Себестойност на продадените стоки и други краткотрайни активи
	
	(63 385)

	Резултат от оперативна дейност
	
	4 499


	
	
	

	Резултат от инвестиции, отчетени по метода на собствения капитал
	6
	37

	Разходи за лихви
	
	(3 460)

	Приходи от лихви
	
	1 332

	Други финансови приходи, нетно
	
	346

	Резултат за периода преди данъци от продължаващи дейности
	
	2 754

	
	
	

	Разходи за данъци, нетно
	17
	(398)

	Нетна печалба за периода от продължаващи дейности
	
	2 356

	
	
	

	Нетна печалба за периода
	
	2 356

	
	
	

	Принадлежаща на акционерите 
	
	2 315

	Принадлежаща на малцинственото участие
	
	41

	
	
	

	Доход на акция
	
	лв

	От продължаващи дейности
	18
	0.01


	Изготвил: ____________________

                   /Теодора Янкова/
	Изпълнителен директор:____________________

                 /Георги Костов/

	
	

	Дата: 20 август 2008 г.
	


Консолидиран междинен отчет за паричните потоци
за периода, приключващ на 30 юни 2008 г. 

	
	Пояснение
	30 юни

	
	
	2008

	
	
	’000 лв

	
	
	

	Оперативна дейност
	
	

	Постъпления от клиенти
	
	103 574

	Плащания към доставчици 
	
	(98 957)

	Плащания към персонал и осигурителни институции
	
	(2 280)

	Постъпления от възстановени данъци
	
	307

	Плащания за данъци
	
	(2 101)

	Други плащания, нетно
	
	(315)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	228

	
	
	

	Инвестиционна дейност
	
	

	Придобиване на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	(1 371)

	Придобиване на нематериални активи
	
	(83)

	Плащания на концесионни възнаграждения
	
	(156)

	Предоставени заеми
	
	(18 624)

	Постъпления от предоставени заеми
	
	6 527

	Получени лихви
	
	138

	Авансови плащани за инвестиционна дейност
	
	(1 298)

	Плащания по цесии
	
	(775)

	Постъпления от цесии
	
	630

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	(15 012)

	
	
	

	Финансова дейност
	
	

	Постъпления от получени заеми
	
	56 395

	Плащания по получени заеми
	
	(39 177)

	Плащания по финансов лизинг
	
	(1 037)

	Плащания на лихви
	
	(3 617)

	Други плащания за финансова дейност
	
	(195)

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	12 369

	
	
	

	Загуба от валутна преоценка на парични средства
	
	(740)

	Нетно намаление на парични средства
	
	(3 155)

	Парични средства в началото на периода
	
	6 354

	Парични средства в края на периода
	10
	3 199


	Изготвил: ____________________

                   /Теодора Янкова/
	Изпълнителен директор:____________________

                 /Георги Костов/

	
	

	Дата: 20 август 2008 г.
	


Консолидиран междинен отчет за промените в собствения капитал

за периода, приключващ на 30 юни 2008 г.
	Всички суми са в ’000 лв
	Пояснение
	Собствен капитал, принадлежащ на Групата
	Малцинствено участие
	Общо собствен капитал

	
	
	Акционерен 

капитал
	Други резерви
	Неразпределена печалба
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 

1 януари 2008 г.
	
	170 786
	-
	11 619
	982
	183 387

	
	
	
	
	
	
	

	Разпределение на печалбата
	12
	-
	11 844
	(11 844)
	-
	-

	Печалба за периода до 
30 юни 2008 г.
	
	-
	-
	2 315
	41
	2 356

	
	
	
	
	
	
	

	Салдо към 
30 юни 2008 г.
	
	170 786
	11 844
	2 090
	1 023
	185 743


	Изготвил: ____________________

                   /Теодора Янкова/
	Изпълнителен директор:____________________

                 /Георги Костов/

	
	

	Дата: 20 август 2008 г.
	


Пояснения към консолидирания междинен финансов отчет

1 Обща информация

Зърнени храни България АД е регистрирано като акционерно дружество в Софийски градски съд с фирмено дело № 17625/2007 г.
Седалището и адресът на управление на Дружеството е Република България, гр. София, ул. Стефан Караджа 2. Място на дейността е община Варна, гр. Провадия, ул. Добрина 1. 
Дружеството се управлява от двустепенна система на управление, включваща

Надзорен съвет в състав :

· Председател – Химимпорт АД, регистрирано по фирмено дело № 2655/1989 г.  на Софийски градски съд – представлявано от Иво Каменов Георгиев;
· Заместник председател – ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт  ЕАД, регистрирано по фирмено дело № 9861/1998 г.  по описа на Софийски градски съд – представлявано от Тихомир Ангелов Атанасов;
· Финанс консултинг ЕАД, регистрирано по фирмено дело 9763/2002 г по описа на Софийски градски съд – представлявано от Румен Горанов Цонков. 

Управителен съвет в състав :
· Любомир Тодоров Чакъров – председател;

· Райна Димитрова Кузмова – заместник председател;

· Христо Александров Чираков – член на УС;

· Георги Косев Костов – изпълнителен директор;

· Чавдар Веселинов Трифонов – изпълнителен директор.
Основната дейност на Дружеството се състои в следното: съхранение на зърно, производство на растителни масла, търговия със зърно и растителни масла и отдаване под наем на недвижими имоти.

Акциите на предприятието - майка са регистрирани на Българска фондова борса.

Дружеството се създава в резултат на преобразуване чрез сливане съгласно договор от 21 септември 2007 г. между Слънчеви лъчи България АД, Зърнени храни Трейд АД, Бек Интернешънъл АД, Зърнени храни - Вълчи дол АД, Зърнени храни Балчик ЕАД, Зора АД, Прима Агрохим ЕООД и Химимпорт Агрохимикали ЕООД и с решение №1 от 26 ноември 2007 г. на Софийски градски съд. Всички активи и пасиви на участващите в преобразуването дружества преминават към новоучреденото Зърнени храни България АД. Дружеството е с регистриран капитал 170 786 хил. лв., разпределен в 170 785 600 броя поименни, непривилегировани, безналични акции с право на един глас и ликвидационен дял, с номинална стойност 1 лв. за една акция.

В резултат на сливането са придобити следните дъщерни дружества – Слънчеви лъчи Провадия АД, Порт Балчик АД, Слънчеви лъчи комерс ЕООД, Арго ЕООД.

Съкратеният консолидиран междинен финансов отчет е изготвен на 20 август 2008 г. и е одобрен и приет от Управителния съвет на 25 август  2008 г.

2 Основа за изготвяне на консолидираните междинни финансови отчети
Този съкратен консолидиран междинен финансов отчет е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от ЕС, приложими за междинни финансови отчети (МСС 34 Междинни финансови отчети). Той не съдържа цялата информация, която се изисква за изготвяне на пълни годишни консолидирани финансови отчети, и следва да се чете заедно с годишните консолидирани финансови отчети на Групата към 31 декември 2007 г.

Консолидираните междинни финансови отчети са изготвени в лева, това е и функционалната валута на Групата.

3 Счетоводна политика и промени през периода

С изключение на описаното по-долу, приложените счетоводни политики съответстват на тези, оповестени в годишните финансови отчети към 31 декември 2007 г. 
Асоциирани са тези предприятия, върху които Групата упражнява значително влияние, но които не представляват нито дъщерни, нито съвместни предприятия на инвеститора. 
Инвестиции в асоциирани предприятия се признават първоначално по себестойност, като последващото оценяване става по метода на собствения капитал.

Придобити инвестиции в асоциирани дружества също се отчитат по метода на покупката. Корекции в репутацията или справедливата стойност, отнасящи се до дела  в асоциираното предприятие, се включват в сумата призната като инвестиции  в асоциирани предприятия. 

Всички последващи промени в дела на Групата в капитала на асоциираното предприятие се признават в балансовата стойност на инвестицията на Групата. Промени, произтичащи от печалба или загуба, генерирана от асоциираното дружество, се показват на реда Резултат от инвестиции, отчетени по метода на собствения капитал в Отчета за доходите на Групата и съответно имат ефект върху нетния резултат на Групата. Такива промени включват: последваща амортизация или обезценка на справедливата стойност на активите и пасивите.

Промени, които са отразени директно в капитала на асоциираното дружество, се признават в консолидирания отчет в собствения капитал на Групата.  Когато делът на Групата в загубите на асоциираното предприятие превишава дела на нейното участие в инвестицията, Групата прекратява признаването на своя дял в по- нататъшните загуби, освен ако не е поела задължения или извършила плащания за сметка на асоциираното дружество. В случай, че асоциираното предприятие впоследствие отчете печалба, Групата възобновява включването на своя дял в тази печалба едва след като делът от печалбата се изравни с този от непризнатите натрупани загуби.

Нереализирани печалби и загуби от транзакции между Групата и нейните асоциирани предприятия се елиминират до размера на участието на Групата в асоциираното предприятие. При елиминиране на нереализирани загуби съответните активи следва да се тестват за обезценка от гледна точка на Групата.

При необходимост суми, отразени в отчетите на асоциирани дружества, се коригират, за да се осигури съответствие със счетоводната политика, прилагана от Групата. 

Данъците върху дохода за междинния период са признати като е използвана данъчната ставка, която се очаква да бъде приложима към края на годината.

Следните нови стандарти, изменения на стандарти и разяснения са задължителни за първи път за финансовата година, започваща на 1 януари 2008 г., но към момента не се отнасят до дейността на Групата:

· КРМСФО 11 „МСФО 2 Група и транзакции със собствени акции”
· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”
· КРМСФО 14 „МСС 19 Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие”

Следните нови стандарти, изменения на стандарти, и разяснения са приети, но не са задължителни за прилагане за периоди, започващи на 1 януари 2008 г., и не са прилагани от Групата от по-ранна дата: 
· МСФО 8 „Оперативни сегменти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. МСФО 8 заменя МСС 14 „Отчитане по сегменти” и изисква „мениджърски подход”, според който информацията за сегментите е представена на същата база, която се използва за целите на вътрешното отчитане. Очакваният ефект върху финансовите отчети все още се анализира от ръководството на Групата.

·  МСС 23 (изменен) „Разходи по заеми”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Това изменение не е приложимо за Групата, тъй като към моментa разходите по заеми не отговарят на критериите, които трябва да се спазват при признаване на лихвените разходи като компонент на себестойността на построени от Групата активи от имоти, машини, съоръжения и оборудване. 

· МСФО 2 (изменен) „Плащане на базата на акции”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството на Групата няма и не предвижда изплащането на възнаграждения под формата на акции или опции за придобиване на акции.

· МСФО 3 (изменен) „Бизнес комбинации” и произтичащите изменения на МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети”, МСС 28 „Инвестиции в асоциирани предприятия”, и МСС 31 „Дялове в съвместни предприятия”, в сила за бизнес комбинации, за които датата на закупуване е на или след започването на първия отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г., без да се прилага с обратна сила за предходни периоди. Ръководството преценява въздействието върху Групата на новите изисквания относно счетоводното отчитане на придобивания, консолидация и отчитане на асоциирани предприятия върху финансовите отчети на Групата. 

· МСС 1 (изменен) „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Ръководството е в процес на разработване на финансови отчети съгласно променените изисквания за оповестяване в този стандарт.

· МСС 32 (изменен) „Финансови инструменти: оповестяване и представяне” и съответните изменения на МСС 1 „Представяне на финансови отчети”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Тези промени не са приложими за Групата, тъй като то няма инструменти с право на връщане.

· КРМСФО 13 „Програми за лоялни клиенти”, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2008 г. Групата не прилага програми за лоялност на клиентите. 

· КРМСФО 15 Споразумения за строителство на недвижими имоти, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 януари 2009 г. Групата не е сключило и не планира да сключва споразумения за строителство на недвижими имоти.

· КРМСФО 16 Хеджиране на нетна инвестиция в чуждестранна операция, в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 октомври 2008 г. Групата не прилага хеджиране на инвестиции в чуждестранни операции.
4 Отчитане по сектори

Групата има три основни бизнес сегмента – производствена дейност, търговска дейност и услуги. Дейността на сегмент „Производствена дейност” включва производство на растителни масла. Сегмент „Търговска дейност” включва търговия със зърно и растителни масла. Дейността на сегмент „Услуги” се формира от услуги по съхранение на зърно, отдаване по наем на недвижими имоти и пристанищни услуги.

Всички транзакции между сегментите на Групата са извършени по цени и условия между независими страни.

	 30 юни 2008
	Производство 
	Търговия
	 Услуги 
	Елиминиране
	Консолидиран 

	Бизнес сегменти
	
	
	
	
	

	
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	
	
	
	
	
	

	Приходи
	
	
	
	
	

	- от външни клиенти
	6 103
	72 751
	1 279
	-
	80 133

	- от други сегменти
	    7 155
	2 003
	193
	(9 351)
	-

	Общо приходи
	13 258
	74 754
	1 472
	(9351)
	80 133

	
	
	
	
	
	

	Резултат от оперативна дейност на сегмента
	(1 871)
	8 596
	(53)
	(265)
	6 407

	
	
	
	
	
	

	Неразпределени корпоративни разходи
	-
	-
	-
	-
	(1 908)

	
	
	
	
	
	

	Резултат от оперативна дейност
	-
	-
	-
	-
	4 499

	
	
	
	
	
	

	Резултат от инвестиции, отчитани в собствения капитал
	-
	-
	-
	-
	37

	Финансови разходи/приходи, нетно
	-
	-
	-
	-
	(2 128)

	Друг финансов резултат, нетно
	-
	-
	-
	-
	346

	Разходи за данъци
	-
	-
	-
	-
	(398)

	Нетен резултат за годината от продължаващи дейности
	-
	-
	-
	-
	2 356


Детайлна информация относно активите и пасивите на всеки един от сегментите към 30 юни 2008 г. е представена в следната таблица:

	Бизнес Сегменти
	Производство 
	Търговия
	 Услуги 
	Елиминиране
	Консоли-диран 

	30 юни 2008
	
	
	
	
	

	 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 

	
	
	
	
	
	

	Активи на сегмента
	51 215 
	338 170
	6 701 
	(62 459)
	333 627

	Инвестиции в асоциирани предприятия по метода на собствения капитал
	-
	-
	-
	-
	3 420

	Общо консолидирани активи
	51 215 
	338 170
	6 701 
	(62 459)
	337 047

	
	
	
	
	
	

	Пасиви на сегмента
	14 070
	134 948
	1 719
	(8 416)
	142 321

	Общо консолидирани пасиви
	14 070
	134 948
	1 719
	(8 416)
	142 321

	
	
	
	
	
	

	Разходи за придобиване на дълготрайни активи и придобити дълготрайни активи
	2 050
	9 008
	457
	(20)
	11 495

	Амортизация за периода
	(382)
	(1 595)
	(102)
	-
	(2 079)


Сравнителна информация относно активите и пасивите на всеки един от сегментите към 31 декември 2007 г. е представена в следната таблица:

	Бизнес Сегменти
	Производство 
	Търговия
	 Услуги 
	Елиминиране
	Консоли-диран 

	31 декември 2007
	
	
	
	
	

	 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 
	 ’000 лв 

	
	
	
	
	
	

	Активи на сегмента
	214 227
	182 787
	3 397
	(64 155)
	336 256

	Общо консолидирани активи
	214 227
	182 787
	3 397
	(64 155)
	336 256

	
	
	
	
	
	

	Пасиви на сегмента
	77 334
	85 702
	381
	(10 548)
	152 869

	Общо консолидирани пасиви
	77 334
	85 702
	381
	(10 548)
	152 869

	
	
	
	
	
	

	Разходи за придобиване на дълготрайни активи и придобити дълготрайни активи
	109 336
	83 170
	2 635
	-
	195 141

	Амортизация за периода
	(193)
	(134)
	(27)
	-
	(354)


5 Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	
	Земя
	Сгради
	Машини и съоръ- жения
	Транспорт-ни средства
	Други
	Разходи за придоби-ване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	‘000 лв
	’000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	50 655
	53 929
	44 735
	2 223
	311
	33 832
	185 685

	Натрупана амортизация 
	-
	(98)
	(188)
	(37)
	(6)
	-
	(329)

	Балансова стойност към 

31 декември 2007 г.
	50 655
	53 831
	44 547
	2 186
	305
	33 832
	185 356

	
	
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	52 433
	57 275
	46 514
	2 410
	359
	38 084
	197 075

	Натрупана амортизация 
	-
	(692)
	(1 300)
	(260)
	(37)
	-
	(2 289)

	Балансова стойност към 

30 юни 2008 г.
	52 433
	56 583
	45 214
	2 150
	322
	38 084
	194 786


Балансовата стойност на имотите, машините, съоръженията и оборудването, представени в консолидирания междинния финансов отчет към 30 юни 2008 г., е изчислена както следва:

	
	Земя
	Сгради
	Машини и съоръ-жения
	Транспорт- ни средства
	Други
	Разходи за придоби-ване на ДМА
	Общо

	
	’000 лв
	’000 лв 
	’000 лв 
	’000 лв
	‘000 лв
	’000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност към          1 януари 2007 г.
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Новопридобити активи:
	
	
	
	
	
	
	

	- чрез бизнес комбинации
	50 655
	53 929
	42 837
	2 229
	309
	33 643
	183 602

	- отделно придобити
	-
	-
	1 898
	-
	2
	191
	2 091

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	-
	-
	(6)
	-
	(2)
	(8)

	Амортизация за периода
	-
	(98)
	(188)
	(37)
	(6)
	-
	(329)

	Балансова стойност към 31 декември 2007 г.
	50 655
	53 831
	44 547
	2 186
	305
	33 832
	185 356

	
	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност към 1 януари 2008 г.
	  50 655
	   53 831
	 44 547
	       2 186
	   305
	33 832
	185 356

	Новопридобити активи:
	
	
	
	
	
	
	

	- отделно придобити
	1 778
	3 346
	1 796
	187
	53
	4 808
	11 968

	Отписани активи по отчетна стойност
	-
	-
	(17)
	-
	(5)
	(556)
	(578)

	Амортизация на отписани активи
	-
	-
	10
	-
	2
	-
	12

	Амортизация за периода
	-
	(594)
	(1 122)
	(223)
	(33)
	-
	(1 972)

	Балансова стойност към 30 юни 2008 г.
	52 433
	56 583
	45 214
	2 150
	322
	38 084
	194 786


6 Инвестиции в асоциирани дружества

Съгласно решение на Ръководството акциите на Параходство Българско речно плаване АД са представени като инвестиции в асоциирани предприятия.
Параходство Българско речно плаване АД е основният речен превозвач по река Дунав в България и единственото по рода си на Българската фондова борса София АД, като акциите му, 28 958 675 на брой с номинал 1 лв., се търгуват на официален пазар, сегмент Б. Дружеството се нарежда след по-ликвидните компании на пазара, като достига пазарна капитализация от над 121 000 хил. лв. и най-висока цена за акция от 12.27 лв. За второто тримесечие на 2008 г. Дружеството регистрира ръст от 28% в консолидираната печалба и ръст на приходите от дейността с 20%. 
Финансовата информация за асоциираното предприятие може да бъде представена както следва:
	
	30 юни 2008 

	
	‘000 лв

	
	

	Активи
	54 511

	Пасиви
	14 191

	Приходи
	23 192

	Печалба
	3 106

	Дял от печалбата, полагащ се на Групата
	37


7 Материални запаси
	
	30 юни 2008
	31 декември 2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Материали
	1 456
	1 479

	Стоки
	30 063
	34 851

	Продукция
	777
	588

	
	32 296
	36 918


Към датата на Консолидирания междинен баланс стойността на материалните запаси на Групата, заложени като обезпечение на задължения по банкови кредити, не може да бъде надеждно определена поради предстоящо преподписване на договорите. Преподписването се налага, поради това че задълженията са прехвърлени в резултат на сливането.
8 Търговски вземания

Значимите търговски вземания към 30 юни 2008 г. са както следва:

	
	30 юни 2008
	31 декември 2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Дамекс ЕООД
	258
	258

	Бългериан милс ЕООД
	32 850
	42 568

	Велграф Асет Мениджмънт ЕАД
	12 600
	12 600

	Нефтена търговска компания ЕООД
	220
	222

	Роди М ООД
	62
	62

	Агрохолдинг ловико АД
	386
	259

	Агрохим – България АД
	66
	66

	Голяма добруджанска мелница ЕООД
	364
	85

	Желязков инженеринг ООД
	545
	545

	Буров ЕООД
	-
	52

	Монтажи Варна АД
	-
	82

	Техно метал ЕООД
	-
	201

	Газремонтстрой-2000 ЕООД
	150
	150

	Агенция Митници
	118
	1 081

	Инвестмънт груп АД
	157
	157

	Cargil International SA
	-
	786

	Ловешки мелници 2005 ЕООД
	56
	-

	Евро Ферт АД
	475
	-

	Интеримпекс ООД
	-
	5

	Районна гранична служба, поделение 56430
	-
	1

	Бурлекс 104 АД
	-
	45

	Други
	2 128
	1 118

	
	50 435
	60 343


Балансовата стойност на търговските вземания се счита за разумна приблизителна оценка на справедливата им стойност.
Всички търговски вземания на Групата са проверени за индикации за обезценка. 
Всички търговски вземания са обект на кредитен риск. Ръководството на Групата не идентифицира специфичен кредитен риск, тъй като търговските вземания се състоят от голям брой отделни клиенти.  

9 Данъчни  вземания

	
	30 юни 2008
	31 декември 2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	ДДС за възстановяване

Корпоративен данък
	3 324

39
	1 858

25

	
	3 363
	1 883


Данъкът върху добавената стойност за възстановяване е формиран от текущи вземания на Групата по Закона за данък върху добавената стойност. Корпоративния дaнък за възстановяване е формиран от вземания на Групата по Закона за Корпоративното подоходно облагане.

10 Парични средства

Паричните средства включват следните компоненти:

	
	30 юни 2008
	31 декември 2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Парични средства в банки и в брой
	3 193
	5 843

	Блокирани парични средства
	6
	511

	
	3 199
	6 354


Блокираните парични средства към 30 юни 2008 г. са свързани с гаранция за добро изпълнение по договор за доставка на нерафинирани масла.
11 Акционерен капитал

Регистрираният капитал на Дружеството се състои от 170 785 600 на брой обикновени акции с номинална стойност в размер на 1 лв за акция. Всички акции са с право на получаване на дивидент и ликвидационен дял и представляват един глас от Общото събрание на акционерите на Дружеството.

	
	30 юни
	31 декември

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Издадени и напълно платени акции:
	
	

	- в началото на периода
	170 785 600
	-

	- издадени през периода
	-
	170 785 600

	Акции, издадени и напълно платени към
	170 785 600
	170 785 600


Списъкът на основните акционери на Дружеството е представен както следва: 
	
	30 юни
	30 юни
	31 Декември
	31 Декември

	
	2008
	2008
	2007
	2007

	
	Брой акции
	%
	Брой акции
	%

	
	
	
	
	

	Химимпорт  АД
	98 681 640
	57.78
	98 681 640
	57.78

	Pictet and Cie Bankuers 
	10 115 781
	5.92
	10 115 781
	5.92

	Зърнени храни България ООД
	5 166 884
	3.03
	8 375 384
	4.90

	Прима хим ЕООД
	8 279 646
	4.85
	8 279 646
	4.85

	Химимпорт инвест ЕООД
	5 531 090
	3.24
	5 531 090
	3.24

	Холдингов нов век АД
	3 970 927
	2.33
	3 970 927
	2.33

	Финанс консултинг ЕАД
	3 840 746
	2.25
	3 840 746
	2.25

	Зора 2005 ООД
	3 803 242
	2.23
	3 803 242
	2.23

	Хим Инвест Институт 
	2 516 075
	1.47
	2 516 075
	1.47

	Блясък ЕООД
	1 086 038
	0.64
	1 086 038
	0.64

	ПОАД ЦКБ Сила
	3 465 814
	2.03
	2 876 066 
	1.68

	ПД Лукойл Гарант
	1 025 500
	0.60
	-
	-

	EFG Eurobank Clients ACC
	779 298
	0.46
	2 102 675
	1.23

	Други
	22 522 919
	13.19
	19 606 290
	11.48

	
	
	100
	
	100


12 Други резерви

	
	30 юни 

2008
	31 декември 

2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Други резерви
	11 844
	-

	
	11 844
	-


Другите резерви на Групата са формирани от печалби от минали години съгласно проведено Общо събрание на акционерите на 30 юни 2008 г.

13 Заеми

	
	30 юни
	31 декември

	
	2008
	2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Получени дългосрочни банкови заеми
	11 975
	21 348

	Получен дългосрочен облигационен заем
	8 801
	8 801

	Получени краткосрочни банкови заеми
	57 382
	34 970

	Получени краткосрочни търговски заеми
	-
	48

	Получени дългосрочни банкови заеми – краткосрочна част
	9 987
	1 400

	Получен дългосрочен облигационен заем – краткосрочна част
	1 467
	1 467

	Задължения за лихви по облигационен заем
	-
	76

	Задължения по лихви
	-
	224

	 
	89 612
	68 334


Промените в заемите през периода са представени както следва:

	
	‘000 лв

	
	

	За периода, приключващ на 30 юни 2008 г.
	

	Начално салдо към 1 януари 2008 г.
	68 334

	Получени през периода
	52 729

	Платени през периода
	(31 451)

	Крайно салдо към 30 юни 2008 г.
	89 612


Групата е получила следните нови заеми през периода, приключващ на 30 юни 2008 г. 
1. Банков револвиращ  кредит

· Име на кредитора – Банка ДСК ЕАД

· Лихвен процент – основен лихвен процент на БНБ плюс 2,8 пункта надбавка 

· Падеж – 28 януари 2013 г.

· Погасителен план

· до 9 февруари 2009 г. –  1 500 хил. лв.

· до 9 март 2009 г. – 1 500 хил. лв.

· до 9 април 2009 г. – 1 500 хил. лв

· до 9 май 2009 г. – 1 500 хил. лв.

· до 9 май 2009 г. – 1 500 хил. лв.

· до 9 юни 2009 г. – 1 000 хил. лв.

· Обезпечение – ипотеки на недвижими имоти
· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева)
2. Банков револвиращ  кредит

· Име на кредитора – BNP Paribas
· Лихвен процент – 1-месечен EURIBOR плюс 2.75 пункта надбавка 

· Падеж – 4 месеца след получаване на финансирана сделка

· 6 693 760 евро.

· Валута, в която се извършват плащанията – EUR (евро)
3. Банков револвиращ  кредит

· Име на кредитора – Ланденсбанк Баден-Вюртенберг;

· Лихвен процент – 6-месечен EURIBOR плюс 2.50 пункта надбавка; 

· Падеж – 6 месеца след получаване на финансирана сделка-8 203 666 евро;

· Валута, в която се извършват плащанията - EUR (евро)
14 Търговски задължения

	
	30 юни 2008
	31 декември 2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Голяма Добруджанска Мелница  ЕООД
	32 912
	8 322

	Стимекс ЕООД
	559
	1 128

	Монтажи Варна АД
	434
	41

	Бългериан милс ЕООД
	191
	-

	ЗХМ – Протех ООД
	170
	53

	Желязков инженеринг ООД
	101
	-

	ИТД ЕООД
	43
	56

	Е. ОН България Продажби АД
	12
	120

	Прима Хим ЕООД
	-
	34 606

	Агроком ЕООД
	-
	96

	Черноморска технологична компания АД
	-
	67

	Лукойл България ЕООД
	-
	51

	ЕТ Петрос-АО-А. Обретенов
	-
	43

	Буров ЕООД
	-
	37

	Други 
	1 233
	4 656

	
	35 655
	49 276


Не са представени справедливи стойности на търговските и други задължения, тъй като поради краткосрочния им характер, Ръководството на Групата счита, че стойностите, по които те са представени в консолидирания междинен баланс, отразяват тяхната справедлива стойност.
15 Данъчни задължения

	
	30 юни 2008
	31 декември 2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Корпоративен данък
	398
	1 471

	Данък върху доходите на физически лица

Данък върху добавената стойност за внасяне
Данък сгради и такса смет
	16

-

-
	48

11

-

	Данък върху представителни разходи
	1
	-

	
	415
	1 530


Задълженията за данъци са формирани от текущите такива по Закона за корпоративното подоходно облагане, Закона за данъците върху доходите на физическите лица, Закона за данък върху добавената стойност и Закона за местните данъци и такси.

16 Приходи от продажби

	
	30 юни

2008

	
	‘000 лв

	
	

	Приходи от продажба на стоки
	72 751

	Приходи от продажба на продукция
	6 103

	Приходи от продажба на услуги
	958

	Приходи от наеми
	11

	Други приходи 
	310

	
	80 133


17 Разходи за данъци

Признатите разходи за данъци са базирани на най-добрата преценка от страна на ръководството на очакваната ставка за разходите за данъци на годишна база. Ставката, валидна за 2008 г. е 10% за корпоративен данък.

18 Доходи на акция и дивиденти 
Основният доход на акция е изчислен като за числител е използвана величината – нетен резултат за периода, подлежащ на разпределение към акционерите на Групата. 

Среднопретегленият брой акции, използван за изчисляването на основните доходи на акция, възлиза на 170 785 600 броя акции.
	
	30 юни 2008

	
	  лв

	
	

	Нетна печалба на Групата, подлежаща на разпределение
	2 315 000

	
	

	Среднопретеглен брой акции 
	170 785 600

	
	

	Основен доход на акция (лева за акция)
	0.01


19 Сделки със свързани лица

Свързаните лица на Групата включват собственици, ключов управленски персонал и други свързани лица, описани по-долу. 
Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия. 

19.1 Сделки със собственици

	
	30 юни

	
	2008

	
	‘000 лв

	
	

	- разходи за външни услуги Българска корабна компания ЕАД 
	(30)

	
	(30)


19.2 Сделки със свързани лица извън Групата
	
	30 юни

	
	2008

	
	‘000 лв

	
	

	- продажба на услуги на Пристанище Леспорт АД
	3

	
	3

	
	

	- разходи за материали Бранд ню айдиас ЕООД
	(21)

	- разходи за външни услуги Бранд ню айдиас ЕООД
	(13)

	- разходи за външни услуги Транс Интеркар ЕООД
	(82)

	
	(116)


19.3 Сделки с ключов управленски персонал
	
	30 юни
2008

	
	‘000 лв

	
	

	Краткосрочни възнаграждения
	

	- заплати
	(374)

	- разходи за социални осигуровки
	(22)

	
	(396)


19.4 Салда към края на периода

	
	30 юни 2008
	31 декември 2007

	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	

	Краткосрочни вземания от:
	
	

	- собственици
	12 942
	1 394

	- други свързани лица
	1 246
	6 140

	
	14 188
	7 534

	
	
	

	Дългосрочни задължения към:
	
	

	- други свързани лица
	4 670
	11 550

	 
	4 670
	11 550

	
	
	

	Краткосрочни задължения към:
	
	

	- собственици
	219
	36

	- други свързани лица
	6 445
	5 993

	
	6 664
	6 029


Краткосрочните вземания от собственици са вземания по предоставени кредити и лихви във връзка с тях от Химимпорт АД за 12 428 хил. лв., от които 12 036 хил. лв. главница и 392 хил. лв. лихви при лихвен процент 10 %. Вземания по предоставен краткосрочен заем на Българска корабна компания ЕАД в размер на 12 хил. лв. с лихвен процент 13 %, както и търговски вземания в размер на 502 хил. лв

Краткосрочните вземания от други свързани лица включват: 728  хил. лв. вземане от Финанс Консултинг ЕАД – от които 606 хил. лв. във връзка с придобиване на ликвидни вземания и 122 хил. лв търговски вземания, 18 хил. лв. търговско вземане от Химимпорт Фарма АД, търговско вземане от Енергопроект АД  - 490 хил. лв търговско вземане от Булхимекс – 8 хил. лв и търговско вземане от Бранд ню айдиас ЕООД за 2 хил. лв.  

Краткосрочните задължения към други свързани лица включват търговски задължения към Енергопроект АД от 310 хил. лв., , към Проучване и добив на нефт и газ АД от 215 хил. лв., към Бранд ню айдиас ЕООД от 18 хил. лв, към Транс Интеркар ЕООД от 996 хил. лв., и задължение по банкови кредити към Централна Кооперативна Банка АД от 4 906  хил. лв., от които 4 417  хил. лв. са главница по банкови заеми и 489 хил. лв. по облигационен заем. 

Краткосрочните задължения към собственици са формирани от получени услуги към Българска корабна компания ЕАД в размер на 72 хил. лв, и задължение от 147 хил. лв към Химимпорт АД.

Дългосрочните задължения към други свързани лица са формирани от банкови кредити от ЦКБ АД. Към 30 юни 2008 г. Групата получила следните нови банкови заеми към Централна Кооперативна Банка АД:
Банков овърдрафт

· Име на кредитора – Централна Кооперативна Банка АД 

· Лихвен процент – базов лихвен процент на банката кредитор плюс 5 пункта надбавка 

· Падеж – 30 юни 2009 г.

· Погасителен план

· до 30 юни 2009 г. –  3 120 хил. лв.

· Валута, в която се извършват плащанията – BGN (лева)
· Обезпечение – залог върху материални запаси по реда на Закона за особените залози.
20 Събития след датата на баланса
Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата на съставяне на междинния консолидиран баланс и датата на одобрението от Управителния съвет за публикуването на междинния консолидиран финансов отчет, 25 август 2008 г.
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