Отчет за спазването на определени финансови показатели от емитента към облигационерите  по облигационния заем  емисия корпоративни неконвертируеми облигации ISIN код : BG 2100049068, издадени от Холдинг “Нов век”-АД 

към 30.06.2008 г.
1. Финансови показатели
При предлагането на облигациите от емисия  BG 2100049068  за вторична публична търговия на регулиран пазар на ценни книжа, Холдинг “Нов век”-АД не е поемал някакви по-съществени ангажименти за спазване на определени финансови показатели, освен обичайните такива, които са в състояние да осигурят  защита на интересите на облигационерите.
Тъй като емисията облигации не е обезпечена с ипотека, залог, поемане на поръчителство, издаване на банкова гаранция или на запис на заповед, емитентът все пак е задължен да спазва определена рамка на управление и развитие, която включва следните ангажименти :

· Да продъжи да поддържа сравнително приемливи стойности на коефициенти на ликвидност, близки до тези към момента на издаването на емисията облигации, а именно :
	Ликвидност  (неконсолидирана база)
	2004
	2005
	2006

	Коефициент на обща ликвидност
	3.678
	1.023
	33.025

	Коефициент на бърза ликвидност
	3.678
	1.023
	33.025

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0.009
	0.000
	3.603

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0.009
	0.000
	3.603

	Коефициент на финансова автономност
	0.409
	0.028
	0.416

	Коефициент на задлъжнялост
	2.445
	35.251
	2.405


· Да предвиди евентуална възможност за набиране на капитал, чрез което да се постигне удовлетворително ниво на степента на покритие на активите ( съотношението дълг/капитал) и да се гарантират плащанията по настоящата облигационна емисия. 
В този смисъл, на 01.10.2007 г., Съветът на директорите взе решението за увеличаване на капитала на дружеството. Увеличението се осъществи чрез емитиране на нови акции и изготвяне на Проспект за първично публично предлагане, одобрен в последствие от Комисията за финансов надзор. След крайния срок на подписката ( 14.12.2007 г.) бяха записани 907 589 броя нови акции, при определен минимален размер от  545 545 бр. акции, при набирането на които публичното предлагане може да се счита за успешно. Беше определена емисионна стойност от 22 лева за една акция. ЦД, КФН и БФБ-София бяха надлежно и в срок уведомени за успешното приключване на подписката и резултатите от нея. С Решение № 13 от 19.12.2007 г. Софийски градски съд вписа промяната на капитала на дружеството от 649 620 лв.  на 1 557 209 лв. 
· Да контролира финансовите резултати на дъщерните предприятия, в които инвестира и да следи за способността им да обслужват кредите си  към дружеството.Всяко едно евентуално необслужване на такъв заем би могло да доведе до негативно влияние върху ръста на приходите на дружеството и върху промяна на рентабилността;
· Да минимизира лихвения риск в периода до падежа чрез фиксиране на лихвените разходи на дружеството.

· Да изготвя, съгласно принципите на Международните стандарти за финансово отчитане, своите отчети и в изискуемите случаи да ги представя за проверка и заверка на регистриран одитор, както и да ги представя  в срок пред КФН и “БФБ-София”-АД, които им дават публичност. За отчетния период, дружеството е представило на горепосочените институции тримесечни отчети за ІІ-ро и ІІІ тримесечие и консолидирани такива за същите периоди.
2. Случаи на неизпълнение на задълженията на емитента по облигационния заем и удовлетворяване на облигационерите
Неизпълнение на задълженията на емитента по облигационния заем е налице когато:

· На датата, на която трябва да се осъществи дължимото плащане, емитентът не изплати изцяло или отчасти дължимата вноска за погасяване на лихви или главница по настоящата емисия и неизпълнението продължи повече от 60 дни от датата на дължимото плащане;
· За емитента е открито производство по ликвидация или прекратяване, освен в случаите в които се касае за вливане, сливане или друга форма на преобразуване;
· Срещу емитента е открито производство по несъстоятелност;
В случаите на неизпълнение от страна на емитента , облигационерите разполагат със следните възможности за удволетворяване на своите претенции :

· Да получат изпълнителен лист на основание чл.237, ал.1, б. “д” от Гражданско-процесуалния кодекс, което е извънсъдебно изпълнително основание (т.е не е необходимо да се води исков процес  и съответно не е необходимо да е налице влязло в сила съдебно решение в полза на облигационера, за да може да се започне принудително изпълнение срещу емитента.)
· В случай на невъзможност да бъдат удовлетворени вземанията на облигационерите, могат да предяват искове срещу емитента и/или да подадат молба за откриване на производство по несъстоятелност

 В тази врзка следва да се отбележи, че  15.12.2007 г. е датата на първото плащане по облигационната емисия, но която дружеството е изпълнило своето задължение. По сметка на “Централен депозитар” АД е постъпило плащане от страна на дружеството на лихва в размер на 800 000 евро и на част от главница в размер на 500 000 евро, които ЦД е разпределил между облигационерите, които имат право да получат суми съгласно списък на облигационерите към 14.12.2007 г. Тъй като на датата на падежа, съгласно Проспекта, се извършва погасяване и на част от главницата, дружеството е подало молба до ЦД да намали номинала от 1000 евро до 950 евро за една облигация. Следващото плащане по облигационната емисия е на 15.12.2008 г.
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