“ЗАХАРНИ ЗАВОДИ” АД   ГОРНА ОРЯХОВИЦА
КОНСОЛИДИРАН  МЕЖДИНЕН  ДОКЛАД    ЗА  
 ДЕЙНОСТТА    КЪМ   30.06.2008 г.
І. Развитие и резултати от дейността на предприятието, както и на бъдещи перспективи.   
         Шестте основни производствени звена в структурата на “Захарни заводи”АД  изпълниха успешно производствената си програма за първото полугодие на 2008 година.

В Завода за спирт  са произведени 5624 хиляди  литра етилов алкохол. Преработени са 13 084 тона меласа и 6 877 тона пшеница. От произведения спирт 39% е от зърно, 61% от меласа. Спиртът с качество “Лукс” е 42%, а този с качество “Екстра”-50%. Техническият спирт е 8% от общото производство.

В сравнение със същия период на 2007 г. производството на спирт бележи ръст с 99%, но въпреки това възможностите за реализация са все още недостатъчни и не дават възможност за пълно натоварване капацитета на оборудването.


Заводът за захарни изделия приключва полугодието с производство от 2 435 тона захарни изделия при план 2420 тона.. Изпълнението на Бизнесплана е 101%. По асортименти с изпълнен и преизпълнен план са желе бонбони, лактоподобни, дъвчащи бонбони,халва  и локум. Неизпълнение има при карамелажните бонбони-твърди,фурета и дробс.

Спрямо I-вото полугодие на 2007 година са произведени 146 тона захарни изделия повече, т.е. изпълнение от 107%. Ръст е отчетен при желе бонбоните-8% и лактоподобни-8%. Най-голям е ръста при локумите -42% и халви 42%. . Производството на вафли също бележи ръст от 19%.
          Заводът за опаковки е произвел продукция на стойност 2453 х.лв., което представлява 90% от заложения в Бизнеспрограмата обем.Забавянето на въвеждане на новата дълбокопечатна машина  ще изтегли във второто полугодие изпълнението на производствения план. Спрямо същия период на предходната година е налице завишение на производството с 437 х.лв. или с 22%.

          Въпреки недостигнатите разчетени натури трябва да се  отбележи, че ръстът на произведената продукция с 422 х.лв. е добър знак за интереса на външните клиенти и възможност Завода за опаковки да излезе от дългогодишната практика да обслужва предимно вътрешните поделения на “Захарни заводи” АД.

           През отчетния период Ремонтно-механичния завод е произвел ОПП на стойност 885 х.лв., което е преизпълнение с 5% спрямо Бизнесплана и 19% завишение спрямо І-во полугодие на 2007 г.

           Произведените отливки са 106 тона, Ремонтно-механичния цех е извършил услуги за 553 х.лв.

           Отчетът на изпълнението на производствената програма в Завода за захар показва изпълнение на заложените  в бизнеспрограмата показатели.Изпълнение се отчита при производството на бучки 103%.Не бе постигнат очаквания висок ръст при разфасованата захар 0,5 до 5 кг.Произведената захар през отчетния период е 22154 тона ,като кампанията за рафиниране на тръстикова захар бе в първото тримесечие и следващата се предвижда за края на м.август .
           Топло електрическата централа  е произвела през първото полугодие на 2008 година 85 953 тона пара и 5966 Мвтч електроенергия.Решението на фирменото ръководство ,кампанията на Завод за захар  да се проведе през зимните месеци,съчетана с отопление и работа на Завода за спирт,доведе до добро натоварване на мощностите на ТЕЦ  и добри производствени резултати за поделението.
ІІ. Кратък коментар на финансови показатели.

1. Ликвидност. 
    Показателят за обща ликвидност към 30.06.2008 г. е 1,179 при 0,942 към 30.06.2007 г.
Подобрението се дължи на намаляването на краткосрочните  задължения към банки и свързани предприятия.

     В оперативен порядък дружеството поддържа ликвидност в граници, осигуряващи нормален производствен процес, инвестиции и задължения. 
2.Капиталови ресурси.
2.1. Съществени ангажименти на дружеството за извършване на капиталови разходи към края на отчетния  период – няма.
            На 27.06.2008г бе проведено редовно общо събрание на акционерите на ”Захарни заводи”АД  на което бе  взето решение за разпределение на печалбата за 2007г. – в общи резерви 186 хлв и в допълнителни резерви – 4804 хлв.

2.2. Съществени тенденции (благоприятни или не) за капиталовите ресурси на дружеството – няма. 
2.3. Очаквани съществени изменения на съотношението и относителната цена на тези ресурси - няма.
2.4. Изменения на собствения капитал, дълга и задбалансово отчетените споразумения за финансиране 

      Коефициент на задлъжнялост - подобрява се спрямо съответния период на предходната година и показва добра позиция на дружеството в общата й рамка на регулиране на заемните средства и възпроизвежданите от дейността парични потоци .

3.Резултати от дейността.
3.1. Необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на дружеството - няма.
3.2. Влияние на тези събития върху размера на приходите - няма.
3.3. Други съществени компоненти на постъпленията или разходите, които по преценка на управителните органи следва да се разгледат, за да се разберат резултати от дейността на дружеството - няма.
3.4. Тенденции или рискове, които според очакванията на управителните органи ще имат благоприятно или неблагоприятно въздействие върху приходите от основна дейност на дружеството – 

Тенденцията на увеличаване цените на газта и все по-големите количества,които се използват в производството ще окажат влияние върху разходите за единица продукция  от там и върху финансовия резултат. Компенсиране може да се получи,ако се сбъднат прогнозите за ниска цена на зърното,основна суровина за производството на спирт. 

 В оперативен порядък се търсят решения за ценово компенсиране по този ред.
3.5. Промяна в съотношението между приходи и разходи, ако управителните органи знаят за съществуването на фактори, които ще доведат до промяна на това съотношение - виж т.3.4.
3.6. Нарастване на приходите от основна дейност и степента, до която това нарастване е резултат от увеличението на цените или увеличение обема или количествата на предлаганите стоки и услуги или от въвеждането на нови продукти и услуги – 
Спрямо отчета за първото полугодие на 2007 година приходите от продажби на консолидирана основа са нарастнали с 20 428 хил.лв ,но това е в съответствие с предвидения ръст на производство и продажби в Бизнеспрограмата на групата за 2008 година.
Консолидиран финансов резултат към 30 юни 2008 година 1576 хил-лева печалба.
3.7. Приходи.

        Заводът за спирт се наложи на пазара през 2007 година с висококачествен етилов алкохол на зърнена основа.Това стана възможно с усвояването на новата технология и  достигането на капацитета на инсталацията.Продажбите на спирт през първото полугодие на 2008 година достигнаха 5590 хил.литра,което е с 3639 хил.литра повече от същия период на 2007г. или ръст от 87%.
        Реализацията в Европейския съюз и сключените договори с партньорите от Гърция,Румъния,Австрия за 2008г. ни дават основание да разчитаме на увеличение на  експорта на етилов алкохол .
          Настойчивата  работа по задържане на традиционни партньори в страната и привличане на нови през отчетния период даде своя резултат.

      Продажбите на захарни изделия за полугодието бележат ръст с 286 тона т.e  13%  спрямо 2007 год.
      Увеличени са продажбите най –много при локуми -34%,халви-28% и и вафли-24%. 
Продажбите на захарни изделия по канали на реализация запазват съотношението си от 2007г с изключение на намалелия износ. През отчетният период 72,75% от продукцията е продавана чрез дистрибутори,16,56% чрез търговски вериги, 8,43% от реализацията е износ,0,69% в собствен магазин и 1,57 % чрез други канали.
Продажбите на външни пазари за 2008г на захарни  изделия бележат ръст от 32%. Експортът е за Косово,Гърция,Испания Хърватска,Турция,Румъния  и Русия.       

        Реализацията на опаковки  е в размер на 2532 хил.лв., което е с 321 хил.лв повече от 2006г и представлява 115 % изпълнение спрямо миналогодишните отчети.

         Трябва да се отбележи, че нарастването е свързано както с увеличаване на вътрешните продажби, така и увеличаване на стокова продукция за външни клиенти.

    Завишение отчитаме и в приходите на Ремонтно механичния завод.-ръст от 20%.През отчетния период са обслужвани традиционните клиенти и вътрешни поделения на дружеството.
Заводът за захар е увеличел продажбите си спрямо същия период на 2007 г. с 82%.Реализираните 19067 тона захар в разфасовки от 0,5 до 50 кг е с 8604 тона повече от миналогодишното полугодие.Добрата ценова политика в този сегмент доведе и до добри финансови резултати.
ТЕЦ е реализирала приходи от 4714 х.лв в т.ч. приходи от продадена топлоенергия 4071 х.лв, приходи от ел.енергия 500 х.лв. Търговията с въглища и брикети  е достигнала заложения в Бизнеспрограмата ръст.Продадени са 2664 тона въглища и 166 тона брикети,което е 7 пъти повече от същия период на 2007 година.
3.8. Разходи.
1. След газификацията на поделенията на “Захарни заводи”АД и “Захар”ЕАД се увеличиха разходите за енергия в единица продукция поради завишението цената на газта.  Факт е драстично увеличение на газта и остава тенденцията за бъдещо увеличение.

2. Дружеството води политика на доходите, с която цели осигуряване на стабилност и качество на работната сила в границите на възпроизвежданите от процеса възможности. От 01.01.2008 г. договорено средно увеличение на работни заплати за дружеството - 20%. Независимо от усилията "Захарни заводи" среща все повече трудности с осигуряване на необходимите за производството работници и специалисти.. 

3. Суровини и материали  наблюдава се ръст в цените на основни за дружеството суровини като брашно,втвърдено масло и амбалажни материали.
4. Завишени разходи за реклама и презентации, в т.ч. участие на изложения. В тази посока дружеството ще продължи да инвестира като единствено възможен вариант да гарантира и с надежда да увеличава пазарния си дял в граници, гарантиращи неговата рентабилност.
3.9. Анализ на ефекта на инфлацията и променящите се цени върху приходите на от основна дейност на дружеството за отчетния период – намаляване дълговете и разчетите с контрагенти в щатски долари с цел намаляване отрицателните курсови разлики от промяна  курса на щатския долар.
3.10. Тенденции или рискове, известни на управляващите органи, които могат да окажат съществено влияние върху финансовото състояние на дружеството или резултатите от дейността му (спад на цените на даден продукт на дружеството намаляване на пазарния дял на дружеството възможно неподновяване на важен договор планирани значителни разходи) 
Дружеството към момента няма конкретна информация, извън изложеното по-горе за негативни тенденции и рискове, като общи финансово-икономически показатели спрямо отчетния период на предходната година. В условията на либерализиран пазар, огромно предлагане, мобилност на субектите бизнесът  се осъществява в условия на потенциален риск. Единствено увереността в начина на осъществяване на текущия мениджмънт осигурява относителна увереност в елиминиране на този риск.
Независимо от тежката ситуация считаме, че се изгражда потенциал чрез мерки и взети решения и очакваме да се реализира в оптимални възможни за конюнктурата нива и съответно сигурността и стабилността на дружеството да укрепва.

4. Информация по чл.187д и 247от Търговския закон.
- информация по чл.187д
1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето - няма такива.

2. Основанието за придобиванията, извършени през годината -няма.

3. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват - няма такива.

- информация по чл.247

1. Възнагражденията, получени към 30.06.2008 г. от членовете на съветите;                                              






                                                                                                  Лв.

	Име, презиме, фамилия
	Възнаграждение

	1. Георги Алексиев Узунов
	8000

	2. Руси Илчев Данев
	2735

	3.Васил Христов Карамочев
	8000

	4.Чавдар Дочев Данев
	8000

	5.Цанка Иванова Ганева
	8000

	6.Стоян Димитров Шубеков
	27052

	7.Пеню Величков Пенев
	38482

	8.Валентина Иванова Ралева
	26962


2. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на дружеството - няма.
3. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството - не са предвидени в устава на дружеството.
4. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети - в управление на други дружества участват : Георги Алексиев Узунов, Руси Илчев Данев и                            Чавдар Дочев Данев .
5. Договори по чл. 240б , сключени през годината - няма.
      5.Промяна в цената на акциите на дружеството –за периода     01.01.2008г-30.06.2008г
1. Максимална средно претеглена цена                11,50 лв.

2. Минимална средно претеглена цена                   7,70 лв.

3. Средно претеглена цена                                       9,45 лв.

4. Търгуван обем                                                    86494

5. Оборт за периода                                             817042 лв.

6. Брой сделки за периода                                         883
6.Допълнителна информация.
Предоставена е в Приложение  съгласно изискванията на чл.100”о” от ЗППЦК и чл.33т.6 от Наредба №2.
Междинният консолидиран финансов отчет на “Захарни заводи”АД гр. Г.Оряховица за второто тримесечие на 2008 година съдържа достоверен преглед на информацията, същият не е заверен от регистриран одитор.
Настоящият доклад е изготвен съгласно изискванията на чл.100”о” ал.4,т.2 от ЗППЦК.

СЪСТАВИЛ:                                    ИЗП.ДИРЕКТОР:

                 / В.Ралева /                                       /инж.Ст.Шубеков/
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