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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

ЗА ДЕЙНОСТТА НА

“СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД

към 31.03.2008 година
съгласно 

чл.100о, ал.4, т.2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа

I. Важни събития, настъпили през периода от 01.01.2008 г. до 31.03.2008 г. и тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет

С изменението и допълнението на Закона за акцизите и данъчните складове, считано от 01.01.2008 г. е в сила нова увеличена акцизна ставка на цигарите. Новият размер е сума от 37 лева за 1 000 къса и 35%  от продажната цена. През първо тримесечие на 2008 г. дружеството не е произвеждало и реализирало цигари, най-вече поради завишената реализирана производствена програма в края на 2007 г. с цел запазване на пазарния дял в неговия асортимент и след увеличаване на акцизната ставка.

Основните финансови показатели от дейността на дружеството към 31.03.2008  г. и изменението им спрямо 31.03.2007 г. са  както следва: 

	П О К А З А Т Е Л И
	Мярка
	31.03.2007
	31.03.2008
	Изменение

	
	
	
	
	Абсолютен размер
	%

	Нетна печалба
	Хил. лв.
	579
	-1 430
	-2 009
	-347

	Нетни приходи от продажби
	Хил. лв.
	4 845
	654
	-4 191
	-86

	Собствен капитал
	Хил. лв.
	7 468
	7 705
	+237
	+3

	Рентабилност на приходите от продажби 
	%
	11,95
	загуба
	-
	-

	Обща ликвидност
	Коеф.
	0,86
	0,96
	0,1
	+12

	Финансова автономност

(платежоспособност)
	Коеф.
	0,38
	0,65
	0,27
	+71


Приходите от продажби през първо тримесечие на 2008 г. са от продадени на вътрешния пазар тютюни, тютюневи жили и услуга по обработка на тютюни на стойност 654 хил. лева. Отчетената загуба от дружеството се дължи преди всичко на условно-постоянните разходи поради престоя в дейността.

Инвестициите на разположение и за продажба към 31.12.2007 г. в размер на 15 хил. лева представляват участие в капитала на “Стопанска и инвестиционна банка” АД – 1 500 броя акции с номинална стойност от 10 лева. На 28.01.2008 г. Надзорният съвет и Управителният съвет на “Булгартабак – Холдинг” АД дават принципно съгласие за приемане от страна на “Слънце Стара Загора – Табак” АД на търговото предложение, отправено от “Кей Би Си Банк лимитед” Белгия – мажоритарен акционер в ТБ “Стопанска и инвестиционна банка” АД към миноритарните акционери на банката за закупуване на притежаваните от тях акции. Сделката е осъществена за 166 хил. лева и средствата от нея са постъпили по сметка на дружеството на 21.03.2008 г. Положителна разлика от операцията с инвестицията е 150 хил. лева. 

Във връзка с осъществени продажби при условия на разсрочено плащане в края на 2007 г. дружеството е подписало договор за банков заем-овърдрафт на 07.01.2008 г. с цел осигуряване на оборотни средства за плащане на косвени данъци (акциз и ДДС). Отпуснатият заем е с лимит 15 млн. лева. Крайният срок за издължаване по заема е 30.06.2008 г., а договореният лихвен процент е SOFIBOR (3M) + надбавка от 0.9%. От усвоения банков кредит към 31.03.2008 г. са погасени 10 млн. лева. 
II. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен емитентът през останалата част на финансовата година

Основните рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на “Слънце Стара Загора - Табак” АД и да повлияят върху всяко инвестиционно решение се делят най-общо на систематични и несистематични рискове.  
Систематичните рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда. Те се отнасят до всички икономически субекти в страната и са резултат от външни за дружеството фактори, върху които то не може да влияе. Макроикономическият риск, определян като систематичен е свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, ръст на БВП, стабилност на валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти, промени в ценовите равнища на фондовия пазар и др. 
Систематичните рискове не могат да бъдат избегнати от икономическите субекти, което поражда необходимостта от извършването на анализи и прогнозиране на макроикономическите показатели с цел тяхното минимизиране.
С въвеждането на валутен борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка, а след въвеждането на еврото като единна европейска валута, към него,  се наблюдава значително намаляване на инфлацията, което доведе до стабилизиране на икономическата обстановка в страната. Системата на валутния борд контролира паричното предлагане, но външни фактори (напр. повишаване в последните месеци на цените на хранителните стоки) оказват натиск в посока на увеличение на ценовите нива.  Едно от най-важните условия за запазване на фиксирания курс на лева спрямо еврото е икономиката ни да остане конкурентна и да се спазва строгата фискална политика. Повишаването на ефективността в публичния сектор, активизиране предлагането на труд и подобряване на бизнес климата остават ключови приоритети за страната. Забавянето на икономическия растеж и влошаването на макроикономическите параметри в страната би довело до намаляване на покупателната способност на населението, което неминуемо ще засегне негативно финансовите резултати на дружеството.  
Микроикономическият риск или така наречения несистематичен риск може да бъде разделен на секторен (отраслов) и оперативен (фирмен) риск.
Секторният риск за дружеството е характерен за производителите на цигари от системата на “Булгартабак – Холдинг” АД и се поражда от процеса по  масовото навлизане на българския пазар на цигарени изделия на чужди фирми с конкурентни цени и с по-добър дизайн на потребителските опаковки и от загубата на външни пазари.
Фирменият риск е свързан с естеството на дейността и с възможността на дружеството да посреща задълженията си.
Основните фактори за развитието на пазара на “Слънце Стара Загора – Табак” АД през 2007 г., които определят евентуалните рискове и през тази година, са следните: 

Отпадане на митата за внос на цигари за страните членки на ЕС, което води до либерализация на пазара и свободно движение на тютюневи изделия в рамките на Общността.
Регистрационен режим на ценообразуване, който разреши свободно определяне на цените на дребно на цигарите. Това доведе до предлагане на българския пазар на цигари в средния ценови сегмент, производство на чужди компании, при ценови нива, по-ниски от тези на дружествата от групата Булгартабак.

Силно ограничени възможности за рекламиране на цигарени изделия, които ще намаляват и в бъдеще, поради приемането на страната в ЕС. 
Рестриктивни законодателни мерки за борба с тютюнопушенето. Промяна на културните навици и постигане на по-високо здравно самосъзнание.

Рискове и несигурности, свързани с производството и реализацията на дружеството до края на 2008 г. са долуизброените: 
1. Всички предприети и планирани от ръководствата на “Булгартабак – Холдинг” АД и на дружеството действия, са насочени изцяло към бърза, през фондовата борса продажба и към запазването и развитието му като действащо предприятие и в бъдеще. Към 31.03.2008 г. несигурността, свързана с производството и реализацията произтича от това, че не може да се предвиди дали след продажбата дружеството ще продължи да осъществява същата основна дейност. Положително обстоятелство е, че са запазени безсрочното разрешение за производство на тютюневи изделия, необходимите дълготрайни материални активи и материални запаси, за да започне да работи с пълен капацитет за производство на цигари.

2. На 31.03.2008 г. управителните органи на “Булгартабак – Холдинг” АД на свои заседания са взели решения (Протоколи №38/27-31.03.2008 г. и №97/31.03.2008 г.) да се прекратят сключените лицензионни договори с дружеството за предоставяне на права за производство на цигари с търговски марки, собственост на холдинга. Дружеството запазва пълната си окомплектовка с всички необходими дълготрайни материални активи, материални запаси и други така, че е налице готовност да функционира с пълен капацитет за производство на цигари, дори и извън търговските марки на “Булгартабак - Холдинг” АД.
В “Слънце Стара Загора – Табак” АД са предприети действия по съкращения на персонала, за което е дадено предварително съгласие и от Управителния съвет на Холдинга с дата 31.03.2008 г. Планира се разходите за изплащане на обезщетенията на освободените работници и служители да бъдат осигурени от “Булгартабак - Холдинг” АД  и изплатени от фондация “Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията на Булгартабак – Холдинг АД”. По този начин  финансовият резултат, съответно кредиторската задлъжнялост няма да бъдат утежнени с тези разходи. 

III. Информация за сключените сделки между свързани лица през периода от 01.01.2008 г. до 31.03.2008 г.   

През отчетния период дружеството е осъществявало сделки със следните свързани лица:
	Дружество
	
	Вид на свързаността

	Булгартабак - Холдинг АД
	
	Компания-майка

	Булгартак –Трейдинг АД
	
	Дружество под общ контрол

	Плевен  - БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	София -  БТ АД
	
	Дружество под общ контрол


Данните за сделките със свързани лица са представени по-долу:

	
	31.03.2008
	
	2007

	
	BGN '000
	
	BGN’000 '000

	
	
	
	

	Продажби на продукция  и стоки на:
	637
	
	50

	
	
	
	

	Компанията майка, в т.ч.
	-
	
	1

	продажба на цигари
	-
	
	1

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	637
	
	49



	продажба на цигари
	-
	
	14

	продажби на тютюн и тютюневи жили
	586
	
	26



	продажба на материали
	51
	
	9


	Доставки на стоки от:
	-
	
	1,522

	
	
	
	

	Компанията майка, в т.ч.
	-
	
	62



	покупка на тютюни
	-
	
	62



	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	1,460



	покупка на тютюни
	-
	
	1,434



	покупка на спомагателни материали
	-
	
	23



	покупка на резервни части
	-
	
	3



	
	
	
	

	
	
	
	


	Доставки на услуги от:
	8
	
	1,615

	
	
	
	

	Компанията майка, в т.ч.
	8
	
	1,507



	Годишна такса лицензионен договор/роялти
	4
	
	1,435

	комисионни за внос и износ
	4
	
	72

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	108



	Промишлена обработка на тютюни
	-
	
	108



	
	
	
	


	Други операции със свързани лица :
	-
	
	176

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	176



	участие в капитала на дружество с непарична вноска промишлена обработка на тютюни
	-
	
	176




Откритите салда (разчети) със свързани лица към края на периода, са както следва:

	
	31.03.2008
	
	31.12.2007

	
	BGN ‘000
	
	BGN ‘000

	
	
	
	

	Търговски вземания 
	804
	
	83

	от компанията майка
	                  -
	
	                   -

	от дъщерни предприятия от групата Булгартабак                          
	804
	
	83

	
	
	
	

	Търговски задължения
	3,278
	
	3,299

	към компанията майка
	3,087
	
	         3,075   

	към дъщерни предприятия от групата Булгартабак                          
	191
	
	224

	
	
	
	

	Задължения към ключовия управленски персонал
	6
	
	9


Възнагражденията на ключовия управленски персонал включват: 

	
	31.03.2008
	
	2007

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	

	Заплати и други краткосрочни доходи
	24
	
	108

	Общо
	24
	
	108



На основание чл.100о, ал.7 от ЗППЦК уведомяваме, че финансовият отчет към 31.03.2008 г. на “Слънце Стара Загора – Табак” АД не е заверен от регистриран одитор.
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