МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

на Кораборемонтен завод „Одесос” АД, гр. Варна 

през първото тримесечие на 2008г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа и чл. 33 от Наредба № 2 на КФН за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриване на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа
1. Обща финансова информация за Кораборемонтен завод „Одесос” АД за първото тримесечие на 2008 г.


От началото на годината, до края на първото тримесечие на 2008 г., в КРЗ „Одесос” АД са ремонтирани 12 бр. чуждестранни и 2 бр. български кораби. Общата стойност на извършения кораборемонт е около 10176 х. лв.



Приходите от дейността възлизат на 12045 х. лв., срещу 10618 х. лв. за същият период през 2007 г.



Общият размер на приходите за първото тримесечие на 2008 г. е в размер на 12438 х. лв., при отчетени за първото тримесечие на 2007 г. приходи в размер на 10853 х.лв. 


Разходите за основна дейност са съответно – 8569 х.лв. за първото тримесечие на 2008 г., срещу 7002 х.лв. за същият период на 2007 г.



Печалбата от основна дейност за първото тримесечия на 2008 г. е в размер на 2809 х.лв., а за същият период през 2007 г. е била 3593 х.лв.



Общата печалба, преди облагането и с данък за отчитаният период е 2301 х.лв., срещу 3743 х.лв. през същият период на 2007 г.


Основен вътрешен източник на ликвидност са материалните запаси и наличните парични средства. Налице е запазване на   нивото на материалните запаси в сравнение с предходната година. Същото се отнася и за  паричните средства.    


Външен фактор за ликвидност са краткосрочните вземания, които са с висока степен на сигурност и регулярност за събирането им.


Краткосрочните вземания на дружеството за първото тримесечие на 2008 г. са в размер на 16473 х.лв. (в които са включени 11244 х.лв. авансово преведени вноски за закупуване на нов плаващ док), като за същият период през 2007 г. са били 8197 х.лв.


Краткосрочните задължения за периода са в размер на 5003 х.лв., при 2599 х.лв. за първото тримесечие на 2007 г.



Коефициентите на ликвидност са съответно: 
	
	първо тримесечие на 2008 г.
	първо тримесечие на 

2007 г.

	Обща ликвидност
	7,61
	12,69

	Бърза ликвидност
	6,95
	10,96




Средносписъчният състав на дружеството през отчетният период  е 881 души, при 919 през  същият период на 2007 г.



Средната работна заплата на персонала за периода е в размер на 1198 лв., срещу 878 лв. за същият период през 2007 г.
2. Важни събития за Кораборемонтен завод „Одесос” АД, настъпили през първото тримесечие на 2008г. (01.01.2008 г. – 30.03.2008 г.)

На проведеното на 14.03.2008 г. заседание на Съвета на директорите на КРЗ “Одесос” АД беше одобрен и заверен годишния счетоводен отчет на дружеството за 2007 г. На същият ден уведомихме КФН, БФБ и обществеността, че остатъчната печалба на КРЗ “Одесос” АД за 2007 г. е в размер на 7964 хил. лв.

На 26.03.2008 г. дружеството е представило годишен отчет за 2007 г. на обществеността, КФН и БФБ.
3. Важни събития за Кораборемонтен завод „Одесос” АД, настъпили от началото на 2008 г. до края на първото тримесечие на 2008 г. с натрупване
На проведеното на 14.03.2008 г. заседание на Съвета на директорите на КРЗ “Одесос” АД беше одобрен и заверен годишния счетоводен отчет на дружеството за 2007 г. На същият ден уведомихме КФН, БФБ и обществеността, че остатъчната печалба на КРЗ “Одесос” АД за 2007 г. е в размер на 7964 хил. лв.

На 26.03.2008 г. дружеството е представило годишен отчет за 2007 г. на обществеността, КФН и БФБ.
Други факти и обстоятелства от съществено значение не са настъпвали през изтеклия период.
Дружеството не е придобивало, предоставяло за ползване или се е разпореждало с активи на голяма стойност по чл. 114, ал. 1, т.1 ЗППЦК.   
Дружеството не е сключвало сделки между свързани лица.

4. Влияние на важните събития за Кораборемонтен завод „Одесос” АД, настъпили до края на първото тримесечие на 2008 г.  


 Няма събития през изтеклото първо тримесечие на 2008 г., които да оказват съществено влияние върху дейността на дружеството.
5. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен  Кораборемонтен завод „Одесос” АД през останалата част от финансовата година

Валутен риск

 
КРЗ „Одесос” АД има взаимоотношения с чуждестранни доставчици и клиенти, което предполага че част от разчетите, приходите и разходите са деноминирани в чуждестранна валута, съответно генерират високи нива на валутен риск. Основните доставки на материали и основните продажби на дружеството са в евро, но не малка част  са и доларови, което генерира валутен риск поради възможни негативни движения на еврото спрямо долара. Ръководството на дружеството следи за ефективно управление на риска.

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които КРЗ „Одесос” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.
Ръководството на дружеството успешно управлява този риск, посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми,  банкови кредити и др.) 

Риск от повишаване цените на основни материали и суровини
  Дружеството работи с изключително широка гама от суровини и материали, като основните са различни видове метали (ламарини, стоманени профили и др.), електроди, кабели и други ел. материали, дървен материал и много други. Ценовите нива на които се търгуват изброените материали отбелязват постоянен ръст.
Риск от повишаване на цените на енергоносителите, горивата, транспорта, постоянните разходи

Увеличаването на цената на ел. енергията за промишлени нужди от Юли 2007г. също може да даде негативен ефект върху финансовото и оперативното състояние на КРЗ „Одесос” АД , тъй като дружеството генерира високи разходи за ел. енергия . От своя страна многократните промени в цените на горивата, предприети от Лукойл България от началото на 2008г. до момента на изготвяне на настоящия документ, се очаква да има дестабилизиращ ефект върху всички икономически субекти в страната, включително върху КРЗ „Одесос” АД,  в посока затрудняване на ценообразуването и оптимизирането на себестойността на производството. Като благоприятна промяна се отчита приетия през 2007г. по-нисък размер на осигуровките за фонд Пенсии както и по-ниския дял на участие на работодателя в осигурителната тежест през 2008г. спрямо 2007г.
Фирмен риск

 Основният фирмен риск за КРЗ “Одесос” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на кораборемонтните услуги в световен мащаб. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганата от КРЗ “Одесос” АД услуга (кораборемонт), е в силна зависимост от международният фрахтов пазар,  което като цяло не би могло да сведе фирмения риск до минимум.

   Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  Поради спецификата на предлаганата от КРЗ „Одесос” АД услуга, търсенето   и е в силна зависимост от множество външни фактори. Това не позволява точно планиране на  бъдещите приходи.






Изп. Директор: ……………………..









    (инж. Д. Тодоров)







