Междинен доклад

 за дейността НА 
ХИПОКАПИТАЛ АДСИЦ
по чл. 100о,ал.4,т.2 от ЗППЦК
ЗА ПЕРИОДА 01.01. – 31.03.2008 ГОДИНА

31 Март 2008 г.

І. Информация за важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година до края на І-во тримесечие на 2008 г.

Към 31.03.2008 г. Дружеството обявява своя годишен финансов отчет, като финансовият резултат към края на 2007г. е загуба в размер на хиляда лева. Към 31.03.2008г. финансовият резултат е положителен в размер на 2 хил. лева.
ІІ. Влияние на информацията по т. І върху резултатите във финансовия отчет:

Резултатът от промяната във финансовия резултат е положителен. 
ІІІ. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „ХипоКапитал” АДСИЦ през останалата част от финансовата година:

Инвестициите на Дружеството във вземания са подложени на различни рискове, включително рискове, типични за инвестирането във вземания, както и рискове, специфични за Дружеството. Ако инвестициите на Дружеството не генерират достатъчно приходи за покриване на неговите разходи, включително по обслужване на евентуално взети заеми, ще се наложи Дружеството да увеличи задлъжнялостта си. Това би имало сериозно негативно отражение върху размера на печалбата на Дружеството и оттук – върху размера на разпределяните дивиденти между неговите акционери, както и на пазарните цени на акциите на Дружеството. 

Приходите, печалбата и стойността на притежаваните от Дружеството вземания могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество фактори: конюнктура на финансовия сектор и по-специално на пазара на ипотечно финансиране; способностите на Дружеството да осигури ефективно управление; икономическия климат в страната; забавяне на промените в съдебната система и други.

При понижение на пазарните цени на активите, служещи за обезпечение по закупените вземания, ще се увеличи кредитния риск на съответните вземания. Това негативно влияние ще се ограничава като задължително всяко едно вземане е обезпечено освен с ипотека на недвижим имот и със запис на заповед и корпоративна гаранция. 

Дружеството планира да инвестира във вземания с плаваща лихва. В същото време то ще финансира придобиването на вземания основно чрез емисии облигации и други дългови ценни книжа. Ако лихвените проценти по вземанията, притежавани от дружеството се променят по-бързо от лихвените проценти по емитираните дълговите ценни книжа, при увеличаване на пазарните лихвени нива дружеството ще реализира печалба и обратно - при намаляване ще реализира загуба. Затова с цел минимизиране на лихвения риск, дружеството ще се стреми да привлича външно финансиране при плаващи лихвени нива, обвързани към същата база, към която се определят и лихвите на придобитите вземания или на подходящи фиксирани лихвени нива.

Съществува риск от предплащане на вземане. Това е рискът длъжниците по закупените вземания да ги изплатят частично или напълно преди падежа. В резултат на това “ХипоКапитал” АДСИЦ би реализирало чувствително по-нисък спрямо очаквания доход от инвестираните средства. 

 “ХипоКапитал” АДСИЦ ще инвестира във вземания с различни срочност и погасителни планове. В същото време то ще финансира придобитите вземания основно чрез емисии облигации и други ценни книжа. Ако падежите по емитираните дългови ценни книжа предхождат падежите по закупените вземания или закупените вземания не се обслужват редовно, “ХипоКапитал” АДСИЦ може да изпадне в ликвидни затруднения. Това би станало, ако не успее да рефинансира падежиращите дългови книжа с емисия от нови такива, доколкото възможността му да получава банкови кредити е силно ограничена съгласно чл. 21, ал. 2, т. 3 от ЗДСИЦ.

 “ХипоКапитал” АДСИЦ ще може да продава вземания при необходимост за посрещане на ликвидни нужди, доколкото това не влиза в противоречие с ангажиментите, поети от дружеството във връзка с издадени облигации и други дългови ценни книжа. Въпреки това, поради липсата на развит пазар на вземания, дружеството може да не успее да продаде своевременно вземанията си при необходимост или продажбата да не стане на най-изгодната за дружеството цена. Последното би довело до преки загуби за акционерите на дружеството.

ІV. Информация за сключените големи сделки между свързани лица.

 За посочения период  няма сключени големи сделки между ”ХипоКапитал” АДСИЦ и свързани с него лица.

29.04.2008 г.
...............................
Гр. София
Валентин Гълъбов –

Изпълнителен директор
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