МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА ИКОНОМИЧЕСКА ГРУПА “ЕЛМА” АД – ТРОЯН

ЗА ПЪРВО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 ГОДИНА

Съгласно чл.100 о, ал.4 т.2 от ЗППЦК и чл.33 ал.1 т.2.  от Наредба No2 от 17.09.2003г. за проспектите при публичното предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа

Консолидацията е на база отчетите за първо тримесечие на 2008 г. на ЕЛМА АД – Троян и Елматех АД – Троян.

“ЕЛМА” АД е акционерно дружество, регистрирано в Ловешки окръжен съд по фирмено дело № 25 / 1989 г. Седалището на управлението на дружеството е в гр. Троян, ул. "Академик Ангел Балевски" №1.

 Предмет на дейност:
Производство на еднофазни и трифазни асинхронни електродвигатели с общо предназначение, еднофазни асинхронни двускоростни двигатели за перални машини, високомоментни задвижвания, в т.ч. високомоментни постояннотокови двигатели, агрегат - генератори за еднофазна електроенергия за битови нужди, стоки за широко потребление и търговия в страната и чужбина.
Срок на дейност:  безсрочен
"Елма" АД е публично дружество съгласно Закона за публично предлагане на ценни книжа. Към 30.03.2008 г. разпределението на акционерния капитал е както следва:

	ИМЕ
	БРОЙ
	%

	ХЪНТЛИ ОУВЪРСИЙЗ ТРЕЙДИНГ КОРПОРЕЙШЪН АД - РЕПУБЛИКА ПАНАМА
	495745
	24,79%

	 АКБ-АКТИВ АД 
	384515
	19,23%

	 "КОСТЕНЕЦ - ХХИ" АД
	267102
	13,36%

	 ДФ "СТАНДАРТ ИНВЕСТМЪНТ ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД
	157071
	7,85%

	 АКБ-СЕКЮРИТИ АД
	133143
	6,66%

	 ТЕЖКА МЕХАНИЗАЦИЯ ООД 
	72633
	3,63%

	 ЕЛМА ЕЛЕКТРОМОТОРИ АД 
	71078
	3,55%

	 КЪМПЪНИ БИЛД КОМЕРС ООД 
	56232
	2,81%

	 ХАД "АКБ КОРПОРАЦИЯ" 
	30459
	1,52%

	 ИД ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД АД  
	23286
	1,16%

	ДФ СТАНДАРТ ИНВЕСТМЪНТ МЕЖДУНАРОДЕН ФОНД
	20500
	1,03%

	ДФ ЕЛАНА БАЛАНСИРАН ЕВРО ФОНД
	17000
	0,85%

	ДМД ИНВЕСТ ООД
	10500
	0,53%

	ДФ ЕЛАНА БАЛАНСИРАН ДОЛАР ФОНД
	10000
	0,50%

	ДРУГИ ЮРИДИЧЕСКИ ЛИЦА
	27820
	1,39%

	СУМА АКЦИИ ЮРИДИЧЕСКИ ЛИЦА
	1777084
	88,87%

	ЦЕНКА МАРИНОВА ДЯКОВА
	38091
	1,90%

	ДРУГИ ФИЗИЧЕСКИ ЛИЦА
	184505
	9,23%

	СУМА АКЦИИ ФИЗИЧЕСКИ ЛИЦА
	222596
	11,13%

	ОБЩО :
	1999680
	100%


Дружеството има едностепенна форма на управление и се управлява от Съвет на Директорите в три членен състав, както следва:
Председател : Николай Йорданов Банев

Членове: 
“АКБ ИНДУСТРИАЛНИ ТЕХНОЛОГИИ” АД с представител

Мария Николаева Банева
Иван Крумов Спасов – независим член
Изпълнителен Директор: Николай Йорданов Банев
Структура на дружеството: Оперативната структура на дружеството е с две нива на управление под прякото ръководство на Изпълнителния директор.  

В структурата са ясно регламентирани и разграничени правата и отговорностите на всяко ниво и съответните организационни звена. Създадени са и са утвърдени писмени процедури за функционалните и административни взаимоотношения между отделните звена, а вътре в тях до крайните изпълнители.
“Елматех” АД град Троян е акционерно дружество, регистрирано в Ловешкия окръжен съд по фирмено дело № 849 / 26.06.1998 г. Седалището на управлението на дружеството е в гр. Троян, ул. "Академик Ангел Балевски" №1.

Предмет на дейност: 

Проектиране и производство на еднофазни и трифазни електродвигатели, електрически машини, инструменти, всякакви видове помпи, стоки за широко потребление, търговия в страната и чужбина и всяка друга дейност, не забранена със закон.
Срок на дейност:  безсрочен

Собственост и управление:

	БУЛСТАТ
	ИМЕ
	брой акции
	% 

	820174009
	ЕЛМА АД
	42
	80,00

	ЕГН
	
	
	

	5611094023
	ТЕОДОР ПЕТКОВ ЕНЕВ
	10
	20,00

	
	СУМА АКЦИИ ОБЩО
	52
	100



Дружеството се управлява от Съвет на Директорите, както следва:

Председател : Николай Йорданов Банев


Зам. Председател: Злати Генчев Дапчев

Член: инж. Теодор Петков Енев

Изпълнителен Директор: инж. Теодор Петков Енев

Основни показатели











I трим.2008 г.
I трим 2007 г.

Приходи – общо



3 652  х.лева

 3 346 х.лева


Приходи от продажба на продукция
3 447 х.лева

 3 146 х.лева


Оперативни разходи – общо

3 525 х.лева

 3 285 х.лева


Резултат от основната дейност

     94 х.лева

      51 х.лева


Важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година


През тримесечието е публикуван финансов отчет и консолидиран финансов отчет за четвърто тримесечие на 2007 година. 


На проведеното извънредно Общо събрание на акционерите, проведено на 07.03.2008 година за експерт счетоводител за одитиране на годишния финансов отчет на дружеството за 2007 година е избрана Радинка Стоева – печат 0087


Публикуван е годишен одитиран финансов отчет за дейността на дружеството. Резултатът от дейността е загуба в размер на 959 х.лева. Основната причина за това е негативния финансов резултат от 2006 година който оказа отражение върху дейността на дружеството през 2007 година. Част от оборотните средства трябваше да бъдат заделяни за погасяване на стари задължения, което в определени моменти нарушаваше сериозно нормалното финансиране на производствения процес.

През 2007 година цените на материалите се задържаха на постигнатите високо нива, но без резки колебания в рамките на годината, което позволи компенсирането им в определени граници с увеличение на цените на двигателите. Цените на изделията като функция от цените на материалите от една страна, и конкуренцията от друга, не могат да покрият напълно повишението на материалните разходи. Във връзка с това  беше разработена и започна реализиране на програма за снижаване на условно – постоянните и административни разходи, ефекта от която в пълна степен ще се отрази върху резултата от дейността на дружеството през 2008 година.

Публикуван е одитиран годишен консолидиран отчет за 2007 година.


Във връзка с Директива 2004 / 109 на ЕС за хармонизация на изискванията за прозрачност и приетите изменения в ЗППЦК и в Наредба № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа дружеството е сключило договор със “Сервиз финансови пазари” ЕООД за оповестяване на информацията за дружеството чрез системата X3 News


Основни рискове и несигурности
Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове и направените инвестиции може да не генерират очакваната печалба. Стопанският риск е негативното отклонение на субективно предвидените резултати от действителното положение на нещата във времето и пространството. Рисковата ситуация е обстановката, която се създава при наличието (респ. отсъствието) и взаимодействието на комплекс от разнообразни вътрешни и външни обстоятелства, в която се разполагат елементите на предприятието и се осъществява неговия бизнес. 

Политически риск – членството на България в Европейския съюз и НАТО, синхронизирането на българското законодателство с това на ЕС и поемането от страна на българското Правителство на редица международни ангажименти свежда този риск до минимални равнища. 
Класация, публикувана на страницата на Генералният секретариат на Европейската комисия поставя България на второ място по степен на хармонизация на българското с европейското законодателство сред страните членки на Европейския съюз, като само преди няколко месеца беше на 11-то място. 
Валутен риск – свързан с промяната на валутните курсове. Въвеждането в България на Валутен борд и на еврото като единна валута на ЕС минимизира влиянието на този риск. През третото тримесечие на 2007 година ЕЛМА АД договори нови условия с основните си партньори, като цените на продукцията на всички пазари са съгласувани в евро. Така валутния риск се свежда само до формирането на цените на някои материали на базата на щатския долар.

Риск от промяна на лихвения процент – През последните години основния лихвен процент запазва сравнително стабилни нива. През 2007 г. обаче основната лихва беше повишена два пъти, поради ускоряването на темпа на инфлацията. След средата на 2007 г. процесът на трайно намаляване на лихвите по кредитите, на който бяхме свидетели от няколко години, започна да обръща своята посока. Това беше свързано с проявлението на комбинация от вътрешни и външни фактори. Във вътрешен план, централната банка предприе курс към провеждане на активна парична политика, като повиши минималните задължителни резерви (МЗР) на банките от 8% на 12% от привлечения ресурс. Тъй като тези резерви представляват своеобразен данък върху депозитите, е обяснимо защо част от банките коригираха слабо лихвените си нива, опитвайки се поне частично да прехвърлят този “данък" върху цената на активните си операции, т.е. върху лихвата по кредитите. В случай че през 2008 г. БНБ предприеме ново повишаване на МЗР, то ефектът върху лихвените нива вероятно ще бъде по-осезаем. Извън влиянието на паричната политика на БНБ, пазарната конюнктура както във вътрешен, така и в международен план също предполага ако не увеличаване, то поне задържане на лихвите около сегашните нива. “Елма” АД ползва кредитни линии от търговски банки, като договорените условия свеждат риска от промяна на лихвения процент  до минимум.  

Инфлационен риск – Инфлацията е показател за изменението на равнището на цените. За официален измерител на инфлацията в България е възприето да се използва изменението на потребителските цени. Инфлацията декември 2007 г. спрямо декември 2006 г. е сравнително висока -  12.5 %. От Industry Watch обаче прогнозират за 2008 г. инфлация в България не по – висока от 4%.

Данъчен риск – през последните години се отчита тенденция на намаляване на данъчните ставки. С приемането на България в ЕС започва процес на хармонизация на данъчното  ú законодателство с това на другите държави – членки, които имат относително по-ниски данъчни ставки и по-прости и ясни административни процедури за плащане на данъците. България подкрепи Решението за приемане на нова Програма на Общността за усъвършенстване на данъчните системи в рамките на вътрешния пазар („Фискалис 2013”). Програмата ще бъде от значителен принос за подобряване функционирането на българската данъчна система в рамките на вътрешния пазар.
Несистематичен риск – свързан с предмета на дейност на дружеството, с възможни изменения на потребителското търсене и с развитието на конкуренцията.
Продуктите, производство на дружеството, са основно с индустриално приложение.  Във връзка с това търсенето се влияе сериозно от фазата, в която се намира развитието на икономиката.  Продължаващият растеж на световната икономика поддържа високо търсенето на ел.двигатели. 
UniCredit Markets & Investment Banking очакват умерен икономически ръст за еврозоната - малко по-нисък от 1.9% за 2008 г. Европейската икономика все по-успешно ще избягва влиянието на Америка.
В приетата от правителството Национална програма за реформи на България за 2007 – 2009 г. е заложен устойчив растеж на БВП с 6 % годишно.
Всичко това предполага нарастване на потребителското търсене през следващите години.
Характерна особеност при производството на ел.двигатели е високата материалоемкост. По тази причина риска от промяна на цените на основните материали, голяма част от които са борсови суровини, пряко влияе върху резултата от дейността и доходността на инвестициите. През 2007 г. цветните метали запазиха постигнатите високи ценови нива, но движението на цените беше без резки колебания.

Прогнозите за нивата на цените на металите, в т.ч. на цветните метали, за 2008 година са противоречиви. Някои анализатори предвиждат увеличение, други минимално намаление, но като цяло се обединяват около тезата, че цените ще се задържат на постигнатите високи нива.
Анализаторите на "Голдман Сакс" очакват през първото полугодие на 2008 г. продължаване на снижаването на цените на металите - прогнозира се спад в автомобилната промишленост и строителството в САЩ, освен това усилията на китайското правителство за сдържането на инфлацията могат да дадат временни резултати. Но през второто полугодие, продължават от "Голдман Сакс", ще се наблюдава оживяване на икономическия растеж, особено в Китай, което ще предизвика ново покачване на цените на металите, стигайки исторически максимуми. Поскъпването ще продължи и през 2009 г., обещават от "Голдман Сакс". Средната цена на медта през 2008 г. е преразгледана в сравнение с предходната прогноза, публикувана през октомври: от 9000 долара за 1 тон до 7500 долара, на алуминия - от 2740 долара за 1 тон до 2490 долара. 

Анализаторът на "Лемън Брадърс" Владимир Жуков е съгласен, че през 2008 г. цената на металите ще бъде средно по-ниска, отколкото през 2007 г. и дава собствени цифри: медта от 7181 долара за 1 тон до 6614 долара, алуминият - от 2700 долара за 1 тон до 2425 долара. Икономиката на Китай ще продължи да расте и ще се увеличи потреблението на тези метали, но въпреки това предлагането може да превиши търсенето, обяснява той. 

Предвиждано развитие

На база постигнатите резултати през първото тримесечие на 2008 г., поръчките от клиенти за второ тримесечие и тенденциите в развитието на цените на основните материали, предвижданията са през второ тримесечие на 2008 г. да бъдат реализирани приходи от продажба на продукция в размер на 3281 х.лева.

Сделки със свързани лица

През  първо тримесечие на 2008  г. са осъществени сделки  със следните свързани лица:

Свързани лица                     Вид свързаност

“Обединена подготовка” ООД
Под общ контрол

Доставки




588  х.лв.

Продажби




 14 х.лв.
“ ЕЛМА – Р ” ООД


Под общ контрол

Доставки




12  х.лв.
“Електромашиностроене”ХЕАД Под общ контрол

Доставки




119  х.лв.

Продажби




    2 х.лв.
Елма Електромотори АД 
Акционер

Доставки




 20 х.лв.

Продажби




   6 х.лв.

Партнърс комерс                 
Под общ контрол

Доставки




916  х.лв.

Продажби




159  х.лв.

Лемекон АД Елхово                    
Под общ контрол

Доставки



  
16  х.лв.

Полимери АД                        
Под общ контрол

Продажби




   2  х.лв.

АКБ Секюрити


Акционер

Доставки




   8 х.лв.

ФИК АКБ Форес ХАД

Акционер

Доставки




  3 х.лв.

 
Осъществените сделки са покупки и продажби на услуги, продукция и активи. Условията при които се извършват сделките не се отклоняват от пазарните за подобен вид сделки.

 Видове доставки от свързани лица :

Материали          
-  
1 651 х.лв.

Услуги                 
-    
     31 х.лв.

Общо:          
 
-  
1682 х.лв.

Видове продажби на свързани лица:

Продукция         
-     
 159 х.лв.

Услуги               
-                6 х.лв.

Активи               
-              18 х.лв.

Общо:               
-
 183 х.лв.

Цена на акциите

Капиталът на дружеството е разпределен в 1 999 680 /един милион деветстотин деветдесет и девет хиляди шестстотин и осемдесет/ броя акции с номинална стойност 1 лев всяка една, които се търгуват на БФБ – София – Неофициален пазар на акции сегмент “А”. 

Емитент:






“ЕЛМА” АД


Борсов код:





 
ЕLMA


ISIN код:






 BG11ELTRAT14


Нормална търговия



Средно-претеглена цена за периода 01-03.2008 г.
 3,91 лв.


Обем изтъргувани лотове за периода 01-03.2008 г.   
40 551 броя


Оборот за периода 01-03.2008 г



158 428 лв.


Брой сделки за периода 01-03.2008 г.

            242 броя


Последна търгувана цена




3,75 лв.


Блокови и/или други договорни сделки


Обем изтъргувани лотове за периода 01-03.2008 г.
504 821 броя


Оборот за периода 01-03.2008 г



649 820 лева


Брой сделки






4 броя

1 лот = 1 акция
29.05.2008 г. 

Троян












