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ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА “ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД“ АД
ЗА ПЪРВОТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 Г. СЪГЛАСНО ИЗИСКВАНИЯТА НА 
ЧЛ.73д, т. 3 от НАРЕДБА 25 НА КФН
1. Брой акции в обращение

	Период
	31 Декември
2007 
	31 Януари 
2008
	29 Февруари 2008 г.
	31 Март 
2008 г.

	Емитирани през
съответния период
	3 945
	4 543
	1 260
	771

	Обратно изкупени
през съответния период
	11 975
	14 375
	1 375
	12 927

	Брой акции
	131 930
	122 098
	121 983
	109 827


2. Нетна стойност на активите на една акция 
	Период
	Нетна стойност на активите
	Брой акции
	Нетна стойност на активите на една акция

	31 Декември 2007 г.
	26 581 515
	131 930
	201.4820

	31 Януари 2008 г.
	22 799 554
	122 098
	186.7316

	29 Февруари 2008 г.
	23 057 749
	121 983
	189.0243

	31 Март 2008 г.
	19 566 170
	109 827
	178.1545


3. Обем и структура на инвестиционния портфейл по видове финансови инструменти през първото тримесечие на 2008 г.
	Видове
ценни книжа
	31 Декември
2007 г.
	%
	31 Януари 
2008 г.
	%
	29 Февруари 
2008 г.
	%
	31 Март 
2008 г.
	%

	Акции
	14 518 653
	54.37%
	13 190 849
	57.62%
	12 266 152
	53.06%
	12 013 296
	61.39%

	Дялове на ДФ
	616 419
	2.31%
	528 930
	2.31%
	540 535
	2.34%
	499 028
	2.55%

	Ценни книжа, издадени от 
чуждестранни емитенти
	840 020
	3.15%
	711 539
	3.11%
	726 497
	3.14%
	684 474
	3.50%

	Блокирани акции
	102 025
	0.38%
	102 025
	0.45%
	-
	-
	-
	-

	Облигации
	1 127 863
	4.22%
	689 338
	3.01%
	694 215
	3.00%
	699 428
	3.57%

	Вземания
	1 762 702
	6.60%
	1 360 703
	5.94%
	803 939
	3.48%
	121 880
	0.62%

	Парични средства
	244 878
	0.92%
	135 516
	0.59%
	6 554 674
	28.35%
	4 016 602
	20.53%

	Депозити
	7 489 036
	28.05%
	6 174 587
	26.97%
	1 531 721
	6.63%
	1 534 554
	7.84%

	Обща стойност на
портфейла
	26 701 596
	100.00%
	22 893 487
	100%
	23 117 732
	100%
	19 569 262
	100%


Общият размер на нетните активи на инвестиционното дружество към 31 Март 2008 г. е 19 566 170 BGN, в началото на тримесечието – 26 479 978 лв.
Структурата на активите и делът във финансови инструменти са в съответствие със законовите изисквания и Устава на Дружеството. Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на инвестиционното дружество и към 31 Март 2008 г. заемат 28% от общия размер на активите. 
Промени в структурата на портфейла:
[image: image1.emf]0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

31 Декември 2007 г.

31 Януари  2008 г.29 Февруари  2008 г.31 Март  2008 г.

Акции

Дялове на ДФ

Ценни книжа, издадени от 

чуждестранни емитенти

Блокирани акции

Облигации

Вземания

Парични средства

Депозити


4. Промени в структурата на портфейла, настъпили през отчетния период
· През януари акциите на ЕЛАНА Високодоходен фонд се понижиха с 7.50% на месечна база, след като продължаващият низходящ тренд на борсата засяга почти всички компании в портфейла. Акциите на дружествата със специална инвестиционна цел обаче оказват известна подкрепа на фонда. Опора дава и по-големият дял на паричните средства в портфейла на дружеството, както и наличието на облигации. През януари част от свободните средства на ЕЛАНА Високодоходен фонд са насочени към инвестиции в акции. Делът на акциите извън структурата на SOFIX нараства след прибавянето на акциите на Енемона и още няколо емисии акции. Към портфейла е добавена и нова емисия АДСИЦ, което наред с повишаването на цените им през месеца допринася за увеличаването на дела им. През месеца са извършени продажби на акции и облигации с цел реализиране на капиталови печалби.

· През февруари ЕЛАНА Високодоходен фонд реализира доходност от 1.23% на месечна база, а регистрираният спад на нетата стойност на една акция от началото на годината намалява до 6.37%. За доброто представяне на фонда допринасят най-вече акциите на българските банки, някои АДСИЦ, Монбат, Енемона и Билборд. През месеца са извършени и продажби на някои емисии акции с цел реализиране на капиталови печалби. Забелязва се увеличаване на банковите депозити в портфейла на ЕЛАНА Високодоходен фонд, което се дължи на извършването на продажби при някои емисии акции и АДСИЦ с цел реализиране на капиталови печалби. Това води до спад на дела на АДСИЦ и акции извън структурата на SOFIX в портфейла на дружеството.

· Представянето на ЕЛАНА Високодоходен фонд през месец март е в унисон с това на българския фондов пазар като цяло, като акциите на инвестиционното дружество регистрират спад от 5.75% на месечна база, а от началото на годината стойността им намалява с 11.75%. Акциите на широк кръг от компании продължават да са под натиск от разпродажби, като към момента акциите на АДСИЦ регистрират най-малки загуби. По-сериозен спад регистрират акциите на някои индустриални компании като Проучване и добив на нефт и газ, Оргахим и Елма АД Троян. Сред холдинговите дружества значително се понижават цените на акциите на Химимпорт. През март се увеличава делът на акциите в портфейла на ЕЛАНА Високодоходен фонд. По-големият дял на акциите, включени в изчисляването на борсовия индекс SOFIX се дължи най-вече на промяна в структурата му и добавяне на нови компании, докато ръстът на акциите извън структурата на борсовия индикатор се дължи най-вече на извършени покупки през месеца.

5. Приходи от инвестиции, други приходи, данни за разходите (за управление, за банка-депозитар, други плащания), нетни приходи, разпределение на дохода и др. показатели
	Финансови приходи
	31 Март 2008

	Положителни разлики от операции с финансови активи
	827 699 лв

	Приходи от лихви
	106 639 лв

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	256 793 лв

	Приходи от дивиденти
	0 лв

	Общо приходи
	1 191 131 лв

	Нетна печалба
	675 938 лв


	Вид разход
	31 Март 2008

	Възнаграждение на банката депозитар
	2 250 лв

	Възнаграждение на управляващото дружество
	171 111 лв

	Такси
	1 714 лв

	Възнаграждения и осигуровки
	12 796 лв

	Отрицателни разлики от операции с финансови активи
	36 815 лв

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	290 507 лв

	Pазходи 
	515 193 лв


	Показател
	31 Март 2008

	Доходи от инвестиционни сделки на една акция
	7.20 лв

	Нетна печалба от инвестиции
	790 884 лв

	Нетна печалба от ценни книжа
	2 832 933 лв

	Общо салдо от инвестиционни сделки
	13 883 549 лв


6. През отчетния период не са сключвани сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 от ЗППЦК

Съставил:
Изпълнителен Директор:


(М.Маринова)
(М. Стоянов)
Гр. София

30 Април 2008 г.
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