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М Е Ж Д И Н Е Н   Д О К Л А Д

ЗА ДЕЙНОСТТА НА ГРУПА „БУЛГАРТАБАК”
ЗА ПЪРВО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2008 г.

съгласно чл. 100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития, настъпили през първо тримесечие на 2008 г. и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет.
Проведен конкурс за продажба на акционерно участие в дъщерно дружество

На 07.03.2008 г. беше проведен публично оповестен конкурс за продажбата на акционерното участие на „Булгартабак – Холдинг”АД в капитала на „Кърджали – Табак” АД. Бяха получени 16 оферти, като от допуснатите до класиране 7 финансови предложения, на първо място беше класиран участникът „Аидатур”АД, гр. Хасково, с оферирана цена в размер на 6 013 110 лв. Договорът за покупко-продажба на акциите е подписан на 28.03.2008 г. и акциите са прехвърлени на същата дата.
Дарения на Фондация “Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията на Булгартабак – Холдинг АД” 

За периода 01.01.–31.03.2008 г., Фондацията е предоставила парични средства в размер на 1,053 х. лв. на следните дъщерни дружества: Асеновград Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД за покриване на разходи във връзка с извършени съкращения и изплащане на просрочени задължения за работни заплати, и свързаните с тях осигуровки.
Продажба на инвестиции 
В началото на 2008 г. управителните органи на Булгартабак – Холдинг АД, Благоевград БТ АД, Слънце Стара Загора Табак АД и Асеновград Табак АД са приели търговото предложение на Кей Би Си Банк Лимитед, Белгия – мажоритарен акционер на ТБ Стопанска и инвестиционна банка АД за придобиване на акциите от останалите акционери на банката. Предложената цена е 110.34 лв. на една акция, отчитани в Групата по себестойност в размер на 10.00 лв. за 1 акция. До края на м. март акциите собственост на дружествата от Групата – 4,875 броя са платени и прехвърлени на купувача. 

Промяна в акцизната ставка и регистриране на нови цени на дребно на цигари

От 1.01.2008 г. акцизната ставка върху цигарите е:

· на специфичния акциз – 37 лв. на 1,000 къса;

· на пропорционалния акциз – 35 на сто от продажната цена.

Приетата структура на акцизната ставка благоприятства цигарите от високия ценови клас и оказва неблагоприятно влияние върху цените на ниския и средния клас цигари.

Във връзка с промяна на  размера на акциза от 01.01.2008 г. част от търговските марки – цигари са регистрирани с по-високи цени в сравнение с действащите през 2007 г. цени на дребно за вътрешен пазар. Промяната е в увеличение между 6 и 20 на сто от цените на дребно, регистрирани преди промяната.
През първо тримесечие на 2008 г. се регистрираха нови по-високи цени на дребно на тютюневите изделия – цигари от средния ценови сегмент, както следва:

	М а р к и
	Размер
	Опаковка
	късове
	регистрирана цена

	
	
	
	
	стара
	нова

	
	
	
	брой
	лв.
	лв.

	 "Средец" - yellow, white, blue, sky, red
	84 мм
	ТП
	20
	2.00
	2.40

	 "Eva" - slims new, menthol, blue
	97 мм
	ТПП
	20
	2.10
	2.40

	 "MM" - blue
	100 мм
	ТП
	20
	2.50
	2.60

	 "MM" - blue, silver, white
	84 мм
	ОК
	20
	2.40
	2.55

	 "GD" - blue, red, gold
	84 мм
	ТП
	20
	2.00
	2.40

	 "Prestige" - blue, white
	84 мм
	ТП
	20
	2.00
	2.40

	 "Melnik" 
	84 мм
	MП
	20
	1.80
	2.20

	 "MM" - classic slims
	90 мм
	ТП
	20
	2.00
	2.40

	"Tresor" - blue 
	100 мм
	ТП
	20
	2.30
	2.45

	 "Nevada" 
	100 мм
	МП
	20
	1.95
	2.30


Развитие на дейността през периода 01.01.2008 г. -31.03.2008 г.

Информация относно развитието на процедурите по преструктуриране и продажби при част от  дъщерните дружества:

· ”Ямбол-Табак” АД

През месец  декември 2007 год. беше проведена публична продан на  недвижими имоти - земя и сгради, собственост на „Ямбол – Табак” АД за сумата от 760 875 лв. С решение на Ямболския окръжен съд от 30.01.2008 год. са  отменени като незаконосъобразни действията на държавния съдебен изпълнител (ДСИ) при ЯРС по изп.д. № 237 от 2007 год. по проведената на 10.12.2007 год. публична продан на недвижими имоти, собственост на "Ямбол-Табак" АД (основната производствена площадка на дружеството - земя и сгради).

Във връзка с проведената в периода 18.02.2008 год. - 18.03.2008 год. нова публична продан (при първоначална продажба цена в размер на 760 870 лв.) с Постановление за обявяване на купувач на недвижим имот от 26.03.2008 год. Симеон Монев – ДСИ при РС- Ямбол е обявил „Алма-Д” ЕООД за купувач на продаваемите имоти. С Постановление за възлагане на собственост върху недвижим имот от 14.04. 2008 год. имота е възложен на „Алма-Д” ЕООД.

Върху имота има учредена ипотека в полза на "Алма-Д" ЕООД, гр. Сливница за паричнаа сума в размер на 4 100 000 лв.

От страна на "Алма-Д" ЕООД, гр. Сливница в Ямболски окръжен съд е подадена молба за откриване на производство по несъстоятелност на «Ямбол-Табак»АД с начална дата на неплатежоспособност 13.08.2007 год. С определение на съда от 28.03.2008 год.. производството по образуваното във връзка с молбата т.д. № 11/2008 год. е прекратено.

· „Дулово-БТ” АД

По отношение на «Дулово-БТ»АД през януари 2005 г. е образувано административно дело пред Върховния административен съд по жалба на спечелилия участник в проведения търг за продажба на акциите на «Булгартабак –Холдинг» АД от капитала на дружеството. С решение № 74 от 08.05.2007 год. на Софийски градски съд (където делото е изпратено по подсъдност) по адм. д. № 1175 по описа за 2006 год. подадената жалба е отхвърлена като неоснователна. 

С решение № 1427 от 07.02.2008 год., постановено по адм. д. № 7630 по описа на ВАС за 2007 год. е отменено решение № 74 от 08.05.2007 год. на Софийски градски съд, постановено по адм. д. № 1175 по описа за 2006 год, като вместо него е постановено следното:
„Отменя мълчалив отказ на Надзорния съвет на «Булгартабак-Холдинг» АД, последван от изричен, обективиран в решение по Протокол № 20 от 27.06.2005 год. и връща делото като преписка на административния орган за ново произнасяне съобразно указанията в настоящото решение”.

Решението е окончателно.

Във връзка с влязло в сила съдебно решение № 1427 от 07.02.2008 год., постановено по адм. д. № 7630 по описа на ВАС за 2007 год., с решения  на Надзорния и Управителния съвети (Протокол № 36 от  27.02.2008 год.  и № 92 от 26.02.2008 год.) са взети решения за: 

· Отхвърляне наддавателното предложение на „Си Ди Таб” ЕООД за покупка на 99.98% от капитала на „Дулово БТ” АД и Договор за покупко-продажба на 99.98% от капитала на „Дулово БТ” АД;

· Прекратяване на процедурата за продажба на притежаваното от Холдинга акционерно участие в капитала на „Дулово-БТ” АД (с отмяна на Решение по т. 2 от дневния ред от проведено на 27.06.2005 г. (протокол № 20) заседание на Надзорният съвет на Холдинга за провеждане на нова процедура);

· Сезиране на Инспектората към Висшия съдебен съвет за влязло в сила съдебно решение № 1427 от 07.02.2008 год., постановено по адм. д. № 7630 по описа на ВАС за 2007 год. с оглед  сигнализиране компетентните органи за отправяне на искане за приемане на тълкувателни решения или тълкувателни постановления.

С оглед тежкото финансово състояние на „Дулово-БТ” АД е взето решение да се изготви и представи за разглеждане от Надзорния и Управителния съвети на „Булгартабак-Холдинг” АД доклад за задлъжнялостта и наличието на предпоставки за откриване на процедура по несъстоятелност по отношение на „Дулово-Табак” АД. 

Във връзка с публични задълженията на дружеството от страна на публичен изпълнител при АДВ – РД – Варна, ИРМ – Силистра, за удовлетворяване вземанията са проведени продажби чрез търг с тайно наддаване на недвижими имоти, собственост на „Дулово-БТ”АД, (обявените за продан имоти включват всички недвижими имоти на дружеството). 

С постановление за възлагане на недвижим имот № 6136/2001/009804/18.12.2007 год. за купувач на недвижимите имоти, включени в Група 3 - недвижими имоти в Промишлена зона юг – ж.п. гара е обявен земеделски производител Адриян Благовест Дженков.

С постановление за възлагане на недвижим имот № 6136/2001/009815/11.01.2008 год. за купувач на недвижимите имоти, включени в Група 2- Профилакториум е обявен Дамян Висилев Сингеров.

Във връзка с проведената на 12.02.2008 год. нова продажба чрез търг с тайно наддаване на имотите в Група 4  (база в с. Нова Черна) с Постановление за възлагане на недвижим имот № 6136/2001/009850/26.02.2008 год. за купувач на недвижимите имоти, включени в Група 4- база в с. Нова Черна е обявен ЕТ „Феникс-Цветан Филев”.

Във връзка с проведената на 24.03.2008 год. нова продажба чрез търг с тайно наддаване на имотите в Група 1 (недвижими имоти в Промишлена зона Север) с Постановление за възлагане на недвижим имот № 6136/2001/009881/24.03.2008 год. за купувач на недвижимите имоти, включени в Група 1- недвижими имоти в Промишлена зона Север е обявен „ГЕЛИГ” ЕООД.

С вх. № 38-С-104 от 30.11.2007 год. в „Булгартабак-Холдинг” АД е постъпила жалба от „Си Ди Таб" ЕООД, гр. Дулово против административен акт на Надзорния съвет на „Булгартабак-Холдинг” АД обективиран в бездействие по отношение изпълнение на задължение по §5 от ДР на ЗПСК, в съответствие с вменените права и задължения, съответстващи на тези на АП, във връзка с приватизационната процедура на „Дулово-БТ” АД.

В изпълнение на решения на УС и НС на БТХ жалбата е върната на „Си Ди Таб" ЕООД, гр. Дулово, като жалбоподателят е подал същата в Административен съд – София град.

С Определение от 06.12.2007 год., постановено по адм.д. № 60092007 год. на Административен съд – София град, ІІ-ро отделение, 26-ти състав  жалбата е оставена без разглеждане като недопустима и производството по делото е прекратено.

„Си Ди Таб" ЕООД, гр. Дулово е обжалвал определението на Административен съд – София с частна жалба пред ВАС, въз основа на която е образувано адм.д. № 1268/2008 год. Делото е обявено за решаване, но все още не е постановено решение.

С решения на УС (Протокол № 100 от 14.04.2008 год.) и НС (Протокол № 42 от 16.05.2008 год.) са взети решения „Дулово-БТ” АД в най-кратки срокове да внесе молба с искане за откриване на производство по несъстоятелност по отношение на дружеството, при спазване на изискванията на Търговския закон и Устава на дружеството.

Предприети действия за реализация на решения свързани с откритата процедура за продажба на притежаваното от Булгартабак – Холдинг АД акционерно участие в капитала на Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД

На заседания на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (от 2.02.2007 г., респ. 8.02.2007 г.) са взети решения за откриване на процедура за продажба на притежаваното от Булгартабак – Холдинг АД акционерно участие в Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД. 
Предприетите  действия за реализация на тези решения са следните:

· Подписан е анекс към договора с консултантите, работещи по приватизацията на Булгартабак – Холдинг АД за изготвяне на документи и анализи, необходими за продажбата на акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в дружествата, като е договорен срок от шейсет дни след представяне на информацията да изготвят информационен меморандум и оценка и да предложат експертното си мнение относно продажбата.

· На 17 март 2008 г. е подписано споразумение между Независимия синдикат на тютюноработниците към КНСБ, Националния синдикат на тютюневата промишленост Подкрепа, Булгартабак - Холдинг АД, Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД. Споразумението е одобрено от Министъра на икономиката и енергетиката.

· Дружествата са предоставили в Булгартабак - Холдинг АД необходимата информация за изготвяне на анализи.

Едновременно с това, в процес на обсъждане са конкретните метод и параметри на процедурата по продажбата като се предвижда продажбата на участието на Булгартабак - Холдинг АД в капитала на дружествата да се извърши чрез продажба на акциите на Българска фондова борса – София АД.

С решения, приети с Протокол № 42 от 16.05.2008 г. и № 104 от 14.05.2008 г. на  Надзорния и Управителния съвети на „Булгартабак-Холдинг”АД е взето решение за определяне на метод за продажба на акционерното участие в капитала на „Слънце Стара Загора-Табак”АД и „Цигарена фабрика Пловдив”АД чрез публично предлагане на БФБ – София.
Двете дружества ще бъдат предложени за продажба с издадените им безсрочни разрешения за производство на тютюневи изделия и промишлена обработка на тютюн, доколкото не произтича друго от разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и подзаконовите актове по неговото прилагане.
С цел постигане на максимална публичност и прозрачност на процеса на продажба, ще бъде организирана виртуална Информационна зала с подсекции за отделните дружества. В нея на инвеститорите ще бъде предоставена обширна информация за дружествата, включително Информационни меморандуми, с цел подпомагане решението им за участие при продажбата акциите на борсата.

Инвеститорите ще имат възможност да задават своите въпроси и да получават отговори он-лайн, като въпросите и отговорите ще бъдат общодостъпни. Предвижда се да бъде предоставено достатъчно време за запознаване с цялата информация, която е от значение за формиране на решение за участие в продажбите. 

Виртуалната информационна зала ще се поддържа до приключване на продажбата чрез „Българска фондова борса - София” АД. Инвеститорите ще имат възможност да посетят дружествата и на място. 

В началото на юни се очаква да бъдат определени конкретните параметри на продажбите  (минималните  цени, предлагани за продажба пакети акции и дати на продажбите на акциите, притежавани от Холдинга в капитала на дружествата). 

Изкупуване и обработка на ориенталски тютюни

През първо тримесечие на 2008 г. „Булгартабак-холдинг”АД изкупи и изплати окончателно ориенталските тютюни от реколта 2007 г., договорени първоначално от „Кърджали Табак”АД, „Гоце Делчев Табак”АД и „Плевен БТ”АД, чрез договори за услуга. Договорите за производство и изкупуване на ориенталски тютюн от рек.2007 г. с тютюнопроизводителите бяха прехвърлени чрез анекси на името на „Булгартабак-холдинг”АД.

Промишлената обработка на ориенталския тютюн – 1 040 тона, от реколта 2007 г., собственост на „Булгартабак-холдинг”АД, започна на 07.02.2008 година в ЗПОЕТ-Ясен на „Плевен БТ”АД, чрез сключване на договор за услуга. 

Квотата за производство и изкупуване на тютюн за реколта 2008 г. е на името на „Плевен БТ”АД. През първо тримесечие на 2008 г. приключи договарянето на новата реколта 2008 г. Договорени са,  както следва:

Сортова група Виржиния –    955 тона;

Сортова група Бърлей –        1 345 тона

Сортова група Басми –          2 955 тона;

Сортова група Каба Кулак – 1 195 тона.

Прогнозата до края на 2008 г. е  «Плевен БТ»АД да осигури финансов ресурс, чрез банков кредит за изкупуването на едролистните тютюни от реколта 2008 г. За суровината от сортови групи Басми и Каба кулак ще се търсят други източници, включително и от «Булгартабак-холдинг»АД.
Реализация на промишлено обработени тютюни 

В областта на търговията с тютюни Булгартабак продължава да насочва усилията си към запазване на  пазарните си  дялове на вътрешния пазар (като купувач на суровина) и на външния пазар (като доставчик на български манипулиран и ферментирал тютюн). Този процес се извършва при условията на силна конкуренция с тютюневите доставчици, предлагащи собствени турски, гръцки, македонски и български ориенталски тютюни.
Дружествата от група „Булгартабак” реализират през първо тримесечие общо 2 505 тона тютюн /износ, ВОД и вътрешен пазар/, което в сравнение с първо тримесечие на 2007 г. (2 628 тона) е по-малко със 123 тона или с 5%.
- Износ на тютюни

“Булгартабак-Холдинг”АД е традиционен износител на ориенталски и едролистни тютюни. Предлагането на тютюн е насочено основно към водещите в сектора дилъри, като целта е чрез използването на техните канали за реализация да се запази присъствието на българските тютюни в цигарените блендове на големите чуждестранни компании. Използването на дилъри значително намалява търговските рискове и несигурности, като свежда до минимум и рисковете, свързани с плащането на реализираните тютюни. Плащането традиционно е по банков път. Доставки на тютюн при условията на отложено плащане към пазари и фирми, считани за рискови, не се осъществява. Продължава провеждането и на политика за директни продажби към традиционни за холдинга клиенти с цел запазване на съществуващите пазарни позиции. 

Общата търговската политика се координира от “Булгартабак-Холдинг”АД, като експортът на тютюн се извършва на база външнотърговски договори, които “Булгартабак Холдинг” АД сключва от свое име или от името на дъщерните дружества, които са директни износители и бенефициенти по сделките. 

Резултатите от експортната дейност, свързана с износ на тютюни от група Булгартабак са представени в следната таблица:
	Реализация на тютюни за износ и вътреобщностни доставки общо за група "Булгартабак"

/тона/

	

	31.03.2008 г.
	31.03.2007 г.

	2 163
	1 690


- Продажби на тютюни на вътрешен пазар за трети лица извън Група „Булгартабак”

	31.03.2008 г.

/тона/
	31.03.2007 г.

/тона/

	342
	938


Вътрешен пазар на тютюневи изделия
Дружествата на „Булгартабак Холдинг”АД през І-во трим. на 2008 г. реализираха  2 752 тона цигари /І-во трим. 2007 г. – 3 218 тона/.

Наблюдава се спад в обемите с 14% спрямо същия период на 2007 г., като причините са комплексни :

· въвеждането на новия акциз за 2008 г. и регистрацията и продажбата на нови, по-високи цени на дребно основно на българските марки цигари.

· достатъчни количества конкурентни марки при ценови нива от 2007 г., които  се предлагаха на пазара през цялото І-во тримесечие.

· реална ценова война от основния ни конкурент ”ВАТ” с марката „Viceroy” , чиято цена  бе променена в края на отчетния период. 

· нерегламентирания внос на цигари без бандерол и такива с чужд бандерол, които свободно се продават не само в пограничните райони, но и в големите градове.

Регистрацията и продажбата на нови, по-високи цени на дребно основно на българските  марки цигари се отрази на реализацията поради наличието на други, конкурентни марки в ценовия сегмент от 2.00 лв. Наблюдаваше се преминаване на пушачите към други марки от същата ценова група –  „Viceroy”, „Assos”.Това се потвърждава и от изследването на A.C.Nielsen, където се отчита ръст на пазарния дял на тези марки .
Пазарът на цигари през първото тримесечие бе изключително динамичен по отношение на предпочитанията и лоялността на пушачите към дадена марка цигари . Наблюдава се спад в продажбите на почти всички асортименти, които се предлагат на нови, по-високи цени. Най-голямо е отстъплението от „Средец” и „GD”, като заместването им става най-често с други наши или чужди марки с цена около и под 2.00 лв. Тази тенденция на избор на марка от пушачите водени от цената ще продължи и през месец април до изчерпване на количествата цигари на цени от 2007 г. 

По отношение на дистрибуцията на цигари в България, „Булгартабак Холдинг”АД е безспорен лидер. Делът на търговските обекти, в които има налични български марки цигари  през март е 95%. 

Марките на „Булгартабак Холдинг”АД имат трайно присъствие в цялата страна и в почти всички търговски обекти, независимо от големината и значимостта им.
- Износ на тютюневи изделия 

	Реализация на тютюневи изделия за износ

общо за група "Булгартабак"
/тона/

	31.03.2008 г.
	31.03.2007 г.

	1 138
	802


В областта на спомагателните материали и резервни части

През периода 01.01-31.03.08 настъпилите събития, пряко свързани с дейността в тази област и оказали влияние върху финансовите резултати, са в следните направления:

През 2008 г. се запазва тенденцията за ограничено предлагане на световния пазар на ацетатен филамент, заради надвишаващо предлагането търсене и недостиг на суровини. Производствените капацитети на всички производители са запълнени и се наложи сключването на рамкови споразумения за осигуряване производството с необходимите количества филамент. Цените за доставка на филамент за 2008 г. са с 10-20% по-високи от същите за 2007 г., като по-голяма част от увеличението се дължи на преминаването от доларови цени към цени в евро предвид присъединяването на България към Европейския съюз. 
Цените на горивата са фактор в движението цените на полипропилена, цената на основната суровина – полипропиленовата смола надвиши цена от 1250 €/тон още през четвърто тримесечие на 2007г. и фирмите –прозводителки  на полипропилен оферираха цени за първо тримесечие на 2008г. с 2 до 4% по-високи от 2007 г. 

Факторите, които биха повлияли на финансовите резултати, са свързани с нарастването на енергийните разходи, които са значителна част в себестойността на материалите, доставяни от Отдел „Спомагателни материали и резервни части” в Холдинга. Тези фактори се отразиха на цените на цигарената и обвивна хартия и някои коркофани от всички доставчици през първо тримесечие на 2008 г.
Въпреки нарастващите цени на суровините и енергийните разходи след проведени преговори сключихме споразумение за доставка на цигарена, обвивна хартия и стиф картон на преференциални цени с 3% намаление на цените спрямо средните за 2007 г. 

В областта на технологичната политика
През първо тримесечие на 2008 г.  се извършиха дейности, насочени към:

- актуализиране рецептурите и досиетата на произвежданите марки цигари на “Булгартабак-Холдинг”АД; 

- пренасочване производството на марките цигари от “Слънце Стара Загора-Табак”АД и “Цигарена фабрика Пловдив”АД  в “Благоевград-БТ”АД и “София-БТ”АД. 

Разработени и утвърдени са рецептурите на основните асортименти цигари, в насока оптимизиране участието на българските тютюни от различни типове и качествени групи. Изготвен е баланс на тютюните от внос и български, необходими за обезпечаване производството на цигари през 2008 г.  

Актуализирани и утвърдени са досиетата на марките цигари за вътрешен пазар и за експорт, произвеждани в “Благоевград – БТ”АД и “София – БТ”АД.

За пренасочване производството на марките цигари от “Слънце Ст. Загора – Табак” АД и “Цигарена фабрика Пловдив” АД в “Благоевград – БТ”АД и “София – БТ” АД, се изготви програма, на базата на която се извършиха актуални разработки на адаптирани тютюневи блендове, спомагателни материали и дизайн на цигарите. Извършени са производствени експерименти, химически анализи и дегустационна оценка на част от марките цигари Slims 97 мм и на цигари 84 мм и 100 мм, в твърда и мека опаковки. Съгласувани и утвърдени са рецептурите на марките цигари, пренасочени за производство в “Благоевград – БТ”АД и “София – БТ”АД.
Обявяване на финансовия резултат  на Групата «Булгартабак» към 31.03.2008 г.
За периода от 1 януари до 31 март 2008 г.  резултата  на Група Булгартабак е загуба - 17,149 хил. лв, в това число – отнасяща се към притежателите на собствения капитал на дружеството майка, загуба – 14,414 хил. лв. и на малцинственото участие, загуба – 2,735 хил. лв. 

В сравнение със същия период за 2007 г. резултата е намалял със 17,237 хил. лв., в това число намаление за притежателите на собствения капитал на дружеството майка с 13,915 хил. лв. и намаление за малцинственото участие с 3,322 хил. лв.  

Брутната печалба на Група Булгартабак за периода от 1 януари до 31 март 2008 г.  е 180 хил. лв, в сравнение със същия период за 2007 г. намалението е с 24,229 хил. лв. (99.26 %). Намалението на брутната печалба за текущия период компенсирано се дължи основно на:
· намаление на нетните приходи от продажби с 41,893 хил. лв. (56.44 %) – повлияно е основно от намалението на продажбите на тютюневи изделия (цигари) с 47,722 хил. лв. (81.93 %) - за вътрешен пазар, увеличението на продажбите на външни пазари на: тютюни с 1,941 хил. лв. (66.52 %) и тютюневи изделия (цигари) с 3,926 хил. лв. (35.89 %). 

· намалението на себестойността на реализираната продукция през разглеждания период е с 21,315 хил. лв. (43.81 %). В сравнение с по-ниския темп на намаление на приходите от продажби - 41,893 хил. лв. (56.44 %), въпреки намалението на себестойността (в абсолютни стойности), относителния дял на себестойността в приходите от продажби се е увеличил (от 65.55 % за 2007 г. на 84.56 % за 2008 г.). По - високия темп на увеличение на себестойноста през 2008 г. спрямо 2007 г. е повлияло в посока на намаление на брутния финансов резултат за текущия период. 

Върху изменението на брутната печалба за периода от 1 януари до 31 март 2008 г., спрямо същия период на 2007 г. влияние са оказали и:

· разходите при производство под нормален капацитет, увеличават стойността си през периода от 1 януари до 31 март 2008 г., спрямо същия период за 2007 г. с 3,651 хил. лв. (314.47 %). 

Загубата от оперативна дейност на Група Булгартабак за периода от 1 януари до 31 март 2008 г. е 11,047 хил. лв. Намалението на печалбата от оперативна дейност за текущата година спрямо предходната е 15,831 хил. лв. (330.92 %), което компенсирано се дължи на намалението на брутната печалба и на влиянието на:
· увеличението на стойността на другите доходи / (загуби) от дейността, нетно с 5,586 хил. лв., основно от увеличението на печалбата от продажби на дълготрайни материални активи – 5,096 хил. лв.;

· увеличението на разходите за дистрибуция и реализация с 1,628 хил. лв. (61.25 %);

· намалението на административните разходи с 3,140 хил. лв. (26.24 %), се дължи основно на намалените разходи за обезщетения на персонала при съкращения с 3,155 хил. лв.;
·  намалението на другите разходи за дейността с 1,337 хил. лв. (25.22 %), се дължи основно на намалените разходи за обезщетения на персонала при съкращения с 1,323 хил. лв. (52.79 %).

Загубата от оперативна дейност след финансови разходи на Група Булгартабак за периода от 1 януари до 31 март 2008 г., спрямо същия период за 2007 г. е 18,774 хил. лв. (395.49 %). Намалението спрямо 2007 г. се дължи основно на по-ниският размер на резултата от оперативна дейност през 2008 г. и:
· увеличението на нетния размер на финансовите приходи и разходи спрямо предходния период – с 2,943 хил. лв., основно е от компенсираното увеличение на разходите за лихви по кредити с 609 хил. лв., увеличението на отрицателните курсови разлики с 2,657 хил. лв. и увеличение на положителните разлики от операции с инвестиции с 489 хил. лв.; 

Загубата преди данъци върху печалбата на Група Булгартабак за периода от 1 януари до 31 март 2008 г. е 17,147 хил. лв, намалението спрямо същия период за 2007 г. е  с 18,441 х. лв. и се дължи основно на компенсираното влияние на:
· увеличение на разходите по спрени производствени дейности с 524 хил. лв. (94.58 %);

· ефектът от освобождаване от дъщерните дружества (Кърджали Табак АД) е загуба в размер на 2,042 хил. лв. с която намалява текущия финансов резултат на Групата за периода от 1 януари до 31 март 2008 г., спрямо същия период на 2007 г. (Сандански БТ АД) ефекта върху резултата е намаление на загубата с 857 хил. лв. 

2. Основни рискове и несигурности, пред които са изправени дружествата от Групата „Булгартабак” през останалата част на годината.
Акционерите на "Булгартабак-холдинг"АД и неговите дъщерни дружества, както и бъдещите инвеститори в ценни книжа на дружествата са заинтересовани от рисковите фактори, които съпътстват тяхната дейност. Информацията, относно рисковите фактори ще помогне на инвеститорите за тяхното решение за инвестиции в ценни книжа на дружествата.
Основните рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на дружествата и да повлияят върху всяко инвестиционно решение се делят най-общо на систематични и несистематични рискове. 

Общи /Систематични/  рискове
Общите или систематичните рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда. Те се отнасят до всички икономически субекти в страната и са резултат от външни за дружеството фактори, върху които то не може да влияе.

Макроикономическият риск, определян като систематичен е свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, ръст на БВП, стабилност на валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти, промени в ценовите равнища на фондовия пазар и др. 

Систематичните рискове не могат да бъдат избегнати от икономическите субекти в страната, което поражда необходимостта от извършването на анализи и прогнозиране на макроикономическите показатели с цел тяхното минимизиране.
За създаването на среда, спомагаща за устойчивото сближаване на страната с Европейския съюз се изисква строга фискална политика за намаляване на инфлационния натиск и на макроикономическите диспропорции.
Вътрешни за страната фактори, които ще оказват влияние за увеличаване на инфлационния натиск през настоящата година са напр. увеличаване на акцизите на всички видове горива, на цигарите и алкохола; новите по-високи продуктови такси за електричество и електронно оборудване; очакваното увеличение на цените на тока, инфлационните очаквания на бизнеса и пр. 
Някои от външните фактори, които ще оказват влияние върху увеличаване на инфлацията са поскъпване на цените на суровия петрол и цените на хранителните продукти.
Забавянето на икономическия растеж и влошаването на макроикономическите параметри в страната би довело до намаляване на покупателната способност на населението, което неминуемо ще засегне негативно печалбите на Групата.
Несистематични рискове

Микроикономическият риск или така наречения несистематичен риск може да бъде разделен на секторен /отраслов/ и оперативен /фирмен/ риск.

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, от некомпетентен мениджмънт, от недостатъчна квалификация на служителите, силна конкуренция на вътрешния и външния пазари и др.
За “Булгартабак–холдинг”АД този риск се поражда от масовото навлизане на българския пазар на цигарени изделия на чужди конкурентни фирми с конкурентни цени, загуба на външни пазари и др.

Фирменият риск е свързан с дейността на дружествата. Той е специфичен за всяка компания и се влияе от възможността на дружеството да посреща задълженията си.
Основните рискови фактори, специфични за дейността на дружествата от Групата се разглеждат в няколко направления:
Рискови фактори, специфични за сектора производство и изкупуване на суров тютюн.
Минимални изкупни цени 

Тютюна се изкупува по минимални изкупни цени. С ПМС №18/08.02.2008 г. бяха определени минимални изкупни цени за реколта 2008 г. След влизането на страната в ЕС отпадна държавното регулиране чрез фонд „Тютюн”, чрез предоставянето на целева парична подкрепа в рамките на минималните изкупни цени за търговците /ЦПП/. Това оскъпи суровината от реколта 2007 г. и ще повлияе по същия начин на изкупната цена  на суровината от реколта 2008 г.
Рискове в областта на производството и реализацията на тютюневи изделия

Основни фактори, които ще влияят през 2008 г. пряко на продажбите на български цигари на територията на страната:

· приетите нови акцизни ставки и последвало повишение на цените на дребно на тютюневите изделия.

· регистрационният режим на ценообразуване създава условия за дъмпингова маркетингова стратегия от някои вносители на тютюневи изделия - запазване на ценовите нива от 2007 г. на конкурентни марки цигари и при приетия от 01.01.2008 г. нов акциз.

· нерегламентираният внос на цигари без бандерол и такива с бандероли от съседни страни. През 2008 г. очакваме спад на продажбите на цигари с бандерол за сметка на контрабандата.
Рискове в областта на търговията с тютюн
Основните рискове, свързани с дейността по реализацията на манипулиран и ферментирал тютюн, както и факторите, които оказват влияние върху реализацията на тютюни се запазват, като основно са свързани със стесняване на кръга от големи и платежоспособни директни крайни купувачи на ориенталски тютюн в страните от  ЕС, САЩ и Далечния Изток, съществуващите търговски рискове при директни продажби на пазарите в Русия, Украйна, Беларус, Молдова и др. 

Ценовите равнища за ориенталските и едролистните тютюни на международния пазар продължават да са в пряка зависимост от редица фактори, в т.ч. от количеството и качеството на произведената суровина в основните страни-производителки, чистотата на производствената манипулация, структурата на класите и пр.

За преодоляване на съществуващите рискове Булгартабак продължава да насочва усилията си към реализация на тютюни чрез провеждане на гъвкава ценова политика и засилване концентрацията на промишлената обработка тютюн в по-малък брой дъщерни дружества с оглед заготовката на изкупената суровина в окрупнени и хомогенни партиди при оптимизирани /по-ниски/ разходи за  промишлена обработка.

Към настоящия момент не съществуват сериозни рискове и несигурности, свързани с осъществяваната от “Булгартабак-Холдинг”АД дейност по реализацията на ориенталски и едролистни тютюни. При реализацията се използват традиционни канали, договорите и сделките, свързани с продажба на тютюни, са насочени  към надеждни за Булгартабак търговски партньори и водещи в тази област дилъри. Рисковете, свързани с плащането на реализираните тютюни са сведени до минимум, като доставки на тютюн при условията на отложено плащане към пазари и фирми, считани за рискови, не се осъществява.
Усилията на Булгартабак са насочени към запазване на съществуващите вътрешни и външни пазарни позиции, като при реализацията на тютюни се отчитат и факторите, оказващи влияние – пазарната конюктура, ценовите равнища за ориенталските и едролистните тютюни, количеството и качеството на произвежданата суровина, чистотата на производствената манипулация и т.н. Следва да се отбележи, че реализацита на тютюни се извършва при условия на силна конкуренция с останалите тютюневи доставчици.
Управление на финансовия риск
В хода на обичайната си стопанска дейност дружествата от Група Булгартабак са   изложени на различни финансови рискове, най-важните от които са: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвено-обвързани парични потоци. Общото управление на риска е фокусирано върху трудностите при прогнозиране на финансовите пазари и постигане минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които могат да се отразят върху финансовите резултати и състоянието на дружествата. Текущо финансовите рискове се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, въведени за да се определят адекватни цени на продуктите/услугите предоставяни от дружествата и на привлечения от дружествата заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства на извършваните от дружествата инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск. 

Управлението на риска във всяко от дружествата в Групата се осъществява текущо от ръководството и съответните структурни звена, в зависимост от вида и спецификата на различните видове риск, на които е изложено съответното дружество в своята дейност, и респ. от съответните структурни звена в дружеството-майка - Групата като цяло.
Управлението на финансовия риск подробно е описано в оповестяването към междинния финансов отчет.

По-долу накратко ще визираме различните видове рискове, на които са изложени дружествата от Група Булгартабак при осъществяване на търговските им операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Пазарен риск

Валутен риск

Дружествата от Групата извършват своята дейност при активен обмен с чуждестранни контрагенти (клиенти и доставчици). Основната част от операциите са деноминирани в български лева или евро. Същевременно те осъществяват и определен обем продажби на чуждестранни клиенти, договорени в щатски долари (основно продажби на тютюни и тютюневи изделия). Също така дружествата от Групата осъществяват и множество сделки с чуждестранни контрагенти по доставки, основно на тютюни, спомагателни материали и резервни части. Съществената част от доставките на тютюни са в щатски долари. Поради това Групата, в определена степен, е  изложена на валутен риск спрямо щатския долар, доколкото сделките за продажби и доставки се влияят пряко от обменния курс на щатския долар към лева.

Допълнителна особеност е, че една част от плащанията по тези продажби и доставки се отсрочват във времето, обичайно за продажбите - не повече от 3 месеца, а доставките на тютюн са продължителни - поради използвания морски транспорт и цикълът от договаряне до реална доставка трае от 1 до 3 месеца, и договорените условия за плащане са разсрочени от 1 до 3 месеца след доставката. 

Поради стопанския обмен в щатски долари, част от паричните средства и еквиваленти на дружествата в Групата са в щатски долари.

За управление на валутния риск и поради централизираната система на доставяне на тютюн от внос, и респ. износ на тютюн и тютюневи изделия в системата на Булгартабак - Холдинг АД се извършва текущо планиране на доставките от внос и респ. продажбите за износ. За контролиране на валутния риск дружествата са разработили и прилагат следните мерки:

· въведена е система на планиране и ежедневно наблюдение на движенията на валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания към и от дружествата – аналогично е и за постъпленията; 

· от началото на 2007 г., в Групата се предприемат действия по промяна на търговската  политика - чрез увеличаване на продажбите на тютюн в евро и трансформиране на вече договорени цени от щатски долари в евро, като по този начин се постига значително ограничение на валутния риск; 

· свободните парични средства в щатски долари се инвестират в краткосрочни депозити с добра доходност. 

Анализ на валутната чувствителност 
Дружествата от Групата са изложени на валутен риск основно по отношение на екпозициите си в щатски долари. Към 31.03.2008 г. 30.71 % от финансовите активи на Групата са в щатски долари (31.12.2007 г.: 13.16 %). 
Ценови риск

До средата на 2006 г. цените на тютюневите изделия се определяха от Министерския съвет (фиксирани цени), което излагаше Групата на допълнителен ценови риск, доколкото крайната продажна цена на цигарите не можеше да бъде повлияна от нея. От месец октомври 2006 г. с промяна на нормативните разпоредби се премина към регистрационен режим на продажните цени на тютюневите изделия (пазарно определени цени на дребно), продавани на вътрешния пазар. 

Групата е изложена на риск от евентуално негативните промени в цените на световния пазар на тютюн, във връзка с вноса на материали (тютюн), необходим за производството на тютюневи изделия (цигари). Същевременно обаче пазарът на цигари се либерализира, което води до засилване на конкуренцията и влияе пряко при вземането на решения от ръководството на Групата при определяне на регистрираните цени на цигарите. За контролиране на ценовия риск по отношение на цените на цигарите Групата следи състоянието и динамиката на световните стокови борси и на българския пазар (наблюдение на поведението на останалите участници на пазара) за постигане на ефективно планиране на доставките и оптимизиране на количествата на материални запаси и адекватно ценообразуване на цигарите в зависимост от пазарната среда.

Допълнително част от дружествата в Групата са изложени на специфичен ценови риск за цената на основната суровина - непреработен тютюн, за който с постановление на Министерски съвет ежегодно се определят минималните изкупни цени.

Дружествата от Група Булгартабак изкупуват тютюни местно производство, което ги излага на ценови риск при евентуален износ на тези тютюни. В последните периоди този риск е намален, поради значително по-малкия размер договорени количества тютюни за изкупуване. Ценови риск възниква и при дългосрочна обездвиженост на запасите от тютюни, необвързани с производството и/или реализация.

Минимизирането на ценовия риск за негативни промени в цените се постига чрез периодичен анализ и обсъждане на договорните отношения за преразглеждане и актуализиране на цените спрямо промените на пазара.

Групата не разполага със значим по размер портфейл от инвестиции на разположение и за продажба, поради което не е изложена на риск от промени в борсови цени на ценни книжа.

Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружествата от Групата са изложени на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите им да не бъдат в състояние да изпълнят изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към тях. Вземанията на Групата са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки. Такива обезценки са направени за такива вземания, където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит.

Финансовите активи на дружествата от Групата основно са концентрирани в следните групи: парични средства – пари в брой и в банкови сметки (текущи и депозитни), търговски и други вземания и инвестиции на разположение и за продажба. 

Паричните средства и паричните еквиваленти в дружествата от Групата и разплащателните операции са съсредоточени основно в първокласни търговски банки с висока репутация и стабилна ликвидност, което значително ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо на ниво дружества и на ниво Булгартабак - Холдинг АД, съгласно установената политика на дружествата от Група Булгартабак. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводните им отдели на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. За да контролират риска дружествата следят за плащане в срок на нововъзникналите вземания. В случаите на неплатени стари вземания погасяването се извършва по индивидуални споразумения с длъжниците.
 Реализацията на продукцията (тютюневи изделия) в Групата се извършва чрез дистрибуторска мрежа на база сключени договори. С тези клиенти Групата поддържа дългогодишно търговско сътрудничество. 

Дружествата от Групата нямат политика за продажба на продукция с отсрочено плащане (с изключение на износа на тютюни) – приоритетно се продава на база плащания в лева, евро и щатски долари. Към 31.12.2007 г. значителният размер на вземанията от клиенти е поради произведена и продадена в по-голям размер от обичайните месечни обеми продукция, поради завишен интерес от клиентите във връзка с очакваното повишаване на акцизната ставка от 1.01.2008 г. с около 36.36 %. Цигарите са продадени на дистрибуторите на дружествата от Групата като са договорени плащания по погасителен план до март 2008 г. За да се минимизира кредитният риск цигарите са оставени на отговорно пазене в складове, управлявани от дружествата в Групата, като обезпечение на вземанията. 

Ликвиден  риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружествата от Група Булгартабак да не бъдат в състояние да посрещнат безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

Те провеждат консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържат оптимален ликвиден запас парични средства (собствени и привлечени) и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Същевременно, в част от дружествата има значителни по размер задължения с настъпил падеж и затруднения по тяхното обслужване, по-голямата част от които са с произход от предходни години, някои от кредиторите са предприели изпълнителни действия за удовлетворяване на своите вземания.

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи  и контролира на две нива, от дружеството – майка и от финансовите и счетоводните отдели на дружествата от Групата, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и анализ на предстоящите плащания. Дружествата в Групата осъществяват наблюдение и контрол върху фактическите и прогнозните парични потоци, с цел поддържане на равновесие между матуритетните срокове на активите и пасивите им. В дружествата с ликвидни затруднения (с разрешение на Булгартабак - Холдинг АД) са предприети действия за продажба на неоперативни дълготрайни активи за погасяване на просрочените задължения.

За свободните средства в Групата обичайно се обмисля инвестиране при най-добри лихвени равнища, предимно в едномесечни депозити в търговски банки. 

Лихвен риск
Рискът на лихвения процент е рискът, че справедливата стойност или бъдещите парични потоци на притежаваните от дружествата от Групата финансови инструменти ще варират поради промени в пазарните лихвени проценти. Инструментите с фиксиран лихвен процент са изложени на риск на справедливата стойност на лихвения процент - с нарастването на пазарния лихвен процент, цената на финансовите активи на Групата с фиксирана лихва ще намалява, а на  финансовите пасиви ще расте и обратно. Финансовите активи и пасиви с плаващ лихвен процент са изложени на риск на паричния поток - бъдещите парични потоци от финансови инструменти с плаващ лихвен процент ще варират поради промени в пазарните лихвени проценти.

Като цяло в структурата на активите на Групата, лихвоносните финансови активи са представени най-вече от паричните средства и предоставените банкови депозити с фиксиран лихвен процент. Групата управлява риска на справедливата стойнст на лихвения процент – като обичайно нейните дружества поддържат краткосрочни депозити с фиксирана лихва (от 1-2 седмици до 3 месеца), което й дава възможност  при всяка по-значителна промяна в пазарните лихвени проценти да предоговаря размера на лихвата по сключените договори за депозити в търговски банки. Допълнително за  депозитите в търговски банки с фиксиран лихвен процент, в Групата се прилагат следните процедури за текущ контрол и управление на риска:

- спазват се утвърдени процедури при избор на банка – с цел подбор на най-добрите лихвени условия;

- в дружествата се осъществява постоянен анализ на пазарните условия и контрол на експозицията на съответното дружество в лихвоносни активи.

Групата притежава незначителен дял от лихвоносни активи с плаващ лихвен процент, поради което не е изложена на съществен риск на паричния поток за тези активи. 

Същевременно Групата е изложена и на лихвен риск за ползваните от нея дългосрочни и краткосрочни заеми за финансиране на стопанската си дейност. Поради това текущо се наблюдават промените в лихвените равнища и се търсят възможности за своевременно предоговаряне при негативни тенденции.

Средствата по разплащателни сметки се олихвяват с лихвени проценти, съгласно тарифите на съответните банки, които се запазват относително постоянни за по-дълъг период от време, макар и да се влияят от промяната в основния лихвен процент.
Ръководството на Групата и на отделните дружества текущо наблюдават и анализират експозициите спрямо промените в лихвените равнища, измерва и ефекта върху финансовия резултат и собствения капитал при промяна с определени пунктове или % на лихвения процент. За всяка симулация, едно и също предположение за промяна на лихвения процент се прилага за лева и щатския долар.

Управление на капиталовия риск 

С управлението на капитала Групата цели да създава и поддържа  възможности тя да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на акционерите, стопански ползи на другите заинтересовани лица и участници в нейния бизнес, както и да поддържа оптимална капиталова структура, за да се редуцират разходите за капитала – на две нива, на ниво отделно дружество от Групата и в т.ч. и дружеството-майка, и на ниво Група (консолидиран собствен капитал).

Групата текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала на база съотношенията на задлъжнялост. Характерното и за двата представени периода е, че тя финансира дейността си както от собствените си генерирани печалби, така и като поддържа определено ниво на търговски и други краткосрочни задължения, заеми (банкови, търговски) и задължения по финансов лизинг. Съотношенията за задлъжнялост са както следва:

	Съотношения
	31.03.2008
	
	31.12.2007

	
	
	
	

	
	
	
	

	Собствен капитал / Привлечен капитал


	2.43
	
	1.05

	
	
	
	

	
	
	
	

	Заеми (банкови и търговски) и финансов лизинг /

Привлечен капитал


	0.10
	
	0.03

	
	
	
	

	
	
	
	

	Парични средства и  еквиваленти / Привлечен капитал


	0.86
	
	0.44

	
	
	
	


Справедливи стойности

Справедливата стойност представлява сумата, за която един актив може да бъде разменен или едно задължение да бъде изплатено при нормални условия на сделката между независими, желаещи и информирани контрагенти. Политиката на Групата е да оповестява във финансовите си отчети справедливата стойност на финансовите активи и пасиви, най-вече за които съществуват котировки на пазарни цени. Справедливата стойност на финансовите инструменти, които не се търгуват на активни пазари се определя чрез оценъчни методи, които се базират на различни оценъчни техники и предположения на ръководството, направени на база пазарните условия към датата на баланса. 

По отношение на бъдещо преструктуриране и продажби на акционерни участия на „Булгартабак-Холдинг” АД
Намеренията по отношение на бъдещо преструктуриране и продажби на акционерни участия на „Булгартабак-Холдинг” АД в капитала на дъщерните дружества, са за:

· продажба на притежаваното от Холдинга акционерно участие в капитала на „Слънце Стара Загора-Табак”АД и „Цигарена фабрика Пловдив”АД във възможно най-кратки срокове (до средата на 2008 год.);

· при предприемане на действия от страна на Министерство на икономиката и енергетиката и одобрение от страна на Министерски съвет и Народното събрание на отмяна на Стратегията за приватизация и промени в ЗПСК – продажба в края на 2008 год. на притежаваното от Холдинга акционерно участие в капитала на „Благоевград-БТ” АД и „София-БТ” АД;

· при предприемане на действия по продажба на „Благоевград-БТ”АД и „София-БТ”АД – продажба и на „Плевен-БТ”АД.

С решения, приети с Протокол № 42 от 16.05.2008 г. и № 104 от 14.05.2008 г. на  Надзорния и Управителния съвети на „Булгартабак-Холдинг”АД е взето решение за определяне на метод за продажба на акционерното участие в капитала на „Слънце Стара Загора-Табак”АД и „Цигарена фабрика Пловдив”АД чрез публично предлагане на БФБ – София.
Преди стартиране на процедурите за продажба на Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД, Булгартабак - Холдинг АД ще прекрати лицензионните договори за предоставяне на права за производство на търговски марки цигари на двете дружества и да ги разпредели и предостави за производство на оставащите в Групата цигарени фабрики (София БТ АД и Благоевград БТ АД), като по този начин цигареното производство се концентрира в тези две фабрики. Във връзка с горното до двете дружества са изпратени предизвестия за прекратяване на договорите, съгласно които договорите се считат за прекратени с изтичане на 30-дневен срок, считано от 30.04.2008 г.

Преструктурирането на тютюнопреработвателните дружества от групата „Булгартабак” през 2008 г. е планирано да продължи с продажбата на акционерното участие на Холдинга в „Ямбол – Табак”АД, „Шумен-Табак”АД и „Асеновград-Табак”АД.
По отношение на Асеновград Табак АД и Шумен Табак АД е взето решение да бъде извършена продажба на акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в капитала на тези дружества, но след като бъде уреден въпросът за бъдещото използване и реализация на машините за производство на тютюневи изделия. Продажбата ще се осъществи чрез публично предлагане на акциите на Българска фондова борса – София АД. Ако публичното предлагане бъде неуспешно, акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в дружествата ще бъде предложено за продажба чрез публично оповестен конкурс при единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложената цена.

В случай, че няма заявен интерес при проведените процедури за продажба ще се пристъпи към обявяване на дружествата в ликвидация, респ.  несъстоятелност. 

Към датата на издаване на настоящия отчет преобладаваща част от машините за производство на тютюневи изделия както и значителна част от недвижимите имоти, собственост на Асеновград Табак АД, са продадени.

С решения, приети с Протокол № 42 от 16.05.2008 г. и Протокол № 104 от 14.05.2008 г. на Надзорния и Управителния съвети на „Булгартабак – Холдинг” АД е взето решение за одобряване проект на допълнително споразумение № 4 към Договора за консултантски услуги, сключен на 30.05.2006 год. между „Булгартабак-Холдинг”АД и Адвокатско дружество „Събев и съдружници” - „Евро-Финанс”АД - „Балканска консултантска компания”ООД. Срока на консултантския договор се продължава до 31.05.2009 год. Допълнителното споразумение е подписано на 26.05.2008год.

На основание чл.100о, ал.7 от ЗППЦК уведомяваме, че междинният консолидиран финансов отчет към 31.03.2008 г. на група „Булгартабак” не е заверен и не му е извършен одиторски преглед.
Иван Биларев
Пълномощник на

Изпълнителния директор

На «Булгартабак-холдинг»АД

