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ПОЯСНИТЕЛНИ  БЕЛЕЖКИ

КЪМ МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

ЗА ПЕРИОДА ОТ 1 ЯНУАРИ ДО 31 МАРТ 2008 ГОДИНА

         Консолидираният финансов отчет на Група Булгартабак за периода от 1 януари до 31 март 2008 година е съставен на основание чл. 100о, ал. 2 от ЗППЦК и във връзка с разпоредбите на чл. 31, ал. 3, т. 2 от Наредба № 2 - “За проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества, и другите емитенти на ценни книжа”. Сравнителната информация в баланса е от консолидирания финансов отчет за 2007 година. В Отчета за доходите и Отчета за паричните потоци сравнителната информация е от същия период (1 януари - 31 март) на предходната година.

1. Счетоводна политика

Счетоводната политика на Група Булгартабак включва принципи, изходни положения, концепции, правила, бази и процедури за отчитане дейността на дружествата, за представяне на информацията във финансовите им отчети и в консолидирания финансов отчет на Групата, разработена е в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети, които са приети от Комисията на Европейския съюз. Допълнително счетоводната политика е съобразена със специфичните особености на отрасъла.

 Счетоводната политика е елемент от вътрешната нормативна уредба на Групата и има за цел да уеднакви правилата за отчитане на сделки и събития, станали при сходни обстоятелства. 

Счетоводната политика е задължителна за всички акционерни дружества от Групата. Българските дружества от Групата водят своите счетоводни регистри в български лева.

2. Принципи на консолидация
При съставяне на междинния консолидиран финансов отчет на Група Булгартабак за периода от 1 януари до 31 март 2008 година е запазен метода на консолидация и принципите на елиминиране, приложени към консолидирания финансов отчет за 2007 година.

В консолидирания финансов отчет, отчетите на включените дъщерни дружества са консолидирани на база на метода “пълна консолидация”, ред по ред и е прилагана максимално унифицирана за съществените обекти счетоводна политика. Финансовите отчети на дъщерните дружества са съставени за същия отчетен период, както на дружеството-майка. Вътрешногруповите операции и разчети са елиминирани. Дяловете на трети лица извън Групата, са посочени отделно в консолидирания баланс, отчета за доходи и отчета за промените в собствения капитал, като малцинствено участие.
Консолидирания финансов отчет на Група Булгартабак за периода от 1 януари до 31 март 2008 година, включва финансовите отчети на Булгартабак - Холдинг АД и на неговите 13 дъщерни акционерни дружества в страната. 
Дъщерните дружества – Хасково Табак АД и Видин Табак АД, които са в процес на ликвидация също са включени в междинния консолидиран отчет, тъй като Булгартабак - Холдинг АД, независимо от особения статут на дружествата, все още продължава да държи контрола върху решенията относно тях и дейността им.

В консолидирания финансов отчет за периода от 1 януари до 31 март 2008 година е включен и финансовият отчет на Фондация „Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията и преструктурирането на Булгартабак – Холдинг АД”, тъй като същата се третира като част от Групата (учредена е от Булгартабак - Холдинг АД, създадена е, за да изпълнява цели, свързани с преструктурирането на Групата и текущото управление на дейността й се осъществява от управител, който е и заместник-председател на Управителния съвет на Булгартабак - Холдинг АД).
Дъщерните дружества от Групата, функциониращи в Русия и Румъния не са консолидирани поради следните причини:

· Булгартабак - Ром АД -  Лупени, Румъния

Поради финансови затруднения и неизплащане в срок на задълженията към държавния бюджет, в края на месец декември 2003 г. е анулирано действието на конвенцията и е прекратена производствената дейност. С решение на съда в гр. Дева, област Хунедоара от 12.05.2004 г. дружеството е обявено в несъстоятелност по искане на Министерството на публичните финанси. На 14.05.2004 г. от съда е назначен съдебен управител и “ликвидатор” по процедурата по несъстоятелност. На 8.10.2004 година е избран и формиран Комитет на кредиторите на Булгартабак - Ром АД и е утвърдена оценката на имуществото на дружеството. На 5.11.2004 година от Комитета на кредиторите е приет Правилник за продажба на имуществото на длъжника и условията за участие в търговете. Назначеният от съда ликвидатор организира провеждането на търгове за продажба на имуществото. Процедурата по ликвидация не е приключила до датата на издаване на настоящия отчет. 

· Видтабак ООД – Парачин, Сърбия

Дружеството е регистрирано с основен акционер Видин Табак АД през април 2001 г. и  е осъществявало производствена дейност единствено през 2001 г. То не разполага с лиценз за производство на български цигари. 

Дружеството е заличено служебно от държавния регистър на юридическите лица като неактивно през 2006 г.

· Булгартабак – М ЗАД – Москва, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано през 1993 г. 100% собственост на Булгартабак - Холдинг АД. То не е осъществявало дейност от края на 1999 година. 
През 2007 година дружеството е ликвидирано. 

· Табак Индустри ООД – Москва, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано през 1999 година с основен акционер Хасково Табак АД. Същото не е осъществявало дейност от регистрацията си. Намерениета на ръководството на Булгартабак - Холдинг АД  са в насока ликвидация на дружеството.

· Болгарский табак ООД – Калининград, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано през ноември 2001 г. с основен акционер Плевен БТ АД и към момента не функционира.

Намеренията на ръководството на Булгартабак - Холдинг АД са в насока прекратяване дейността на дружеството, като предстои ликвидация на дружеството. 

През месец април 2007 г. е сключена сделка за продажба на оборудването, което е собственост на Плевен БТ АД. Съветът на директорите на Плевен БТ АД е взел решение за ликвидация на дружеството.

С решение на Надзорния съвет на Булгарабак – Холдинг АД (от 2007 год.) е дадено предварително разрешение на Управителния съвет за прекратяване участието на Плевен БТ в Болгарский табак ООД и започване на процедура по ликвидация на дружеството.

· Булгартабак - Сочи ЗАД – Сочи, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано с основен акционер ЦФ Пловдив БТ АД през 1999 г. 

От началото на 2003 г. до настоящия момент дружеството не е осъществявало производствена дейност. Поради изпадане в неплатежоспособност от 22.04.2003 г. е въведена процедура “външно наблюдение”, а от 27.10.2003 г. с решение на Арбитражния съд на Краснодарския край е въведено “конкурсно производство” съгласно Закона за несъстоятелността.

През 2007 година дружеството е заличено в регистъра на юридическите лица в Русия.
· СК Булгартабак – Подолск ЗАД, Руска Федерация

Дружеството е дъщерно на Шумен Табак АД от м. април 2000 г. От 2001 г. не е предоставяло годишен финансов отчет на Булгартабак - Холдинг АД. Няма информация дали разполага с местен лиценз за производство на цигари. Лицензът за производство на български марки цигари е прекратен през м. март 2005 г.

Управителния съвет на Булгартабак - Холдинг АД е препоръчал на Съвета на директорите на Шумен Табак АД да вземе решение за ликвидация на дружеството.

Стойността на инвестициите в тези дружества е обезценена до сто процента в консолидирания финансов отчет за периода от 1 януари до 31 март 2008 година, тъй като тези дружества са в ликвидация, имат отрицателни нетни активи и/или работят със силно ограничен капацитет.

3. Характер на дейността
Част от дружествата в страната са със сезонен характер на дейността, изразяващ се в изкупуване, преработване и ферментиране на тютюна.

Съобразно специфичните изисквания на тютюна, периодът януари-юли (в зависимост от обработваното количество - често и за по-кратък период) е ритмично натоварен, когато се извършват значителна част от разходите за манипулация и ферментация на ориенталските тютюни. Основен дял при формиране на себестойността на готовата продукция – манипулиран ферментирал тютюн имат разходите за суровина, както и за външни услуги, заплати и др.

След приключване на манипулацията и ферментацията на тютюна се извършват допълнителни разходи по поддържане (отглеждане) на тютюневите партиди и други складови разходи, но те са в много по-малки размери.

4. Дялови и дългови инструменти

За периода от 1 януари до 31 март 2008 година не са издавани, погасявани и обратно изкупувани дялови и дългови инструменти.  

 5. Начислени дивиденти

В периода от 1 януари до 31 март 2008 година, не са вземани решения за разпределяне на дивиденти от дружества от Групата.
6. Сделки със свързани лица
Видът на осъществените сделки е покупко-продажба на материали, тютюни, цигари, услуги и дарения. Сделките са осъществявани при сключени договори и обичайни пазарни принципи.

При консолидацията са елиминирани вътрешногрупови сделки на обща стойност 7,548 х. лв. и вътрешногрупови разчети на стойност 24,364 х. лв. 
7. Управление на финансовия риск
Структура на финансовите активи и пасиви по категории:

	31 март 2008 г.
	
	Кредити и  вземания
	
	Активи държани на разположение и за продажба
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	
	-
	
	325
	
	325

	Други нетекущи активи
	
	464
	
	-
	
	464

	Вземания от клиенти
	
	31,859
	
	-
	
	31,859

	Парични средства и парични еквиваленти
	
	135,208
	
	-
	
	135,208

	Други нетекущи активи
	
	485
	
	-
	
	485

	Общо финансови активи
	
	168,016
	
	325
	
	168,341

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Други финансови пасиви
	
	
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	
	
	BGN’000 

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	
	6,973
	
	
	
	6,973

	Други нетекущи задължения
	
	509
	
	
	
	509

	Задължения към доставчици  
	
	16,869
	
	
	
	16,869

	Задължения за дивиденти
	
	780
	
	
	
	780

	Краткосрочни банкови заеми
	
	8,084
	
	
	
	8,084

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	
	996
	
	
	
	996

	Други текущи задължения 
	
	2,869
	
	
	
	2,869

	Общо финансови пасиви
	
	37,080
	
	
	
	37,080

	
	
	
	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	Кредити и  вземания
	
	Активи държани на разположение и за продажба
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	
	-
	
	374
	
	374

	Други нетекущи активи
	
	429
	
	-
	
	429

	Вземания от клиенти
	
	234,510
	
	-
	
	234,510

	Парични средства и парични еквиваленти
	
	168,155
	
	-
	
	168,155

	Други текущи активи
	
	519
	
	-
	
	519

	Общо финансови активи
	
	403,613
	
	374
	
	403,987

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Други финансови пасиви
	
	
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	
	
	BGN’000 

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	
	7,222
	
	
	
	7,222

	Други нетекущи задължения
	
	630
	
	
	
	630

	Задължения към доставчици  
	
	27,061
	
	
	
	27,061

	Задължения за дивиденти
	
	793
	
	
	
	793

	Краткосрочни банкови заеми
	
	3,154
	
	
	
	3,154

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	
	1,009
	
	
	
	1,009

	Други текущи задължения 
	
	1,381
	
	
	
	1,381

	Общо финансови пасиви
	
	41,250
	
	
	
	41,250


Групата няма практика да работи с деривативни инструменти.

В хода на обичайната си стопанска дейност дружествата от Група Булгартабак са   изложени на различни финансови рискове, най-важните от които са: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвено-обвързани парични потоци. Общото управление на риска е фокусирано върху трудностите при прогнозиране на финансовите пазари и постигане минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които могат да се отразят върху финансовите резултати и състоянието на дружествата. Текущо финансовите рискове се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, въведени за да се определят адекватни цени на продуктите/услугите предоставяни от дружествата и на привлечения от дружествата заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства на извършваните от дружествата инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск. 

Управлението на риска във всяко от дружествата в Групата се осъществява текущо от ръководството и съответните структурни звена, в зависимост от вида и спецификата на различните видове риск, на които е изложено съответното дружество в своята дейност, и респ. от съответните структурни звена в дружеството-майка - Групата като цяло.

По-долу са описани различните видове рискове, на които са изложени дружествата от Група Булгартабак при осъществяване на търговските им операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Пазарен риск

Валутен риск

Дружествата от Групата извършват своята дейност при активен обмен с чуждестранни контрагенти (клиенти и доставчици). Основната част от операциите са деноминирани в български лева или евро. Същевременно те осъществяват и определен обем продажби на чуждестранни клиенти, договорени в щатски долари (основно продажби на тютюни и тютюневи изделия). Също така дружествата от Групата осъществяват и множество сделки с чуждестранни контрагенти по доставки, основно на тютюни, спомагателни материали и резервни части. Съществената част от доставките на тютюни са в щатски долари. Поради това Групата, в определена степен, е  изложена на валутен риск спрямо щатския долар, доколкото сделките за продажби и доставки се влияят пряко от обменния курс на щатския долар към лева.

Допълнителна особеност е, че една част от плащанията по тези продажби и доставки се отсрочват във времето, обичайно за продажбите - не повече от 3 месеца, а доставките на тютюн са продължителни - поради използвания морски транспорт и цикълът от договаряне до реална доставка трае от 1 до 3 месеца, и договорените условия за плащане са разсрочени от 1 до 3 месеца след доставката. 

Поради стопанския обмен в щатски долари, част от паричните средства и еквиваленти на дружествата в Групата са в щатски долари.

За управление на валутния риск и поради централизираната система на доставяне на тютюн от внос, и респ. износ на тютюн и тютюневи изделия в системата на Булгартабак - Холдинг АД се извършва текущо планиране на доставките от внос и респ. продажбите за износ. За контролиране на валутния риск дружествата са разработили и прилагат следните мерки:

· въведена е система на планиране и ежедневно наблюдение на движенията на валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания към и от дружествата – аналогично е и за постъпленията; 

· от началото на 2007 г., в Групата се предприемат действия по промяна на търговската  политика - чрез увеличаване на продажбите на тютюн в евро и трансформиране на вече договорени цени от щатски долари в евро, като по този начин се постига значително ограничение на валутния риск; 

· свободните парични средства в щатски долари се инвестират в краткосрочни депозити с добра доходност. 

Таблиците по-долу обобщават експозицията на Групата към валутния риск:

Валутен структурен анализ

	31 март 2008 г.
	
	В EUR
	
	В USD
	
	В друга чуждестранна валута
	
	В български лева
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	
	-
	
	-
	
	-
	
	325
	
	325

	Други нетекущи активи
	
	-
	
	363
	
	-
	
	101
	
	464

	Вземания от клиенти
	
	232
	
	5,672
	
	-
	
	25,955
	
	31,859

	Парични средства и парични еквиваленти
	
	1,927
	
	45,666
	
	2
	
	87,613
	
	135,208

	Други текущи активи
	
	36
	
	3
	
	9
	
	437
	
	485

	Общо финансови активи
	
	2,195
	
	51,704
	
	11
	
	114,431
	
	168,341

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	
	6,973
	
	-
	
	-
	
	-
	
	6,973

	Други нетекущи задължения
	
	449
	
	-
	
	-
	
	60
	
	509

	Задължения към доставчици  
	
	3,740
	
	7,103
	
	-
	
	6,026
	
	16,869

	Задължения за дивиденти
	
	-
	
	-
	
	-
	
	780
	
	780

	Краткосрочни банкови заеми
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,084
	
	8,084

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	
	996
	
	-
	
	-
	
	-
	
	996

	Други текущи задължения 
	
	-
	
	18
	
	-
	
	2,851
	
	2,869

	Общо финансови пасиви
	
	12,158
	
	7,121
	
	-
	
	17,801
	
	37,080


	31 декември 2007 г.
	
	В EUR
	
	В USD
	
	В друга чуждестранна валута
	
	В български лева
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	
	-
	
	-
	
	-
	
	374
	
	374

	Други нетекущи клиенти
	
	-
	
	391
	
	-
	
	38
	
	429

	Вземания от клиенти
	
	1,139
	
	6,025
	
	-
	
	227,346
	
	234,510

	Парични средства и парични еквиваленти
	
	1,689
	
	46,736
	
	1
	
	119,729
	
	168,155

	Други текущи активи
	
	3
	
	-
	
	9
	
	507
	
	519

	Общо финансови активи
	
	2,831
	
	53,152
	
	10
	
	347,994
	
	403,987

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	
	7,222
	
	-
	
	-
	
	-
	
	7,222

	Други нетекущи задължения
	
	595
	
	-
	
	-
	
	35
	
	630

	Задължения към доставчици  
	
	5,408
	
	12,620
	
	-
	
	9,033
	
	27,061

	Задължения за дивиденти
	
	-
	
	-
	
	-
	
	793
	
	793

	Краткосрочни банкови заеми
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3,154
	
	3,154

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	
	1,009
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,009

	Други текущи задължения 
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,381
	
	1,381

	Общо финансови пасиви
	
	14,234
	
	12,620
	
	-
	
	14,396
	
	41,250


Анализ на валутната чувствителност 
Дружествата от Групата са изложени на валутен риск основно по отношение на екпозициите си в щатски долари. Към 31.03.2008 г. 30.71 % от финансовите активи на Групата са в щатски долари (31.12.2007 г.: 13.16 %). В таблицата по-долу е представена валутната чувствителност при 10 % увеличение/намаление на текущите обменни курсове на българския лев спрямо щатския долар на база структурата на валутните активи и пасиви към съответната дата на баланса и при предположение, че се игнорира влиянието на останалите променливи величини. Ефектът е измерен и представен като влияние върху финансовия резултат след облагане с данъци при данъчна ставка 10 % (31.12.2007 г.: 10 %) и съответно в собствения капитал – чрез печалбата.  

	
	
	USD

	
	
	31.03.2008
	
	2007

	
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	Финансов резултат (печалба)                                                             +
	
	4,012
	
	3,648

	Собствен капитал (компонент - натрупани печалби)                +
	
	4,012
	
	3,648

	Финансов резултат (загуба)                                                                 -
	
	(4,012)
	
	(3,648)

	Собствен капитал (компонент - натрупани печалби)                 -
	
	(4,012)
	
	(3,648)


Увеличение с 10 процента на курса на щатския долар спрямо българския лев към 31.03.2008 г. би увеличило печалбата на Групата към 31.03.2008 г. (след данъчно облагане) с 4,012 х. лв. (2007 г.: 3,648 х. лв.), поради влиянието на ефекта от увеличение на левовата стойност на финансовите активи - парични средства и парични еквиваленти и търговски вземания, намален с ефекта от увеличение на левовата стойност на търговските задължения. Анализът е направен на база структурата на валутните позиции в щатски долари към съответната дата на баланса и при положение, че всички останали променливи са неизменни, в това число и лихвените проценти. Съответно 10 процентното увеличение на курса би имало същият ефект и върху собствения капитал, чрез компонента натрупани печалби (чрез текущата печалба или загуба), тъй като компонентите на собствения капитал на Групата не са повлияни от валутни активи и пасиви, чиято преоценка влияе директно върху собствения капитал.

Намаление с 10 % на курса на щатския долар спрямо българския лев би имало равен и реципрочен ефект на посочения по-горе, върху печалбата на Групата (след данъчно облагане) и собствания капитал.

Ръководството е на мнение, че посоченият по-горе анализ на валутната чувствителност на база балансовата структура на валутните активи и пасиви към съответната дата на баланса, отразява и валутната чувствителност на Групата през съответния период. 

  
Печалбата след данъчно облагане е по-чувствителна към валутния риск през първо тримесечие на 2008 г., отколкото през предходната година, поради увеличение на експозицията на Групата във валутни активи в щатски долари, нетно от валутни пасиви в щатски долари (36,043 х. щ. д.),  спрямо нетната експозиция през 2007 г. (30,477 х. щ. д.).

Ценови риск

До средата на 2006 г. цените на тютюневите изделия се определяха от Министерския съвет (фиксирани цени), което излагаше Групата на допълнителен ценови риск, доколкото крайната продажна цена на цигарите не можеше да бъде повлияна от нея. От месец октомври 2006 г. с промяна на нормативните разпоредби се премина към регистрационен режим на продажните цени на тютюневите изделия (пазарно определени цени на дребно), продавани на вътрешния пазар. 

Групата е изложена на риск от евентуално негативните промени в цените на световния пазар на тютюн, във връзка с вноса на материали (тютюн), необходим за производството на тютюневи изделия (цигари). Същевременно обаче пазарът на цигари се либерализира, което води до засилване на конкуренцията и влияе пряко при вземането на решения от ръководството на Групата при определяне на регистрираните цени на цигарите. За контролиране на ценовия риск по отношение на цените на цигарите Групата следи състоянието и динамиката на световните стокови борси и на българския пазар (наблюдение на поведението на останалите участници на пазара) за постигане на ефективно планиране на доставките и оптимизиране на количествата на материални запаси и адекватно ценообразуване на цигарите в зависимост от пазарната среда.

Допълнително част от дружествата в Групата са изложени на специфичен ценови риск за цената на основната суровина - непреработен тютюн, за който с постановление на Министерски съвет ежегодно се определят минималните изкупни цени.

Дружествата от Група Булгартабак изкупуват тютюни местно производство, което ги излага на ценови риск при евентуален износ на тези тютюни. В последните периоди този риск е намален, поради значително по-малкия размер договорени количества тютюни за изкупуване. Ценови риск възниква и при дългосрочна обездвиженост на запасите от тютюни, необвързани с производството и/или реализация.

Минимизирането на ценовия риск за негативни промени в цените се постига чрез периодичен анализ и обсъждане на договорните отношения за преразглеждане и актуализиране на цените спрямо промените на пазара.

Групата не разполага със значим по размер портфейл от инвестиции на разположение и за продажба, поради което не е изложена на риск от промени в борсови цени на ценни книжа.

Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружествата от Групата са изложени на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите им да не бъдат в състояние да изпълнят изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към тях. Вземанията на Групата са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки. Такива обезценки са направени за такива вземания, където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит.

Финансовите активи на дружествата от Групата основно са концентрирани в следните групи: парични средства – пари в брой и в банкови сметки (текущи и депозитни), търговски и други вземания и инвестиции на разположение и за продажба. 

Паричните средства и паричните еквиваленти в дружествата от Групата и разплащателните операции са съсредоточени основно в първокласни търговски банки с висока репутация и стабилна ликвидност, което значително ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо на ниво дружества и на ниво Булгартабак - Холдинг АД, съгласно установената политика на дружествата от Група Булгартабак. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводните им отдели на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. За да контролират риска дружествата следят за плащане в срок на нововъзникналите вземания. В случаите на неплатени стари вземания погасяването се извършва по индивидуални споразумения с длъжниците.
 Реализацията на продукцията (тютюневи изделия) в Групата се извършва чрез дистрибуторска мрежа на база сключени договори. С тези клиенти Групата поддържа дългогодишно търговско сътрудничество. 

Дружествата от Групата нямат политика за продажба на продукция с отсрочено плащане (с изключение на износа на тютюни) – приоритетно се продава на база плащания в лева, евро и щатски долари. Към 31.12.2007 г. значителният размер на вземанията от клиенти е поради произведена и продадена в по-голям размер от обичайните месечни обеми продукция, поради завишен интерес от клиентите във връзка с очакваното повишаване на акцизната ставка от 1.01.2008 г. с около 36.36 %. Цигарите са продадени на дистрибуторите на дружествата от Групата като са договорени плащания по погасителен план до март 2008 г. За да се минимизира кредитният риск цигарите са оставени на отговорно пазене в складове, управлявани от дружествата в Групата, като обезпечение на вземанията. 
Ликвиден  риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружествата от Група Булгартабак да не бъдат в състояние да посрещнат безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

Те провеждат консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържат оптимален ликвиден запас парични средства (собствени и привлечени) и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Същевременно, в част от дружествата има значителни по размер задължения с настъпил падеж и затруднения по тяхното обслужване, по-голямата част от които са с произход от предходни години, някои от кредиторите са предприели изпълнителни действия за удовлетворяване на своите вземания.

В тази връзка по-долу е представен матуритетен анализ на финансовите активи и пасиви, така както е установена структурата им към датата на отчета.  

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи  и контролира на две нива, от дружеството – майка и от финансовите и счетоводните отдели на дружествата от Групата, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и анализ на предстоящите плащания. Дружествата в Групата осъществяват наблюдение и контрол върху фактическите и прогнозните парични потоци, с цел поддържане на равновесие между матуритетните срокове на активите и пасивите им. В дружествата с ликвидни затруднения (с разрешение на Булгартабак - Холдинг АД) са предприети действия за продажба на неоперативни дълготрайни активи за погасяване на просрочените задължения.

За свободните средства в Групата обичайно се обмисля инвестиране при най-добри лихвени равнища, предимно в едномесечни депозити в търговски банки. 

Матуритетен анализ
По-долу са представени финансовите недеривативни активи и пасиви на Групата към датата на баланса. Таблицата е изготвена на база на недисконтирани парични потоци и най-ранна дата, на която вземането респективно задължението е изискуемо. Сумите включват главници и лихви.  
Активите и пасивите на Групата, анализирани по остатъчен срок от датата на баланса са както следва:

	31 март 2008 г.
	на виждане
	
	до 3 м.
	
	3-6 м.
	
	6-12 м.
	
	1-2 г
	
	2-5 г .
	
	над 5 г
	
	без

матуритет
	
	Общо:

	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	325
	
	325

	Други нетекущи активи
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	75
	
	29
	
	365
	
	-
	
	469

	Вземания от клиенти
	-
	
	31,513
	
	239
	
	100
	
	-
	
	-
	
	-
	
	7
	
	31,859

	Парични средства и парични еквиваленти
	90,596
	
	42,470
	
	687
	
	-
	
	36
	
	-
	
	-
	
	1,538
	
	135,327

	Други текущи активи
	-
	
	256
	
	25
	
	151
	
	-
	
	9
	
	2
	
	43
	
	486

	Общо финансови активи
	90,596
	
	74,239
	
	951
	
	251
	
	111
	
	38
	
	367
	
	1,913
	
	168,466


	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	      -
	
	95
	
	93
	
	176
	
	1,356
	
	3,738
	
	3,244
	
	-
	
	8,702

	Други нетекущи задължения
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	524
	
	-
	
	-
	
	-
	
	524

	Задължения към доставчици  
	-
	
	15,897
	
	13
	
	537
	
	-
	
	-
	
	-
	
	469
	
	16,916

	Задължения за дивиденти
	-
	
	381
	
	-
	
	4
	
	-
	
	-
	
	-
	
	395
	
	780

	Краткосрочни банкови заеми
	-
	
	5,069
	
	69
	
	3,129
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,267

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	-
	
	263
	
	262
	
	523
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,048

	Други текущи задължения 
	-
	
	2,557
	
	1
	
	-
	
	-
	
	42
	
	-
	
	269
	
	2,869

	Общо финансови пасиви
	-
	
	24,262
	
	438
	
	4,369
	
	1,880
	
	3,780
	
	3,244
	
	1,133
	
	39,106


	31 декември 2007 г.
	на виждане
	
	до 3 м.
	
	3-6 м.
	
	6-12 м.
	
	1-2 г
	
	2-5 г .
	
	над 5 г
	
	без

матуритет
	
	Общо:

	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	374
	
	374

	Други нетекущи активи
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	29
	
	13
	
	393
	
	-
	
	435

	Вземания от клиенти
	-
	
	230,622
	
	3,397
	
	478
	
	-
	
	-
	
	-
	
	13
	
	234,510

	Парични средства и парични еквиваленти
	129,991
	
	37,563
	
	748
	
	-
	
	39
	
	-
	
	-
	
	32
	
	168,373

	Други текущи активи
	-
	
	232
	
	12
	
	195
	
	-
	
	13
	
	-
	
	69
	
	521

	Общо финансови активи
	129,991
	
	268,417
	
	4,157
	
	673
	
	68
	
	26
	
	393
	
	488
	
	404,213

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	      -
	
	103
	
	96
	
	182
	
	1,375
	
	3,795
	
	3,551
	
	-
	
	9,102

	Други нетекущи задължения
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	651
	
	-
	
	-
	
	-
	
	651

	Задължения към доставчици  
	-
	
	24,940
	
	991
	
	809
	
	-
	
	-
	
	-
	
	373
	
	27,113

	Задължения за дивиденти
	-
	
	387
	
	-
	
	4
	
	-
	
	-
	
	-
	
	402
	
	793

	Краткосрочни банкови заеми
	-
	
	598
	
	206
	
	2,552
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3,356

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	-
	
	271
	
	262
	
	523
	
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,056

	Други текущи задължения 
	-
	
	1,094
	
	-
	
	13
	
	-
	
	39
	
	-
	
	235
	
	1,381

	Общо финансови пасиви
	-
	
	27,393
	
	1,555
	
	4,083
	
	2,026
	
	3,834
	
	3,551
	
	1,010
	
	43,452


Лихвен риск
Рискът на лихвения процент е рискът, че справедливата стойност или бъдещите парични потоци на притежаваните от дружествата от Групата финансови инструменти ще варират поради промени в пазарните лихвени проценти. Инструментите с фиксиран лихвен процент са изложени на риск на справедливата стойност на лихвения процент - с нарастването на пазарния лихвен процент, цената на финансовите активи на Групата с фиксирана лихва ще намалява, а на  финансовите пасиви ще расте и обратно. Финансовите активи и пасиви с плаващ лихвен процент са изложени на риск на паричния поток - бъдещите парични потоци от финансови инструменти с плаващ лихвен процент ще варират поради промени в пазарните лихвени проценти.

Като цяло в структурата на активите на Групата, лихвоносните финансови активи са представени най-вече от паричните средства и предоставените банкови депозити с фиксиран лихвен процент. Групата управлява риска на справедливата стойнст на лихвения процент – като обичайно нейните дружества поддържат краткосрочни депозити с фиксирана лихва (от 1-2 седмици до 3 месеца), което й дава възможност  при всяка по-значителна промяна в пазарните лихвени проценти да предоговаря размера на лихвата по сключените договори за депозити в търговски банки. Допълнително за  депозитите в търговски банки с фиксиран лихвен процент, в Групата се прилагат следните процедури за текущ контрол и управление на риска:

- спазват се утвърдени процедури при избор на банка – с цел подбор на най-добрите лихвени условия;

- в дружествата се осъществява постоянен анализ на пазарните условия и контрол на експозицията на съответното дружество в лихвоносни активи.

Групата притежава незначителен дял от лихвоносни активи с плаващ лихвен процент, поради което не е изложена на съществен риск на паричния поток за тези активи. 

Същевременно Групата е изложена и на лихвен риск за ползваните от нея дългосрочни и краткосрочни заеми за финансиране на стопанската си дейност. Поради това текущо се наблюдават промените в лихвените равнища и се търсят възможности за своевременно предоговаряне при негативни тенденции.

Изходящите парични потоци на Група Булгартабак са изложени на лихвен риск от ползване на заеми, договорени с променлив лихвен процент, в размер на 3,801 х. лв. (31.12.2007 г.: 3,119 х. лв.). Финансовите пасиви с фиксиран лихвен процент, ползвани от дружествата в Групата през двата периода, са дългосрочни и краткосрочни банкови заеми, задължения по финансов лизинг и задължения към доставчици за дълготрайни активи в размер на 13,947 х. лв. (31.12.2007 г.: 10,209 х. лв.). Те откриват експозиция за риск за Групата спрямо промените в справедливата стойност на лихвените равнища. 

	31 март 2008 г.
	
	безлихвени
	
	с плаващ лихвен %
	
	с фиксиран лихвен %
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	
	325
	
	-
	
	-
	
	325

	Други нетекущи активи
	
	-
	
	394
	
	70
	
	464

	Вземания от клиенти
	
	31,859
	
	-
	
	-
	
	31,859

	Парични средства и парични еквиваленти
	
	567
	
	31
	
	134,610
	
	135,208

	Други текущи активи
	
	444
	
	41
	
	-
	
	485

	Общо финансови активи
	
	33,195
	
	466
	
	134,680
	
	168,341

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	
	-
	
	-
	
	6,973
	
	6,973

	Други нетекущи задължения
	
	-
	
	-
	
	509
	
	509

	Задължения към доставчици  
	
	16,400
	
	-
	
	469
	
	16,869

	Задължения за дивиденти
	
	780
	
	-
	
	-
	
	780

	Краткосрочни банкови заеми
	
	-
	
	3,084
	
	5,000
	
	8,084

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	
	-
	
	-
	
	996
	
	996

	Други текущи задължения 
	
	2,152
	
	717
	
	-
	
	2,869

	Общо финансови пасиви
	
	19,332
	
	3,801
	
	13,947
	
	37,080


	31 декември 2007 г.
	
	безлихвени
	
	с плаващ лихвен %
	
	с фиксиран лихвен %
	
	Общо

	
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Инвестиции на разположение и за продажба 
	
	374
	
	-
	
	-
	
	374

	Други нетекущи активи
	
	-
	
	429
	
	-
	
	429

	Вземания от клиенти
	
	234,493
	
	-
	
	17
	
	234,510

	Парични средства и парични еквиваленти
	
	401
	
	10
	
	167,744
	
	168,155

	Други текущи активи
	
	472
	
	47
	
	-
	
	519

	Общо финансови активи
	
	235,740
	
	486
	
	167,761
	
	403,987

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми
	
	-
	
	-
	
	7,222
	
	7,222

	Други нетекущи задължения
	
	-
	
	-
	
	630
	
	630

	Задължения към доставчици  
	
	26,420
	
	-
	
	641
	
	27,061

	Задължения за дивиденти
	
	793
	
	-
	
	-
	
	793

	Краткосрочни банкови заеми
	
	6
	
	2,477
	
	671
	
	3,154

	Краткосрочна част на дългосрочни заеми
	
	13
	
	-
	
	996
	
	1,009

	Други текущи задължения 
	
	690
	
	642
	
	49
	
	1,381

	Общо финансови пасиви
	
	27,922
	
	3,119
	
	10,209
	
	41,250


Средствата по разплащателни сметки се олихвяват с лихвени проценти, съгласно тарифите на съответните банки, които се запазват относително постоянни за по-дълъг период от време, макар и да се влияят от промяната в основния лихвен процент.


Ръководството на Групата и на отделните дружества текущо наблюдават и анализират експозициите спрямо промените в лихвените равнища, измерва и ефекта върху финансовия резултат и собствения капитал при промяна с определени пунктове или % на лихвения процент. За всяка симулация, едно и също предположение за промяна на лихвения процент се прилага за лева и щатския долар.

Ръководството на Групата е направило анализ на лихвената чувствителност на лихвоносните активи и пасиви (с плаващ лихвен процент) към датите и на двата отчета, при запазване на съответната структура на активите и пасивите, допускане на промяна в лихвения процент за щатски долари и за български лева с 50 основни пункта и игнориране на влиянието на другите фактори. Промяната в увеличение на лихвения процент на финансовите активи  и пасиви в щатски долари и в лева с 50 основни пункта би се отразило като загуба в консолидирания отчет за доходите на Групата от 15 х. лв. (31.12.2007 г.: загуба 12 х. лв.). Съответно същото увеличение на лихвения процент би имало същият ефект и върху собствения капитал, чрез компонента натрупани печалби (чрез текущата печалба или загуба), тъй като компонентите на собствения капитал на дружеството не са повлияни от лихвени активи и пасиви, чиято преоценка влияе директно върху собствения капитал. 

Намаление с 50 основни пункта в лихвения процент на финансовите активи и пасиви (с плаващ лихвен процент)  в щатски долари и в лева би имало равен и реципрочен ефект на посочения по-горе, върху печалбата на дружеството (след данъчно облагане) и собствения капитал.

Управление на капиталовия риск 

С управлението на капитала Групата цели да създава и поддържа  възможности тя да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на акционерите, стопански ползи на другите заинтересовани лица и участници в нейния бизнес, както и да поддържа оптимална капиталова структура, за да се редуцират разходите за капитала – на две нива, на ниво отделно дружество от Групата и в т.ч. и дружеството-майка, и на ниво Група (консолидиран собствен капитал).

Групата текущо наблюдава осигуреността и структурата на капитала на база съотношенията на задлъжнялост. Характерното и за двата представени периода е, че тя финансира дейността си както от собствените си генерирани печалби, така и като поддържа определено ниво на търговски и други краткосрочни задължения, заеми (банкови, търговски) и задължения по финансов лизинг. Съотношенията за задлъжнялост са както следва:

	Съотношения
	31.03.2008
	
	31.12.2007

	
	
	
	

	
	
	
	

	Собствен капитал / Привлечен капитал


	2.43
	
	1.05

	
	
	
	

	
	
	
	

	Заеми (банкови и търговски) и финансов лизинг /

Привлечен капитал


	0.10
	
	0.03

	
	
	
	

	
	
	
	

	Парични средства и  еквиваленти / Привлечен капитал


	0.86
	
	0.44

	
	
	
	


Справедливи стойности

Справедливата стойност представлява сумата, за която един актив може да бъде разменен или едно задължение да бъде изплатено при нормални условия на сделката между независими, желаещи и информирани контрагенти. Политиката на Групата е да оповестява във финансовите си отчети справедливата стойност на финансовите активи и пасиви, най-вече за които съществуват котировки на пазарни цени. Справедливата стойност на финансовите инструменти, които не се търгуват на активни пазари се определя чрез оценъчни методи, които се базират на различни оценъчни техники и предположения на ръководството, направени на база пазарните условия към датата на баланса. 

Концепцията за справедливата стойност предполага реализиране на финансови инструменти чрез продажба. В повечето случаи, особено по отношение на търговските вземания и задължения, предоставените заеми и депозитите, Групата очаква да реализира тези финансови активи и чрез тяхното цялостно обратно изплащане или респ. погасяване във времето. Затова те се представят по тяхната амортизируема стойност, която се приема че би била приблизително близка до тяхната справедлива стойност.

Също така голямата част от финансовите активи и пасиви са или краткосрочни по своята същност (търговски вземания и задължения, краткосрочни заеми), или са отразени в баланса по пазарна стойност (предоставени банкови депозити) и поради това тяхната справедлива стойност е приблизително равна на балансовата им стойност. 

Изключение от това правило са инвестициите на разположение и за продажба, за които няма пазар и/или обективни условия за определяне по достоверен начин на тяхната справедлива стойност, поради което те са представени по цена на придобиване (себестойност), която ръководството  консервативно преценява, че не би се различавала същественно от тяхната справедлива стойност. 

При привлечените заеми приблизителната оценка на справедливата им стойност се определя чрез дисконтирането на техните бъдещи парични потоци на база усреднени пазарни лихвени проценти към датата на баланса. Ръководството преценява, че те са представени в баланса по стойности, които се доближават приблизително до тяхните евентуални пазарни стойности към датата на баланса – с изключение на посочените заеми в таблицата по-долу.  

таблица 1
	
	
	Балансова стойност
	
	Справедлива стойност

	31 март 2008 г.
	
	BGN’000
	
	BGN’000

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми (с фиксиран лихвен процент)
	
	7,969
	
	7,197

	
	
	
	
	

	31 декември 2007 г.
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	
	
	
	

	Дългосрочни банкови заеми (с фиксиран лихвен процент)
	
	8,231
	
	7,555


Оповестената справедлива стойност на банковите заеми е изчислена по метода на дисконтираните бъдещи парични потоци чрез използване на текущи пазарни лихвени проценти по банкови кредити за м. март 2008 г., респ. м. декември 2007 г. (публикувани от БНБ), при предположение за запазване на всички други условия по-дълга.

Доколкото все още не съществува достатъчно пазарен опит, стабилност и ликвидност за покупки и продажби на някои финансови активи и пасиви, за тях няма достатъчно и надеждни котировки на пазарни цени. Ръководството на Групата е преценило, че при съществуващите обстоятелства представените в баланса оценки на финансовите активи и пасиви са възможно най-надеждни, адекватни и достоверни за целите на финансовата отчетност при стопанската среда в страната. 

8. Други оповестявания 

Програма за преструктуриране на Група Булгартабак

През 2003 г. (при действието на приетата през 2002 год. Стратегия за приватизация) бе обявен публичен конкурс за приватизационна продажба на пакет от капитала на Булгартабак - Холдинг АД, при който не се постига споразумение за финализиране на сделката. 

През 2003 год. от Народното събрание бе приета нова Стратегия за приватизация на дружеството, предвиждаща продажба на отделни фабрики, а не на Холдинга като цяло. В изпълнение на Стратегията през през 2004 г. бе обявен публичен конкурс за продажба на акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в четири от цигарените фабрики, групирани в два пула. Същевременно бе обявено за продажба и акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в дванадесетте тютюнопреработвателни дружества. В рамките на проведените процедури за продажби са подписани само три договора за покупко-продажба на три от тютюнопреработвателните дружества. 

На 11.02.2005 г. Народното събрание на Република България приема решение, с което препоръчва на Министерския съвет откриването на нова процедура за приватизацията на Булгартабак - Холдинг АД. Взето е решение за преструктуриране на Булгартабак - Холдинг АД. Във връзка с това на заседания на Надзорния и Управителния съвет на Булгартабак - Холдинг АД, проведени съответно на 9.02.2006 г. и 1.03.2006 г. е взето решение за одобряване на предварителна програма за осъществяване на преструктуриране и продажба на акционерни дружества от Група Булгартабак. Основната цел на преструктурирането е да се постигне оптимизиране на структурата и функционирането на Групата. Предвидено е тя да включва: 

· Холдинг, който да изпълнява централизираните дейности и да координира производствената и търговска политика;

· Цигарени предприятия – 3-4 на брой;

· Предприятие за преработка на тютюн. 

Одобрени са действия във връзка с преструктуриране и продажбата на акционерни участия в капитала на дъщерните дружества, като са определени методи за продажба по отношение на по-голяма част от дружества от структурата на Холдинга. По отношение на дружествата за производство на тютюневи изделия  (Благоевград БТ АД, София БТ АД, Цигарена фабрика Пловдив АД и Слънце Стара Загора Табак АД) и Плевен БТ АД е взето решение същите да останат в структурата на Булгартабак - Холдинг АД и да не се открива процедура за продажба на акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в капитала на тези дружества. 


Действия на ръководството на Групата по преструктуриране и приватизация на дружества от Групата

През 2007 г. Надзорният и Управителният съвети на Булгартабак - Холдинг АД  са взели решения за откриване на процедури за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в дружествата София БТ АД, Благоевград БТ АД, Цигарена фабрика Пловдив АД и Слънце Стара Загора Табак АД. Със същите решения е открита и процедура за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в Плевен БТ АД.

През 2008 г., със споразумение от 17 март 2008 г., между Независимия синдикат на тютюноработниците към КНСБ, Националния синдикат на тютюневата промишленост Подкрепа, Булгартабак – Холдинг АД, Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД е договорено при прекратяване на трудовите правоотношения на работници и служители в Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД работодателят да изплати обезщетение в увеличен размер на работника или служителя - по 1.8 (едно цяло и осем десети) брутно трудово възнаграждение за всяка отработена календарна година в дружеството, но не повече от 36 (тридесет и шест) брутни трудови възнаграждения. Разходите за изплащане на обезщетения ще се определят в зависимост от броя на освободените работници и служители в двете дружества, като максималната сума може да достигне 15,800 х. лв. Средствата ще бъдат осигурени от Булгартабак - Холдинг АД и изплатени чрез Фондация „Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията на Булгартабак – Холдинг АД”. С решения на Управителния и Надзорния съвети на Булгартабак - Холдинг АД взети през май 2008 г. е определен метод за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД  акционерно участие в капитала на Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД чрез Българска фондова борса – София АД. Двете дружества ще  бъдат предложени за продажба с издадените им безсрочни разрешения за производство на тютюневи изделия и промишлена обработка на тютюн, доколкото не произтича друго от разпоредбите на Закона за тютюна и тютюневите изделия и подзаконовите актове по неговото прилагане.

Преди стартиране на процедурите за продажба на Слънце Стара Загора Табак АД и Цигарена фабрика Пловдив АД, Булгартабак - Холдинг АД ще прекрати лицензионните договори за предоставяне на права за производство на търговски марки цигари на двете дружества и да ги разпредели и предостави за производство на оставащите в Групата цигарени фабрики (София БТ АД и Благоевград БТ АД), като по този начин цигареното производство се концентрира в тези две фабрики. Във връзка с горното до двете дружества са изпратени предизвестия за прекратяване на договорите, съгласно които договорите се считат за прекратени с изтичане на 30-дневен срок, считано от 30.04.2008 г.

Асеновград Табак АД и Шумен Табак АД (преструктурирани от цигарени фабрики в тютюнопреработвателни)
По отношение на Асеновград Табак АД и Шумен Табак АД е взето решение да бъде извършена продажба на акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в капитала на тези дружества, но след като бъде уреден въпросът за бъдещото използване и реализация на машините за производство на тютюневи изделия. Продажбата ще се осъществи чрез публично предлагане на акциите на Българска фондова борса – София АД. Ако публичното предлагане бъде неуспешно, акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в дружествата ще бъде предложено за продажба чрез публично оповестен конкурс при единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложената цена.

В случай, че няма заявен интерес при проведените процедури за продажба ще се пристъпи към обявяване на дружествата в ликвидация, респ.  несъстоятелност. 

Към датата на издаване на настоящия отчет преобладаваща част от машините за производство на тютюневи изделия както и значителна част от недвижимите имоти, собственост на Асеновград Табак АД, са продадени.

Ямбол Табак АД 

За продажбата на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Ямбол Табак АД е взето решение да бъде осъществена чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. На проведените четири конкурса за продажба на 256,170 броя обикновени безналични поименни акции, представляващи 99.73 % от капитала на Ямбол Табак АД с дати за подаване на оферти съответно - 16.03.2007 г. (при минимална цена в размер на 1,400 х. лв.), 18.05.2007 г. (при минимална цена в размер на 700 х. лв.), 9.08.2007 г. (при минимална цена в размер на 600 х. лв.) и  21.12.2007 г. (при минимална цена в размер на 350 х. лв.) не са постъпили оферти.

През месец декември 2007 г. беше проведена публична продан на  недвижими имоти - земя и сгради, собственост на Ямбол Табак АД за сумата от 761 х. лв. (основната производствена площадка на дружеството - земя и сгради). С решение на Ямболския окръжен съд са отменени като незаконосъобразни действията на държавния съдебен изпълнител (ДСИ) при ЯРС по проведената на публична продан. 

Във връзка с проведената в периода 18.02.2008 год. - 18.03.2008 год. нова публична продан (при първоначална продажна цена в размер на 761 х. лв.) с Постановление за обявяване на купувач на недвижим имот от 26.03.2008 год. Симеон Монев – ДСИ при РС- Ямбол е обявил „Алма-Д” ЕООД за купувач на продаваемите имоти. С Постановление за възлагане на собственост върху недвижим имот от 14.04. 2008 год. имота е възложен на „Алма-Д” ЕООД.

Върху имота има учредена ипотека в полза на Алма-Д ЕООД, гр. Сливница за парична сума в размер на 4,100 х. лв. 

От страна на Алма-Д ЕООД, гр. Сливница в Ямболски окръжен съд е подадена молба за откриване на производство по несъстоятелност на Ямбол Табак АД с начална дата на неплатежоспособност 13.08.2007 г. С определение на съда от 28.03.2008 г. производството по образуваното във връзка с молбата т.д. № 11/2008 г. е прекратено.

Дулово БТ АД

През м.януари 2005 г. по отношение на Дулово БТ АД е образувано административно дело пред Върховния административен съд по жалба на класирания на първо място участник в проведения търг за продажба на акциите на Булгартабак - Холдинг АД от капитала на дружеството. С влязло в сила решение № 1427 от 7.02.2008 г., постановено по адм. д. № 7630 по описа на ВАС за 2007 г. е отменен мълчалив отказ на Надзорния съвет на Булгартабак - Холдинг АД, последван от изричен, обективиран в решение от 27.06.2005 г. и делото е върнато като преписка на административния орган за ново произнасяне съобразно указанията в настоящото решение.

Във връзка с горното съдебно решение, с решения на Надзорния и Управителния съвети от 27.02.2008 г.  и респ.от 26.02.2008 г. са взети решения за 

· Отхвърляне на наддавателното предложение на Си Ди Таб ЕООД за покупка на 99.98 % от капитала на Дулово БТ АД;

· Прекратяване на процедурата за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Дулово БТ АД. 

С оглед тежкото финансово състояние на Дулово БТ АД е взето решение да се изготви и представи за разглеждане от Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД доклад за задлъжнялостта и наличието на предпоставки за откриване на процедура по несъстоятелност по отношение на Дулово БТ АД.На 30.11.2007 г. в Булгартабак - Холдинг АД е постъпила нова жалба от Си Ди Таб ЕООД, гр. Дулово против административен акт на Надзорния съвет на Булгартабак - Холдинг АД обективиран в бездействие по отношение изпълнение на задължение по §5 от ДР на ЗПСК, в съответствие с вменените права и задължения, съответстващи на тези на АП, във връзка с приватизационната процедура на Дулово БТ АД. В изпълнение на решения на УС и НС на Булгартабак - Холдинг АД жалбата е върната на Си Ди Таб ЕООД, гр. Дулово, като жалбоподателят е подал същата в Административен съд – София град. С Определение от 6.12.2007 г., постановено по адм. д. № 6009/2007 г. на Административен съд – София град, ІІ-ро отделение, 26-ти състав  жалбата е оставена без разглеждане като недопустима и производството по делото е прекратено. 

„Си Ди Таб" ЕООД, гр. Дулово е обжалвал определението на Административен съд – София с частна жалба пред ВАС, въз основа на която е образувано адм.д. № 1268/2008 год. Делото е обявено за решаване, но все още не е постановено решение.

Във връзка с публични задължения на дружеството от страна на публичен изпълнител при АДВ – РД – Варна, ИРМ – Силистра, за удовлетворяване вземанията са проведени продажби чрез търг с тайно наддаване на недвижими имоти, собственост на Дулово БТ АД (обявените за продан имоти включват всички недвижими имоти на дружеството). На проведените на 11.12.2007 г., 12.02.2008 г. и 24.03.2008 г. търгове са продадени следните недвижими имоти, собственост на дружеството  - недвижими имоти в Промишлена зона юг – ж.п. гара, Профилакториум, база в с. Нова Черна и Промишлена зона Север.

С решения на Управителния и Надзорния съвети на Булгартабак - Холдинг АД от 14.04.2008 г. и 16.05.2008 г. на Дулово БТ АД е препоръчано във възможно най-кратки срокове да внесе молба с искане за откриване на производство по несъстоятелност по отношение на дружеството, при спазване на изискванията на Търговския закон и Устава на дружеството.  

Харманли Табак АД

По отношение на Харманли Табак АД управителните органи на Булгартабак - Холдинг АД през 2007 г. са взели решение и препоръчали на Харманли Табак АД да внесе молба с искане за откриване на производство по несъстоятелност по отношение на дружеството при спазване на изискванията на Търговския закон и Устава на дружеството. Дружеството е подало съответната молба за откриване на производство по несъстоятелност пред Хасковския окръжен съд. С решение на Хасковския окръжен съд от 5.11.2007 г. (влязло в сила) е обявена неплатежоспособността и свръхзадължеността на дружеството, като е определена начална дата на неплатежоспособността, респ. свръхзадължеността – 31.08.2006 г. С решението е открито производство по несъстоятелност на Харманли Табак АД, назначен е временен синдик, наложен е запор върху движимото имущество/парични средства, вземания и други движими вещи на дружеството, и е насрочено Първо събрание на кредиторите на 3.12.2007 г.
На проведеното Първо събрание на кредиторите на 3.12.2007 г. е приет доклада на временния синдик, като в допълнение от страна на синдика е отбелязано, че не е налице възможност за оздравяване на предприятието и след изтичане на сроковете за предявяване на вземанията, отразяването им и съответно обявяване на дружеството в несъстоятелност, ще се предприемат действия по осребряване на имуществото и удовлетворяване на кредиторите след разпределяне на наличните средства. На същото събрание на кредиторите временният синдик е избран за постоянен синдик на дружеството и е решено да не се избира Комитет на кредиторите. 

Акциите, притежавани от Булгартабак – Холдинг АД в Харманли Табак АД, в процедура по несъстоятелност са в размер на 79,586 броя акции (99.53 % от капитала). Към 31.10.2007 година, дружеството е изключено от Група Булгартабак, поради загуба на контрол. 

Продажби на дружества от Групата

През периода от 1 януари до 31 март 2008 г. е осъществена продажба на притежавано от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на дружество от Група Булгартабак – Кърджали Табак АД (1.1. - 31.03.2007 г.: Сандански БТ АД):
	
	
	
	
	
	
	
	1.1 - 31.03.2008
	
	1.1 -31.03.2007
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	 
	
	
	BGN’000
	 
	BGN’000
	
	
	
	
	

	Приходи от продажба на дъщерни дружества
	
	
	
	
	
	
	6,013
	
	2,308
	
	
	
	
	

	Балансова стойност на нетните активи към датата на освобождаване от дъщерни дружества
	
	
	
	 
	
	
	7,949
	 
	5,207
	
	
	
	
	

	Преки разходи по продажбите
	
	
	
	 
	
	
	(106)
	 
	             - 
	
	
	
	
	

	Финансов резултат от освобождаване  от дъщерни дружества
	
	
	
	 
	
	
	      (2,042)
	 
	       (2,899)
	
	
	
	
	


Кърджали Табак АД

Акциите, притежавани от Булгартабак – Холдинг АД в Кърджали Табак АД, в размер на 461,828 броя акции (90.56 % от капитала) са продадени чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. На 28.03.2008 г. е подписан Договор за продажба на 461,828 броя акции между Булгартабак - Холдинг АД и Аидатур АД, гр. Хасково. 

Сандански БТ АД

Акциите, притежавани от Булгартабак – Холдинг АД в Сандански БТ АД, в размер на 210,666 броя акции (99.95 % от капитала) са продадени чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. На 15.02.2007 г. е подписан Договор за продажба на 210,666 броя акции между Булгартабак - Холдинг АД и Лийв Табако А. Михайлидис АД, гр. Сандански. 
Паричните потоци на изключените дружества (продадени) за периода до датата на изключването им, след елиминиране на вътрешногрупови операции, са както следва:


	
	
	
	
	
	
	 
	1.1 - 31.03.2008
	
	1.1 -31.03.2007
	 
	

	
	
	
	
	
	
	 
	BGN’000
	 
	BGN’000
	 
	

	Парични потоци използвани в оперативната дейност
	
	
	
	
	
	 
	         (183)
	 
	           (61)
	 
	

	Парични потоци от инвестиционната дейност
	
	
	
	
	
	 
	                50 
	 
	                 - 
	 
	

	Парични потоци, използвани във финансова дейност
	
	
	
	
	
	 
	                 (150) 
	 
	                 - 
	 
	

	Нетни парични потоци на изключените дружества
	
	
	
	
	
	 
	         (283)
	 
	           (61)
	 
	


Постъпленията от освобождаване от дъщерни дружества, нетно от паричните им средства, са както следва:
	Продадени и изключени дружества
	
	
	
	
	
	 
	1.1 - 31.03.2008
	
	1.1 -31.03.2007
	 
	

	
	
	
	
	
	
	 
	BGN’000
	 
	BGN’000
	 
	

	Постъпления от продажба на дъщерни дружества
	
	
	
	
	
	
	6,013
	
	2,308
	
	

	Парични средства в продадени дъщерни дружества
	
	
	
	
	
	
	(53)
	
	(16)
	
	

	Нетни парични потоци от освобождаване от дъщерни дружества
	
	
	
	
	
	
	5,960
	
	2,292
	
	


Производства по ликвидация и несъстоятелност на дружества от Групата

Хасково Табак АД, в ликвидация

Решението на Общото събрание за прекратяване на дружеството и откриване на процедура по ликвидация е вписано с решение на Хасковския окръжен съд от 31.03.2006 г. Публикувана е поканата на ликвидаторите до кредиторите на дружеството на 11.07.2006 г. за предявяване на вземанията в тримесечен срок от обнародването на поканата. Последващо предстои осребряване на имуществото на дружеството за удовлетворяването им. С решение на проведеното на 9.05.2007 г. Общо събрание на акционерите на дружеството са приети началния отчет и баланс към датата на ликвидация. Първоначално крайният срок за ликвидация е бил 12.01.2008 г. 

С обява на ликвидаторите на дружеството (обн. ДВ бр. 95 от 20.11.2007 г.) на 21.12.2007 г. е свикано извънредно Общо събрание на акционерите за вземане решение за удължаване срока на ликвидацията с 18 месеца, считано от датата на изтичане срока за завършване на ликвидацията, определен от извънредното Общо събрание на акционерите на дружеството, проведено на 15.03.2006 г. С решение на проведеното на 21.12.2007 г. извънредно Общо събрание на акционерите на дружеството срока на ликвидацията на дружеството е удължен с 18 (осемнадесет) месеца, считано от датата на изтичане срока за извършване на ликвидацията, определен на извънредното общо събрание на акционерите на дружеството, проведено на 15.03.2006 г. 

Видин  Табак АД (в ликвидация)

На 28.03.2007 г. е проведено извънредно общо събрание на дружеството, на което е взето решение за продължаване срока на ликвидация с 6 месеца до 14.08.2007 г.

По отношение на машините за производство на тютюневи изделия, с наложена възбрана от АДВ, на 20.12.2006 г., 31.01.2007 г., 28.02.2007 г. и 5.04.2007 г. са проведени неуспешни търгове с явно наддаване. На проведения на 30.05.2007 г. последен търг за продажба на оборудването при намаление с 50 % от първоначално определената цена е продадена една от машините за производство на тютюневи изделия. На 28.09.2007 г. физически са унищожени (нарязани) машините за производство и опаковане на цигари, собственост на дружеството.

На 20.06.2008 г. предстои да бъде проведено общо събрание на акционерите на дружеството, в дневния ред на което има точка за продължаване срока на ликвидацията до 31.07.2008 г. в случай, че не бъде започната процедура по несъстоятелност.

 София, 30.05.2008 г.

Главен счетоводител:



   Пълномощник на изп. директор:

      


 (Диана Николова)





(Иван Биларев)
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