“ Я В О Р ” А Д
гр. Варна

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

съгласно Наредба №2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа

Януари 2008 година

Настоящият регистрационен документ съдържа актуализация на съдържащата се информация в регистрационния документ на публичното дружество “Явор” АД - Варна, необходима за вземане на инвестиционно решение за инвестиране в акциите, емитирани от същото дружество, включително за основните рискове, свързани с емитента и неговата дейност. 

Комисията за Финансов Надзор е потвърдила регистрационния документ, но не носи отговорност за верността на представената в него информация.

Настоящият регистрационен документ е изготвен от Директора за връзки с инвеститори по документи, представени от счетоводния  отдел на “ЯВОР” АД. 

Съдържание на регистрационния документ

           1. Основна информация и систематизирана финансова информация.

           2 . Рискови фактори..

           3. Информация за емитента.

           4. Резултати от дейността.

           5. Членове на управителни и контролни органи. Служители.

           6. Акционери със значително участие и структура на капитала.

           7.Финансова информация

           8.Допълнителна информация 

Желаещите могат да се запознаят с документа в “Явор” АД, гр. Варна, ул.  “Орех” №2, тел. 052/500317, всеки работен ден 9.00-17.30 ч. при Директора за връзки с инвеститорите.
Инвестирането в ценни книжа е свързано с рискове. В настоящия регистрационен документ в раздел Рискови фактори са представени рисковите фактори, специфични за  “ЯВОР” АД. 
1. Основна информация и систематизирана финансова информация.

Основна обслужваща банка на “ЯВОР” АД е “Булбанк” АД - гр.Варна ул.”Петко Каравелов” №1.

Дружеството няма дългосрочни отношения с определени външни правни консултанти.

Одитори на дружеството за предходните  3 години са:
За 2005 г. - Радка Янева Георгиева,гр. Варна,ул. „Дубровник”, бл. 8

За 2006 г. – Недьо Михалев Недев, гр. Варна, ул. „Плиска” 7, ап. 5

За 2006 г. - Недьо Михалев Недев, гр. Варна, ул. „Плиска” 7, ап. 5

“Явор” АД изготвя междинни тримесечни отчети. Отчетите са на разположение на инвеститорите на Интернет страниците на Българска Фондова Борса София АД и Комисията за Финансов Надзор.

Систематизирана финансова информация за последните 3 финансови години в хиляди лева
	
	приходи от
	печалба от
	нетна печалба
	нетна печалба
	сума на

	година
	основна дейност
	обичайната дейност
	от дейността
	на акция
	активите

	2005
	1054
	-880
	-747
	-6,63
	3679

	2006
	5524
	1050
	1063
	9,45
	2504

	2007
	24176
	19190
	17234
	153,14
	17103


	Година
	Акционерен   капитал
	Брой акции
	 Дивидент на акция

	2005
	112537   
	112537   
	0

	2006
	112537   
	112537   
	0

	2007
	112537   
	112537   
	0


2. Рискови фактори 

Дружеството е било изложено на лихвен и валутен риск.  Това се дължи преди всичко на значителния размер на задълженията към Агенцията за държавни вземания деноминирани в щатски долари на сума: главница 1529754,26 щ.д., лихва 1402799,74 щ.д., което към 31.12.2007 г. е изцяло погасено.
Дружеството е изложено на валутен риск чрез продажбите, покупките и задълженията които са деноминирани във валута, различна от българския лев.  Валутите, които основно водят до такъв риск са щатския долар и английския паунд.

Дружеството не е изложено на кредитен риск, тъй като няма значителна експозиция на търговските си вземания.

3. Информация за емитента
3.1. Данни за емитента

Наименование - “Явор” АД

Адрес - гр. Варна, ул. “Орех” №2

Телефон 052/500 317, факс 052/500 871

Директор за връзки с инвеститорите – 052/500317
E-mail: office@yavorad.com
Интернет страница : www. yavorad.com
Ф. д. 5540/1995 – Варненски окръжен съд, №39,том 81, стр.173

БУЛСТАТ – 103006276

Дружеството е вписано в регистъра на емитентите през 1998 г.

На емисията ценни книги на “Явор”АД е присвоен идентификационен номер, както следва: BG 11JVVAAT12

3.2. Важни събития  

2005 г. Предварителен договор за продажба на сгради и земя .

2006 г. Продажба на ДМА – сгради и прилежащата земя съгласно Нотариален акт от 09.02.2006 г. 
2007 г.:

- На 06 юли 2007 година дружеството погаси изцяло дължимия дълг към Агенцията за държавни вземания, възникнали по реда на Закона за уреждане на необслужваните кредити, в общ размер на 2 291 141.26 щ.д.

-  На 18.10.2007 г. “Явор” АД и “Марина Д`ор” ЕООД – София подписаха окончателен договор за покупко – продажба и прехвърляне правото на собственост в нотариална форма върху недвижим имот на обща цена 12 000 000.00 € /без ДДС/. “Явор” АД продаде на “Марина Д`ор” ЕООД поземлен имот с площ 22 580 кв. м., заедно със сградите и съоръженията, изградени върху него, находящ се в гр. Варна, ул. “Орех” № 2.
 Към 31.12.2007 г. дружеството не дължи заеми към банки.

През 2006 г. се направиха промени в Съвета на директорите, които са приети са на Общо събрание на акционерите, проведено на 20.12.2006 г.

През 2007 г. не са извършвани промени в управителния орган на дружеството.

През последните три години не са извършвани промени в структурата на капитала:

112537 бр. акции ( 100 %) са частна собственост.

3.3. Преглед на дейността
Основният предмет на дейност на “Явор” АД е производство и продажба на мебели и офис - обзавеждане. Дружеството е специализирано в производство на детски мебели. През предходните 3 финансови години основните продукти са: детски легла, детски кошари, детски столчета, люлки, поставки. Приходите от продажбата им  и от продажба на дълготрайни активи (земя и сгради) е както следва:
 2005 г. –  1054 хил. лв. 

 2006 г. –  5524 хил. лв.

 2007 г. - 24176 хил. лв
През 2007 г. е прекратено производството на мебели.
4. Резултати от дейността, финансово състояние и преспективи
ИКОНОМИЧЕСКИ  РЕЗУЛТАТИ
	№ по

ред
	П о к а з а т е л и
	мярка
	Отчет

2007 год.
	Отчет

2006 год.

	01.
	ОБЩО  ПРИХОДИ
	х.лв.
	25518
	6147

	02.
	ОБЩО  РАЗХОДИ
	х.лв.
	6328
	5097

	03.
	БРУТНА ПЕЧАЛБА ЗА ПЕРИОДА
	х.лв.
	19190
	1050

	04. 
	РАЗХОДИ ЗА ДАНЪЦИ
	х.лв.
	1956
	-13

	05.
	ЧИСТА (НЕТО) ПЕЧАЛБА
	х.лв.
	17234
	1063


ПРИХОДИ:

През 2007 г. е преустановена дейността от производство и продажба на мебели. Приходите от  тази дейност са 228 хил. лв. 

Основната част от приходите на дружеството е от продажба на дълготрайни активи – 23682 хил. лв. и приходи от лихви по депозит – 172 хил. лв.
При погасяването на задълженията на дружеството към Агенцията за държавни вземания с компесаторни записи през 2007 г са реализирани положителни разлики: от операции с финансови активи и нструменти в размер на 1042 хил. лв. и от промяна на валутни курсове – 128 хил. лв..
РАЗХОДИ:

Основната част от разходите са извършени във връзка подготовката и реализацията на продажбата на дълготрайни активи (земя и сгради) - разходи за външни услуги – 4303 хил. лв.

Дружеството няма съществени задължения и вземания, с изключение на данъчни задължения в размер на 1933 хил. лв.

Всички усилия са насочени към намиране на възможности и проекти за инвестиране, съобразени с предмета на дейност на дружеството.

5.Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители.
 Данни за членовете на Съвета на Директорите на „Явор”АД

Павлин Иванов Николов:

· образование – висше, инженер – магистър по микроелектроника

· професионална дейност - от 20.12.2006 г. - Председател на Съвета на директорите на „Явор”АД

· дейност извън дружеството:

от 1995г –„Интерком Груп”ООД – Варна - Управител

Борислав Любомиров Найденов:

· образование – висше, авиоинженер 

· допълнителна квалификация – Магистър по бизнес управление и банково дело; Лицензиран оценител на цели предприятие, на машини и съоръжения, на земеделски земи и недвижими имоти

· професионална дейност - от 20.12.2006г. Член на Съвета на директорите на „Явор”АД

· дейност извън дружеството:

· от 1995 „Булекс Консулт”ЕООД – Варна – управител

· От 2006 – „Премиер Фонд”АДСИЦ – изпълнителен директор

Мирослав Иванов Манолов:

· образование – висше, икономическо

· професионална дейност – от 16.10.2006г Прокурист; от 20.12.2006г. Член на Съвета на директорите и изпълнителен директор на „Явор”АД

· дейност извън дружеството:

02.2006 – 10.2006 – ЦУ на НАП – София – Главен инспектор по приходите
Георги Илиев Георгиев:

· образование – висше, инженер

· професионална дейност – от 20.12.2006г . Член на Съвета на директорите; от 17.01.2007г . Прокурист на „Явор”АД

· дейност извън дружеството:

2006 – „Интерком ПСГ”ООД - Управител

Висш ръководен състав :

· Мирослав Манолов – Изпълнителен директор

· Георги Георгиев – Прокурист
· Венета Герджикова – Ръководител финансов отдел  

Не са налагани принудителни административни мерки или административни наказания.
Договорите на членовете на Съвета на Директорите са със срок на действие до освобождаването им от длъжност. 

Средно списъчният брой на служителите в “Явор”АД за изтеклите три години е :

· за 2005 г. – 104 души
· за 2006 г. –   81 души
· за 2007 г. –   33 души 

Разпределението на служителите към момента на изготвяне на настоящия документ е следното :

· ръководни кадри – 3, включително 1 Изпълнителен директор

· административен персонал – 3
· нискоквалифицирани – 1
Средната работна заплата за 2007 година е 492  лева.

6. Акционери със значително участие и структура на капитала
- „Интерком груп” ООД –гр. Варна, ул. „Кр. Мирски” 17 притежава  101423 бр акции , 90.12  % от капитала на „Явор” АД.

- Други  11114 бр.акции, 8.88 % от капитала на „Явор”АД .

7.Финансова информация

Годишните финансови отчети за последните 3 години,  отчетите за управлението по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството, одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети и междинните финансови отчети, изготвени от “Явор”АД са достъпни за инвеститорите на интернет страниците на БФБ София АД и Комисията за Финансов Надзор.

 8. Допълнителна информация
“Явор”АД е с основен капитал в размер на 112537 лева, разпределен в 112537 поименни безналични акции с право на глас с номинална стойност 1 лев. Емитирани и изцяло изплатени към дружеството акции са 112537. Няма промяна в броя на акциите в обръщение за цялата 2007 година и до изготвянето на настоящия документ. За последните 5 години не са правени увеличения на капитала и съответно апортни вноски в капитала на дружеството. Съгласно устава на дружеството акциите се прехвърлят  свободно, без ограничения, по реда на действащото законодателство относно прехвърлянето на безналични акции.  

Няма акции на дружеството, заложени в негова полза от акционери.
“Явор”АД не притежава собствени акции. 

За последните три години не са правени промени в емитирания капитал, всички акции са от един клас и няма различия в правата на гласуване.

Всички акции на дружеството са безналични поименни, с еднаква номинална стойност от 1 лев. Номиналната стойност съответства на дела, с който притежателят на акцията участва в капитала на дружеството. Акциите са неделими. 

Акционерите с право на глас съставляват Общото събрание. Те участват в общото събрание лично или чрез представител. Общото събрание се провежда най-малко веднъж годишно. То се свиква от Съвета на директорите, както и по искане на акционери, пригежаващи поне 1/20 от капитала. Ако в срок от 1 месец искането на акционерите не бъде удовлетворено, окръжният съд свиква общото събрание или овластява акционерите, поискали свикването, или техен представител да свика събранието. Поканата за общо събрание се обявява в Търговския регистър и в един централен ежедневник, най-малко 30 дни преди датата на свикване. За провеждане на заседанието на общото събрание се изисква кворум от 1/2 от акциите с право на глас. При липса на кворум се насрочва ново заседание в срок до 1 месец и то е легитимно независимо от представения капитал. 

Решенията за увеличаване или намаляване на капитала на дружеството се вземат от Общото събрание с 2/3 мнозинство от представения акционерен капитал. Капиталът може да бъде увеличен съответно чрез издаване на нови акции, чрез увеличаване на номиналната стойност на вече издадени акции и чрез превръщане на облигации в акции. Акционерите имат право да придобият акциите от всяка допълнителна емисия по емисионна стойност, която не може да бъде по-малка от номиналната. В случай на издаване на нови акции от капитализиране на неразпределени печалби и други активи, те се придобиват от акционерите безплатно, съобразно с вече притежавания дял.
Капиталът може да бъде увеличен по решение на Съвета на директорите на дружеството чрез издаване на нови акции до 20 000 000 (двадесет милиона) лева, овластяването на СД има срок пет години от вписването на този устав(03.01.2007г.) Намаляването на дружествения капитал, в случай че е по-висок от минимално допустимия, може да стане чрез намаляване на номиналната стойност на акциите или чрез обезсилване на акции след изкупуването им от дружеството по цена определена от Общото събрание.

В устава на дружеството не са предвидени разпоредби, ограничаващи контрола или смяната на управителните органи в случаи на сливания, вливания, придобивания или преструктурирания, касаещи емитента или негови дъщерни дружества.

В устава не са предвидени преференции за лица при увеличение на капитала, нито са емитирани или договаряни опции или друг вид права за закупуване на акции от определени лица.

Увеличението на капитала се извършва по реда на ЗППЦК, Търговския закон и устава на дружеството. 

Право на дивидент имат всички акционери. За последните 3 финансови години не са разпределяни дивиденти. Решенията за това са взети на годишните общи събрания на акционерите.

Централния ежедневник, който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите и на обявите за предадени отчети – вестник  “Сега”.

Настоящият регистрационен документ е достъпен за инвеститорите в Интернет страницата на Българска Фондова Борса София АД, в Комисията за Финансов Надзор, в дружеството и при Директора за връзки с инвеститори на “Явор”АД.

 Януари 2008 година




Изпълнителен Директор :

          






………………………..






               Мирослав Манолов 
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