
ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2007 ГОДИНА

НА „ТОПЛИВО” АД 

УВАЖАЕМИ  АКЦИОНЕРИ,
“ТОПЛИВО”АД, гр.София е търговско предприятие с предмет на дейност доставка, съхранение и търговия с газ пропан-бутан, въглища и брикети от внос и местно производство, вътрешна и външна търговия със строителни материали и други.

Дружеството осдъществява дейността си в над 380 обекта, от които над 250 търговски бази, магазини, газстанции и други. Базите и другите обекти – недвижими имоти, са разположени в 196 населени места.                  
Финансовата 2007 година е една успешна година за „Топливо” АД. Балансова печалба на дружеството е 8,311 хил.лв., което доближава прогнозираната 9000 хил.лв.
Печалба от оперативна дейността  през 2007 г. е в размер на 13,146 хил. лв., спрямо 11,193 хил.лв. за 2006 г., и се формира на база реализираните приходи от продажби на стоки и услуги и приходи от продажба на дълготрайни активи.
	(Всички суми са в хил. лева)
	2007 г.
	2006 г.
	изменение %

	
	
	
	

	Приходи от продажба на стоки
	277,124
	281,118
	-1,42 

	Резултат от продажби на стоки 
	31,757
	33,092
	-4,03

	Приходи от продажба на ДМА
	4,093
	279
	1367

	Оперативни разходи
	(22,704)
	(22,178)
	5,45

	Оперативна печалба
	13,146
	11,193
	17,45

	Финансови разходи
	(3,785)
	(2,735)
	38,39

	Разход за данък
	(1,050)
	(1,369)
	3

	Нетна печалба 
	    8,311 
	7,089
	17,24 



Разходите за дейността на “Топливо”АД са на стойност 271,856 хил.лв.  В основната си част са отчетната стойност на продадената стока. През 2007 г. са отчетени по-големи финансови разходи поради по-голяма кредитна задлъжнялост на „Топливо” АД към „Синергон Холдинг” АД (2007 г. :  20,025 хил.лв.; 2006г. : 5,468 хил.лв.). Финансирането от „Синергон Холдинг”АД е използувано за покупка на имот в гр.София, ж.к.Младост-1А.

През 2007 г. продажбите на стоки като цяло се намалили с 3,994 хил. лв. В продуктовата структура на продаваните стоки няма същественно изменение : 

43% са приходите от продажби на строителни материали (2006г. : 39%)

12% са приходите от продажби на отопли материали (2006г. : 12%)

25% са приходите от продажби на течни горива (2006г. : 24%)

20% са приходите от продажби на газ пропан-бутан (2006г. : 25%)

Дружеството работи с търговска надценка от 11 до 15 % в зависимост от стоките и начина на предлагането им /на едро или на дребно/. Необходимо е да се работи по-гъвкаво с търговската надценка, в зависимост от цените на конкуренцията. Основният принцип при определяне на цената е стремежа на “Топливо” АД да привлече за свои клиенти търговци на едро и предприемачи. 

През 2007 г. “Топливо” АД сключи централни договори  за текущата година с основните производители в страната по групи продукти както следва:

Изопор, Каварна-топлоизолации; 
Кроношпан, Бургас - ПДЧ и ЛПДЧ;

Тухли – Тера АД;
Кнауф, България - гипсфазер ;

Република Плевен - дървена дограма;

Фазерлес, Силистра - фазер ;

В групата на строителните материали най-съществено е увеличението на продадените лепила и сухи смеси за строителството (19%), метали (11%), топлоизолации (6%), ПДЧ (7%), тухли (2%) и тухли ИТОНГ (2%).

“Топливо” АД е официален представител и вносител на следните заводи производители:

Грое – световен лидер в санитарната арматура;

     ерамаг – санитарен фаянс;

     Младост АД - керемиди
Основният доставчик на въглища за Дружество е руска компания „SUEK” 
Обем, структура и динамика на активи

	(Всички суми са в хил. лева)
	2007 г.
	2006 г.
	изменение %

	
	
	
	

	Дълготрайни активи
	137,348
	81,216
	  69,11

	Краткотрайни активи
	82,107
	67,066
	22,43

	Общо активи
	      219,455
	148,282
	48 


Активите на дружеството за 2007 г. възлизат на 219,455 хил.лв. Увеличението в сравнение с предходната година е 71,173 хил.лв. основно е в следствие на оценка по справедлива стойност на дълготрайни материални актива в размер на 41,017 хил.лв., покупка на имот, нови транспортни средства и увеличение на стокови материални запаси с 12,648 хил.лв. спрямо предходната година (2007 г. : 54,108хил.лв.; 2006 г. : 41,460 хил.лв.). Краткотрайните активи заемат 37% от общата сума на активите, а дълготрайните 63%.

ОБЕМ, СТРУКТУРА И ДИНАМИКА НА ДЪЛГОТРАЙНИ АКТИВИ

	(Всички суми са в хил. лева)
	2007 г.
	2006 г.
	изменение %

	
	
	
	

	1.Земи
	62,211
	24,639
	152,49

	2.Сгради и конструкции
	34,767
	23,198
	49,87

	3.Машини и оборудване
	3,751
	2,308
	62,52

	4.Соъръжения
	15,257
	14,744
	3,48

	5.Транспортни средства
	7,190
	4,232
	69,90

	6.Други дълготрайни материални активи
	2,344
	3,341
	-29,84

	7.Разходи за придобиване на ДМА
	1,793
	1,915
	-6,37

	8.Инвестиционни имоти
	9,924
	6,689
	48,36

	9.Нематериални дълготрайни активи
	59
	98
	-39,80

	10, Финансови активи
	52
	52
	-

	Общо дълготрайни активи
	137,348
	81,216
	69,11


Краткосрочните вземания на Дружеството възлизат на стойност 21,069 хил.лв. Основната част от тази група остават вземания от клиенти и доставчици, и от свързани предприятия. „Топливо” АД и през 2007 г. участва в програма на Министерство по труда и социална политика за подпомагане на социално слаби в снабдяване с отоплителни материали, което формира вземания към 31.12.2007 г. в размер на 2,299 хил.лв. Общо увеличение на краткосрочните вземания с 2,783 хил.лв., спрямо 2006 г. се дължи на увеличение на вземания от свързани предприятия и новозаведени съдебни дела с търговски произход.
	(Всички суми са в хил. лева)
	2007 г.
	2006 г.
	изменение %

	
	
	
	

	Вземания от клиенти и доставчици
	13,005
	13,230
	-1,70

	Вземания от свързани лица
	4,118
	1,441
	185,77

	Аванси на доставчици
	1,223
	1,099
	11,28

	Данъци за възстановяване
	-
	14
	-

	Съдебни и присъдени вземания
	2,134
	1,427
	49,54

	Други краткосрочни вземания
	589
	1,075
	-45,21

	Общо краткосрочни вземания
	21,069
	18,286
	15,22


Няма съществено изменение в налични парични средства към 31.12.2007 г., освен че половината остана в касовата наличност на дружеството по обективни причини, съвпадение на края на годината с почивните дни. Паричните средства се намалили с 592 хил.лв. 

	(Всички суми са в хил. лева)
	         2007 г.
	2006 г.
	изменение %

	
	
	
	

	Парични средства в каса 
	2,359
	1,620
	45,62

	Парични средства по банкови сметки
	2,790
	4,121
	-32,30

	Общо парични средства
	5,149
	5,741
	-10,32


Сумата на пасива на дружеството се изменя значително през 2007 г., като се увеличава с 71,173 хил.лв. спрямо 2006 г. 
ОБЕМ, СТРУКТУРА И ДИНАМИКА НА ПАСИВИТЕ
	(Всички суми са в хил. лева)
	       2007 г.
	2006 г.
	изменение %

	
	
	
	

	Собствен капитал
	133,335
	88,182
	51,20

	Дългосрочни пасиви
	28,230
	25,453
	10,91

	Краткосрочни пасиви
	57,890
	34,647
	67,09


	Общо активи
	      219,455
	148,282
	48 


Делът на собственият капитал е 61% за 2007 г. и 59% за 2006 г. Увеличението на собствения капитал се дължи основно на увеличение на резерва с 36,842 хил.лв. /нетно без отсрочения данък/ във връзка с извършената оценка по справедлива стойност на  дълготрайни активи  от лицензирани оценители и от печалба за 2007 г. в размер на 8,311хил.лв.

Сумата на дългосрочните пасиви се увеличи с 2,777 хил.лв. основно за сметка на отсрочените данъци.
Увеличение на краткосрочните пасиви с 23,247 хил.лв. се дължи на по-голямо задължение по банковите кредите с падеж за погасяване до 1 година. Като в началото на 2008 г. окончателно е погасен остатък по единият от банковите кредити в размер на 433хил.лв., другите кредити са овърдрафти и ще бъдат анексирани през 2008 г. за едногодишен срок.
„Топливо” АД е част от холдингова структура и извършва сделки със свързани чрез „Синергон Холдинг” АД предприятия.
Краткосрочни сделки със свързани предприятия са представени долу в табичен вид, като вземанията са в размер на 4,118 хил.лв., а задълженията са в размер на 5,874 хил.лв.
	
	Вземания от свързани лица
	2007 г.
	2006 г.

	
	Балканкерамик АД
	120
	188

	
	Петромел1 ООД
	2,405
	7

	
	Република АД
	86
	4

	
	Република ТД
	-
	44

	
	Лакпром АД
	1
	1

	
	Слатина АД
	19
	3

	
	Шамот АД
	168
	253

	
	Интериор Текстил АД
	-
	1

	
	Новотел Пловдив АД
	-
	28

	
	Синергон Карт Сервиз ЕООД
	651
	284

	
	ЕЛ ПИ ГАЗ ЕООД
	33
	328

	
	Бейджинг Пекин Топливо Трейдинг Ко
	85
	-

	
	Топливо Белград ООД
	230
	-

	
	Газ България ЕООД
	320
	299

	
	
	4,118
	1,440


	
	Задължения към свързани лица
	2007 г.
	2006 г.

	
	Шамот АД
	121
	74

	
	Лакпром АД
	208
	118

	
	Светлина АД
	1
	4

	
	Петромел 1 ООД
	4,830
	2,390

	
	Република АД
	128
	108

	
	Петър Караминчев АД
	24
	30

	
	Балканкерамик АД
	257
	174

	
	Кемимпекс трейдинг
	-
	625

	
	Синергон Карт Сервиз ЕООД
	64
	62

	
	Газ България ЕООД
	229
	253

	
	Слатина АД
	1
	-

	
	Задължения по дивиденти
	11
	11

	
	Общо краткосрочни задължения
	5,874
	3,849


Към 31.12.2007 г. „Топливо” АД има задължение към „Синергон Холдинг” АД по заем със срок за погасяване 2009 г. в размер на 59 хил.лв., обезпечен с запис на заповед и заем със срок за погасяване 2010 г. в размер на 19,966 хил.лв. без обезпечение при годишна ефективна лихва 8%.
Основни финансови показатели на „Топливо” АД за последните  години /неконсолидирани/:
За ефективността от дейността на “ТОПЛИВО” АД, гр. София най-обобщаващият показател е рентабилността, като тя се проявява в няколко основни направления – доходност от собствен капитал, от активи, от продажби и др. Като цяло стойностите на показателите за рентабилност за изследвания период се подобряват.

Показателите за ликвидност на “ТОПЛИВО” АД като цяло са подобрени за периода и са в зависимост от продължителността на производствения цикъл, бързината на оборота и спецификата на дейностите, извършвани от дружеството. Финансовата структура на дружеството се допълва и с платежоспособността й. Със стойностите на показателите за ликвидност, платежоспособност и задлъжнялост “ТОПЛИВО” АД не следва да среща проблеми при посрещане на задълженията си, както в краткосрочен, така и в дългосрочен аспект, а също и да има зависимост от кредиторите си.

· Възвращаемост на собствения капитал (ROE)


Изчислява се като числото за печалбата след облагането с данък от отчета за приходите и разходите се изразява като процент от собствения капитал в счетоводния баланс. 

Това съотношение измерва абсолютната възвращаемост за акционерите по отношение на техните абсолютни инвестиции. Едно високо число означава успех за бизнеса – то води до висока цена на акциите и прави възможно привличането на нов капитал.

Коефициента показва тенденция към намаляване през последната година, но това се дължи предимно на увеличилият се собствен капитал ,а не на намаляване на печалбата. Тази негативна тенденция не дава основание за притеснение относно възвръщаемостта на Компанията. През 2007 г. възвращаемост на собствения капитал е 6,23%. През 2006 година след увеличаване на капитала с 1,083 хил.лв. коефициент се увеличил до 8%. През 2005 способността на собствения капитал активите да генерират нетна печалба е 5,27% .
· Възвращаемост на активите (ROA)
Стойността на оперативната печалба (печалбата преди приспадането на лихвите и данъците от отчета за приходи и разходи), се съпоставя с общата сума на активите в счетоводния баланс. Процентното отношение между двете стойности дава нормата на възвращаемост, постигната от общите активи. Този показател следователно показва ефективността на използване на общите активи.

Съотношението оперативна печалба към общите активи, показващо един лев активи каква оперативна печалба е способен да генерира. През 2007 г. този този коефициент е 9,86% , през 2006 г. е 7,54% , през 2005 г. е  4,19%  

Обръщаемоста на активите  се увеличава и остава на сравнителни високи нива. Расте и маржът на печалбата което води до по-високи стойности на възвращаемостта на активите. 

Коефициент на рентабилност на пасивите

Този коефициент изразява отношението между финансов резултат и пасивите(краткосрочни + дългосрочни). Стойността му се увеличава значително през последната година вследствие подобреното управление на активите на предприятието. 

Рентабилността на пасивите се намалява  на 9,65% през 2007 г. от 11,79% през 2006 г., през 2005 г. този коефициент е 5,67% .

Коефициент на рентабилност на приходите от продажби

Коефициент за рентабилност определя по колко лева печалба е получена от нетния размер на приходите от продажби, като отнощение на финансов резултат към нетния размер на приходите от продажби. За 2007 г. този коефициент е 2,92 лв., за 2006 г.-2,49 лв., за 2005 г. – 1,71 лв.

· Коефициент за ефективност на приходите

 Този показател е отношението на разходите към приходите. Стойности под 1 за този коефициент означават, че направените разходи са по-ниски от получените приходи. През последните години се запазва тенденцията към понижаване на този коефициент и той остава под единица за последните години. За 2007 г. е 0,96, за 2006г. е 0,97, за 2005 г. коефициентът е 0,98.
· Коефициент на финансова автономност

Коефициентът на финансова автономност изразява отношението на собствения капитал към пасивите. Той показва какъв процент от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойностите му се увеличават значително през последните години:  за 2007 г. е 1,55, за 2006 г. този коефициент е 1,46, за 2005 г.- 1,08.

Това е следствие от натрупване на печалба, премийни резерви от увеличаване на капитала и увеличение на резерва от оценки на активи.
· Коефициенти за ликвидност

При тях тенденцията във времето дава най-ценната информация. Предполага се, задълженията към кредиторите се погасяват чрез парични средства, а не от стоково-материалните запаси или оборудването. Т.е тези коефициенти описват способността на компанията да погасява дълговете си в срок. 

Коефициент на обща ликвидност
Този показател е един от най-рано формулираните и се смята за универсален. Той представя отношението на краткотрайните активи към краткосрочните пасиви (задължения). Може да се очаква, че краткотрайните активи ще бъдат поне равни на краткосрочните пасиви, като в действителност е нормално да бъдат дори малко по-големи от тях. Ето защо оптималните стойности на този коефициент са над 1-1,5. За 2007 г. коефициентът е в рамките на оптималните стойности 1,42. По-високият коефициент за 2006 г. в размер на 1,93 се е дължал на преструктуриране на задълженията към банки за кредитите от краткосрочни в дългосрочни. През 2005 г. коефициента е бил 1,03. Причината е превишаването на краткотрайните активи над краткосрочните задължения. Причина за подобряване на ликвидността на компанията и коефициента на обща ликвидност е по-големите стокови запаси през 2007 г. в сравнение с 2006 г., което спомогна компанията да увеличи краткотрайните си активи от 67,066 хил. лв. на 82,107 хил. лв. 

Коефициент на бърза ликвидност

Той представя отношението на краткотрайните активи минус материалните запаси към краткосрочните пасиви. Неговият традиционен размер, определящ стабилност на компанията е около 1, но много високите стойности биха означавали че активите на компанията не се използват по най-добрия начин. За 2006 г. коефициентът е по-висок 0,70. Намалението на този коефициент до 0.46 през 2007 г. е незначително, поради което не се налага ръководството на дружеството да предприема конкретни мерки. 

Коефициент на абсолютна ликвидност

Коефициентът на абсолютна ликвидност се изчислява като съотношение на паричните средства и краткосрочните задължения и изразява способността на дружеството да посреща краткосрочните си задължения с наличните си парични средства. 

В следствие на подобрената позиция от парични потоци, на увеличените краткотрайните активи и на намалелите краткосрочни задължения се подобряват и показателите за бърза ликвидност и незабавна ликвидност

През 2007 г. и 2005 г. показателят е 0,09. За 2006 г. е 0,16. По-високият показател през 2006 г. спрямо 2005 г. се дължи на преструктуриранено на кредитите от  краткосрочни към дългосрочни. През 2007 г. изискуемостта на кредитите пак е с едногодишен срок.
Клонове

“Топливо”АД има регистрирани 9 клона.

Адреси и телефони на клоновете:

Клон Благоевград - ул.”Климент Охридски” №  1 Е, 073/88-47-70  
Клон Бургас - ул.”Марица” № 1, 056/81-09-86

Клон Варна - Западна индустриална зона, 052/50-60-70

Клон Видин  – Западна промишлена зона, 094/600-105

Клон Плевен - ул.”Васил Левски” № 48, 064/804-294

Клон Пловдив – бул.”Кукленско Шосе” № 13а, 032/277-521

Клон Русе - пл.”Дунав” 2, жк “Калоян”, 082/820-232

Клон Стара Загора - бул.”Столетов” № 119, 042/63-85-10

“Топливо газ” - кв.Кремиковци, 02/994-34-33

Персонал 

Средносписъчния брой на персонала в “Топливо”АД за последните три години е както следва :

2005 година – 1318 броя

2006 година – 1376 броя

2007 година –  1 387 броя

Разходите за работна заплата също нарастват, като за 2007 година са в размер на 9,087 хил.лв.
Дружеството организира курсове и участия в семинари за повишаване на квалификацията на персонала.

      Социална отговорност

       „Топливо” АД работи активно за да намали негативното влиание на продуктите, които предлага върху околната среда. Ние систематично ще подобряваме нашите усилия чрез спазването на национално признатите стандарти за опазване на околната среда.
III. Капиталови ресурси 
       С решение по Протокол № 16 от 02.10.2006 г. Съветът на директорите на “Топливо”АД  в съответствие с чл.9а от Устава на дружеството на основание чл.192 ал.1, чл.196 ал.1 от ТЗ и чл.112 ал.1 и ал.2 и чл.112а-112г от ЗППЦК е приел увеличение на капитала на дружеството от 4 333 928 лева на 5 417 410 лева чрез издаване на 1 083 482 броя нови обикновени поименни акции с номинална стойност 1 лев и емисионна стойност 9 лева. С писмо № РГ-05-256/4 от 13.10.2006 г. Зам.председателят на Управление “Надзор на инвестиционната дейност” при КФН уведоми “Топливо”АД като публично дружество, че съдържащата се в проекта за съобщение по чл.93 ал.1 от ЗППЦК информация за увеличение на капитала надружеството е съобразена с изискванията на чл.112а ал.1 от ЗППЦК и чл.11 ал.1 от Наредба № 2. След изтичане на срока за записване на акции от увеличението /14.12.2006 г./ акции от новата емисия са записали 1 083 259 броя акции по номинал 1 лев, но са заплатени 1 082 901 броя, т.е. 581 броя акции от емисията не са записани и платени. В съотвествие с чл.112 ал.4 от ЗППЦК капиталът на “Топливо”АД е увеличен до размера на записаните и платени акции, т. е. със 1 082 901 броя, или от 4 333 928 лева е увеличен на 5 416 829 лева.

      Увеличението е вписано в Търговският регистър на ФО при СГС по ф.д.№ 7267/1990г.- с Решение № 19 от 20.12.2006 г.

       С решение № 21-Е от заседание от 10.01.2007 г. КФН вписа в публичния регистър по чл.30 ал.1 т.3 от ЗКФН с цел търговия на регулирания пазар на ценни книжа  последваща емисия акции, издадени от “Топливо” АД в резултат на увеличението на капитала от 4 333 928 на 5 416 829 лева чрез издаване на 1 082 901 броя обикновени акции с номинална стойност 1 лев всяка и емисионна 9 лева.

Средствата от набрания капитал се използват основно в следните направления:

1. Ново строителство и реконструкция на същесвуващите газостанции от веригата, собственост на дружеството. 

2. Закупуване на нови локации за разширяване на мрежата от обекти за продажба на течни горива и газ пропан –бутан.

3. Закупуване на нови складови площи и магазини на стратегически места за търговия със строителни и отоплителни стоки. 

4. Реновиране на складовите бази в модерни центрове за търговия със строителни и отоплителни материали.
5. Търговската дейност на дружеството:

- увеличаване на пазарния дял на “Топливо” АД в сферата на търговията със строителни материали и твърди горива, дистрибуцията на течни и газообразни горива и стоки за бита чрез разширяване на номенклатурата от стоки и разширяване мрежата от търгоски обекти.

- повишаване качеството на предлагане на стоките и услугите, чрез внедряване на Европейските стандарти за качество (ISO).

6. Развитие на дистрибуторската мрежа за бутилирана газ с въвеждане на нови модерни продукти и услуги и издигането на ново по-високо ниво на качеството на услугите и сигурността.

          7. Успешното осъществяване на инвестициите в тези направления ще увеличи  устойчивостта и конкурентноспособността на “Топливо” АД и ще облекчи управлението на финансовите потоци в дружеството.     
IV. Основни рискове, пред които е изправено дружеството

Основният риск за лицата, придобили акции на дружеството е вероятността тяхната инвестиция да не генерира желаната възвръщаемост, поради понижение на цената на акциите или липса на други доходи от тях, както и невъзможността те да бъдат продадени бързо и на желаната от инвеститорите цена, доколкото пазарната цена на акциите се формира в резултат на търсенето и предлагането на ценни книжа. Върху дейността на  дружеството влияние оказват множество рискове, които могат да бъдат систематизирани като: 

Общи рискове : 
Политически риск - степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика. Външната политика се определя от това, че Република България е присъединена към ЕС и във връзка с това страната ни е поела редица ангажименти.

Инфлацонен риск: Този риск е свързан с вероятността от намаление на покупателната способност на местната валута, което би повишило общото ценово равнище в страната. Инфлацията намалява реалните доходи и намалява възвращаемостта в стопанския сектор. Овладяните инфлационни процеси през последните години позволяват да се генерират реални /а не инфлационни/ доходи от дейността.

Специфични рискове:
Валутен риск: Дружеството извършва разплащанията с контрагентите си в местна валута и от тази гледна точка не е подложено на валутен риск. То провежда консервативна политика по отношение на валутните си експозиции, на вземанията и задълженията си. 
Зависимост от дългосрочни договори: Всички дългосрочни договори са свързани с основния предмет на дейност на дружеството съобразени с изискванията на Търговския закон. Договорните условия са обвързани с възможността дружеството да осъществява плащанията си по тях, без това да нарушава нормалната му търговска дейност. 

Управленски риск: В хода на обичайната си дейност “Топливо” АД осъществява редица управленски и инвестиционни решения, които могат да не доведат до очаквания положителен ефект и възвръщаемост. Съществува риск инвестициите да не генерират очакваните парични потоци, като по този начин влошат ликвидността и финансовото състояние на дружеството. Влиянието на тези рискове се ограничава от факта, че “Топливо” АД е с дългогодишна репутация.
V. Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

                  Не са настъпили.

VІ. Важни научни изследвания и разработки

                   Няма такива.

VII. Предвиждано развитие, планове от съществено значение, свързани с дейността на „Топливо” АД
              Отрасловата структура, в която е инвестирало "Топливо" АД, остава традиционно насочена към търговията със строителни материали – 37 %, отоплителни стоки – 12 %, течни горива – 24 %, търговия с газ пропан-бутан – 27%.

Предстоящите задачи са насочени главно в няколко направления:

- През текущата и следващите финансови години се предвижда да се погасят голяма част от краткосрочните лихвоносни задължения, което ще освободи паричен ресурс и ще даде възможност за повишаване рентабилността на дружеството, а от там и последвашо повишаване цената на акциите.

- Внедряване на единна информационна система, позволяваща оптимизиране на паричните потоци и намаляване на финансовите разходи чрез намаляване на лихвените плащания по привлечения финансов ресурс.

- Инвестиране в качеството на предлагане на стоките и услугите, с цел повишаване относителния дял на продажбите и внедряване Европейските стандарти за качество /ISO/.

На консолидирана база прогнозните нетни приходи от продажби за 2008 г. се очаква да достигнат  310 000 хил. лв. при 277,124 хил.лв за 2007г., а очаквания финансов резултат за 2008 г. на 9,450 хил.лв. при 8,311 хил.лв. за 2007 год. Очакваните резултати се базират на бизнес плана на дружеството, на база минал опит и на прогнозната оценка на ръководството. Поради естеството и обективната невъзможност да се предвиди действието на всички фактори в условията на пазарна икономика съществува известна доза несигурност в изказаните прогнози и очакваните резултати.
VIII. Промени в цената на акциите на дружеството

Данни за търговията с акциите на Топливо за период 01.01.2007 – 31.12.2007 г.
	
	Стойност
	Дата

	Последна средно-претеглена цена (лв.)
	29.12
	21.12.2007

	Минимална средно-претеглена цена (лв.)
	17.30
	

	Максимална средно-претеглена цена (лв.)
	37.48
	

	Средно-претеглена цена за периода. (лв.) *
	27.10
	n/а

	Търгуван обем през периода /лота/ **
	1,318,040
	n/а

	Оборот през периода/лв/
	   35,714,499.30
	n/а

	Средно-месечен оборот през периода/лв/
	1,219,957.66
	n/а

	Брой сделки през периода
	8,515
	n/а


* Стойностите са коригирани /при наличие на увеличение на капитала на дружеството, разадаване на дивидент или намаление на номиналната стойност на една акция/.

** 1 лот = 1 акция

Посочената информация за търговията с акциите е от „БФБ – София” АД.
През 2007 г. акциите се търгуваха на „Неофициален пазар”, сегмент „А” на БФБ-София. Акциите на „Топливо” АД са включени в индекс BG40 на БФБ-София, а от 26.02.2007 г. бяха включени и в индекса SOFIX на БФБ-София.
IX. Корпоративно управление

Оценка на програмата за добро корпоративно управление на „Топливо” АД

Съвета на директорите направи анализ на програмата за добро корпоративно управление в края на годината и действията, които се предприемат за изпълнение на поставените цели. Установи се, че действията през изтеклата година допринасят за изпълнение на програмата и спомагат за поддържане на добро корпоративно управление в „Топливо” АД. 

На този етап не се налага преоценка на програмата и промяна, а само набелязване действията за 2008 г.

Осигуряване защита на правата на всеки един от акционерите си, като:
            На проведеното на 29.05.2007 г. редовно годишно Общо събрание на акционерите на „Топливо” АД по т.3 от обявения дневен ред е прието следното решение: „Балансовата печалба за 2006 г. в размер на 7 088 662 лева да остане неразпределена и дивиденти да не се изплащат”. 

Разкриване на информация и инициативи насочени към акционерите
            Спазвайки изискванията на чл.116г ал.3 т.4 от ЗППЦК, всички необходими отчети и уведомления на публичното дружество "Топливо"АД до Комисията за финансов надзор , регулирания пазар - "Българска фондова борса-София" АД и "Централен депозитар" АД, са подготвени и изпратени в регламентираните срокове.

            Своевременно е осигурено публикуването на задължителната информация в "Държавен вестник" и централните ежедневници.

             Цялата кореспонденция с Комисия по финансов надзор, „Българска фондова борса– София” АД и "Централен депозитар" АД е обработвана в срок и с грижата на добър търговец, по начин, който обосновано се счита, че е в интерес на всички акционери на дружеството.
         Материалите за свиканите общи събрания са били изпращани и предоставени своевременно на всички акционери, поискали да се запознаят с тях.
        ХХ. Одиторски доклади за всеки от периодите, за които се изискват одитирани финансови отчети.

Одиторските доклади към одитирани финансови отчети за  2005 г., 2006  г. и 2007г. са представени в едно с одитираните финансови отчети в Комисията за финансов надзор.
ХХІ. Междинните финансови отчети за текущата година. 

Междинните финансови отчети за 2007 г. са представени в Комисията за финансов надзор със следните входящи номера:

І-во тримесечие на 2007 г. вх. № 10-05-1676 от 27.04.2007 г.

ІІ-ро тримесечие на 2007 г. вх. № 10-05-2967 от 30.07.2007 г.

ІІІ-то тримесечие на 2007 г вх.№ 10-05-3795 от 30.10.2007 г.

ІV-то тримесечие на 2007 г. вх. № 10-05-298 от 30.01.2008 г.

Консолидирани финансови отчети:

І-во тримесечие на 2007 г. вх. № 10-05-2099 от 28.05.2007 г.

ІІ-ро тримесечие на 2007 г. вх. № 10-05-3294 от 24.08.2007 г.

ІІІ-то тримесечие на 2007 г вх.№ 10-05-4220 от 29.11.2007 г.

ІV-то тримесечие на 2007 г. вх. № 10-05-2232 от 28.02.2008 г.


Роля на Съвета на директорите за осигуряване на добро корпоративно управление на компанията

През 2007 година Съветът надиректорите е провел 25 броя заседания, средно по две в месеца. Заседанията са свиквани надлежно от изпълните директори на дружеството, по предварително предоставяни материали и направени предложения. На всяко тримесечие е провеждано разширено заседание на Съвета на директорите, на което са поканени за участие директорите на всички клонове, водещи специалисти и ръководни кадри на дружеството. Решенията на Съвета на директорите са взети единодушно и компетентно в съотвествие с Устава на дружеството и Правилника за работа на Съвета на директорите.

Протоколите са водени и се съхраняват в съответствие с изискванията.

              Задължение на директора за връзки с инвеститорите е да води и съхранява верни и пълни протоколи от заседанията на Съвета на директорите на "Топливо"АД. За отчетния период Съветът на директорите на “Топливо”АД е провел 25 броя заседания. Тематично решенията от глобално естество могат да се групират както следва:

             1. Въпроси, свързани с инвестиционния процес за развитие на дружеството;

             2. Въпроси, свързани с инвестиране на средства в покупката на недвижимо имущество;

             3. Решения за максимално използуване и съхранение на недвижимото имущество на дружеството, включително покупка на ДМА за клоновете, капитално строителство и извършване на основни ремонти за поддържане на съществуваща база, бракуване и др.

             4. Развитие на пазарите за внос на газ пропан-бутан;

             5. Решения относно осигуряване достатъчно кредитен ресурс за нормалното осъществяване основната дейност на дружеството;
             6. Договори за доставка на основни стоки и договори за строителство;

             7. Събиране клиентските задължения на клоновете;

             8. Оптимизиране на клоновата мрежа.
  СД сключва сделки в съответствие с правомощията си и изискванията на законодателството.
X. Данни за възнагражденията и притежанието на акции от капитала на „Топливо” АД от членовете на Съвета на директорите
Възнаграждения, получени от членовете на Съвета на директорите през 2007 г.: 

1. Бедо Бохос Доганян - Възнаграждение получено за 2007 год. в размер на 87,799  лв. Не притежава акции от дружество.
Председател на Надзорния съвет на „Синергон Холдинг” АД, председател на Съвена на директорите на „Светлина”АД, „Синергон Хотели” АД, изпълнителен директор на Петрол Ин АД, Омега Би Ди Холдинг АД.
2. Щилиян Йовчев Стоянов – Възнаграждение получено за 2007 год. в размер на 87,799 лв. Не притежава акции от дружество.

Член на Надзорния съвет на „Синергон Холдинг” АД
3. Петър Пеев Цанов – Възнаграждение получено за 2007 год. в размер на 58,933 лв. Не притежава акции от дружество.

Членовете на Съвета на директорите придобиват акции по общия ред, съобразно изискванията на действащото законодателство. През на 2007 год. членовете на СД не са придобивали и прехвърляли акции.

ХІ. Допълнителна информация
Всички финансови отчети и материалите към тях, предоставяни на Комисията за финансов надзор и „Българска фондова борса-София” АД можете да намерите в пълен нередактиран текст на сайта на „ТОПЛИВО” АД: www.toplivo.bg както и в седалището на дружеството: гр.София,  ул.”Солунска” № 2, лице за контакти: Петя Коцова – директор за връзка с инвеститорите, тел.02/9333510, e-mail: invest@toplivo.net
Съгласно изискването на чл.43а и сл. от Наредба № 2 на КФН,  във връзка с чл.100т, ал.3 от ЗППЦК, „Топливо” АД разкрива регулираната информация и пред обществеността чрез избрана информационна медия. Освен на сайта на дружеството, цялата информация, предоставена на медията в пълен нередактиран текст, можете да намерите на следния интернет адрес: www.x3news.com
Съвет на директорите на „Топливо” АД
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