“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД
ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

през 2007 г.
Настоящият годишен доклад за дейността представя коментар и анализ на финансовия отчет и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на дружеството. Той съдържа информацията по чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството, чл. 247 от Търговския закон и чл. 100н, ал. 7 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа (ЗППЦК), както чл. 32, ал. 1, т. 2 от Наредба № 2 на Комисията за финансов надзор.
І. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

“Алфа Ууд България” АД е публично дружество по смисъла на чл. 110 от ЗППЦК. Дружеството е правоприемник на държавната фирма и съответно “ТИЧА” ЕООД, образувано през 1991 г. като дървообработващо предприятие. Дружеството носи сегашното си наименование от 26.06.2001 г.
Към 31.12.2007 г. дружеството е със седалище, адрес на управление, телефон, телефакс, e-mail , Web-site , както следва:

	Наименование: 
	“АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ”

	Правно-организационна форма:
	Акционерно дружество

	Право, на което дружеството подчинява дейността си:
	Българско 

	Държава:
	България

	Седалище и адрес на управление:
	Гр. Долни Чифлик, Промишлена зона;

	Област:
	Варненска

	Пощ. Код
	9120

	Телефон:
	+359 52/ 685 806

	Факс:
	+359 52/ 685 805


	Електронен адрес (e-mail):
	office@alfawood.bg

	Страница в интернет (web-site)
	www.alfawood.bg 


Към 31.12.2007 г. капиталът на “Алфа Ууд България” АД е 206 870 лева, разпределен в 206 870 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка една. Всички акции, издадени от дружеството са от един клас – обикновени, безналични, поименни с право на един глас. С решение № 118 Е от 23.01.2008 г. Комисията за финансов надзор е потвърдила проспект за първично публично предлагане на цени книжа в размер на 413 740 лева, разпределени в 413 740 броя обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми акции с номинална стойност 1 лев всяка и емисионна стойност 30 лева, които ще бъдат издадени от “Алфа Ууд България” АД, в резултат на увеличаване на капитала; вписана е посочената емисия акции, в процес на емитиране във водения от КФН регистър по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН.

Към края на 2007 г. структурата на капитала е следната:
	Наименование на акционер
	Брой притежавани акции
	Процент от капитала

	ENDERBY  SERVICES  LTD

	101 181 
	48.91%


	АLFA WOOD A.E.B.E.
	47 379 
	22.90%

	др. юридически лица
	21 208 
	10.25

	физ. лица
	37 102 
	17.94%

	Общо
	206 870 
	100%


“Алфа Ууд България“ АД е акционерно дружество се едностепенна система на управление, като всички членове на Съвета на директорите са физически лица.

Членове на Съвета на директорите:

· Атанасиос Хараламбос Григориадис - Изпълнителен директор 
· Константинос Ангелос Цупелис - Член на Съвета на директорите и Прокурист
· София Теофил Велинова - Член на Съвета на директорите
· Якоб Йоханес Апел - Член на Съвета на директорите
· Христос Сократис Пасхос - Член на Съвета на директорите
ІІ. ПРЕГЛЕД на дейността и на състоянието на предприятието

1. Основна дейност

Общ преглед

“Алфа Ууд България” АД развива основната си дейност в сферата на дървообработващата промишленост: преработка на дървени материали и производство на изделия от дървесина – плоскости от дървесни частици (ПДЧ), фурнир, паркет, профили, дъски др. Дружеството е утвърдено като едно от най-големите дървообработващи предприятия в Р.България, чиято продукция е предназначена както за вътрешния пазар, така и за износ в рамките на Европейската общност и извън нея. През посочения период “Алфа Ууд България” АД  извършва и услуги, съпътстващи основната  дейност – изработка на изделия от дървен материал по поръчка на клиенти, транспортни услуги и др.

От началото на 2002 г. “ Алфа Ууд България ” АД започва да осъществява и търговия с вносни стоки, произвеждани от неговия основен акционер “ALFA WOOD” A.E.B.E. В предлагания стоков асортимент на българския пазар са включени ламинирани ПДЧ, кухненски плотове с различни покрития, профили, фурнирован MDF, суров MDF и др.стоки.

Силни Страни
Ръководството на Алфа Ууд счита, че следните силни страни имат ключово значение за успешното развитие на дружеството са:

Високо Качество

- продукцията на дружеството се отличава с много високо качество и с относително не високи цени; дружеството притежава нова автоматизирана линия за производство на ПДЧ, нова линия за производство на ламинирано ПДЧ,както и обновена автоматизирана линия за преработка на дървени материали чиито оборудване и технология на работа се доближават до стандартите на Европейската общност

Добра технико-технологична обезпеченост
- дружеството притежава материална база, чиито капацитет и функции позволяват да се произвеждат значителни количества различни видове изделия от дървен материал с богата асортиментна структура, при напълно затворен производствен цикъл;

- дружеството притежава складово стопанство, което му позволява при несигурните природни и институционални условия да поддържа запаси от основната суровина в количества, по-големи от текущите производствени потребности;

Добре развита логистична мрежа и логистични услуги в полза на клиентите

- дружеството притежава транспортен парк, който му позволява част от доставките да се извършват със собствени транспортни средства;

- Близостта с пристанище Варна го прави особено конкурентноспособно при износ на продукция и внос на суровини и материали
- дружеството разполага с разгърната дистрибуционна мрежа в страната за търговия с вносни стоки, произведени от “ALFA WOOD” A.E.B.E. и др.

Опитен и мотивиран мениджърски екип
- ръководният екип на дружеството, както и ръководителите на основните звена притежават значителен опит и професионализъм, който се прилага в производството

Международен Партньор

- дружеството притежава сигурен чуждестранен партньор - “ALFA WOOD” A.E.B.E., който осигурява реализацията на по-голямата част от неговата произведена продукция и съответно му доставя вносни стоки за реализиране на допълнителни приходи от търговска дейност в страната
Переспективи за Развитие

Алфа Ууд ще се стреми да продължи да увеличава пазарния си дял чрез продължаваща експанзия в България и Страните от Европейският Съюз. Дружеството се стреми непрекъснато да подобрява ефективността на производството до достигане на стандартите утвърдени при европейските производители от сектора. “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД разширява продуктовата си гама от предлагани изделия и утвърждава настоящата си позиция на пазара. Целта на собствениците е да вложат повече инвестиции с внимателно проучени и обмислени стъпки и “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД да се нареди измежду водещите компании на Балканите.
Организация на производството
 “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД развива дейността си върху материална база, находяща се в гр. Долни чифлик, Варненска област, Промишлена зона. Производственият сграден фонд на дружеството е разположен върху собствен терен с площ от 262 100 кв. м. и е в сравнително добро физическо състояние. Производствено-технологичният процес е организиран в пет основни и седем спомагателни звена, както следва:

А. Основни звена:

Цех “Плоскости от дървесни частици” (“ПДЧ”)

Цех “Фурнирен”;

Цех “Паркетен”;

Цех “Дъскорезен”.

Цех “Ламинатен”
Б. Спомагателни звена:

Парова централа;

Ремонтно-механичен цех;

Електроработилница;

Дърводелска работилница (цех);

Строително-ремонтна група;

Пречиствателна станция;

Складово стопанство.

В петте основни цеха са оборудвани четири производствени линии - за производство на ПДЧ,за производство на ламинирано ПДЧ, за производство на фурнир и за преработка на дървени материали (в цех “Паркетен” и цех “Дъскорезен”). Капацитетът на линията за производство на ПДЧ е 10000 куб.м. такива плоскости на месец, на линията за производство на фурнир - 200000 кв.м. фурнир на месец, на линията за преработка на дървени материали - 1500 куб.м. такива материали на месец, линия за производство на ламинирано ПДЧ – 24200 кв.м.

Производствено - технологичният процес в цех “ПДЧ” налага организация на работа на три смени, 24 часа в денонощието. Производствено - технологичният процес в цех “Фурнирен” е организиран на две работни смени по 8 часа, а този в цех “Дъскорезен” и цех “Паркетен” - на една смяна при осемчасов работен ден, за ламинатен цех- една работна смяна при осемчасов работен ден.
2. Основни суровини

Основната суровина от съществено значение за дейността на дружеството е дървесината.Относно осигуряването й, нейното добиване и доставяне се наблюдава зависимост от годишните времена (сезоните) и от атмосферните условия. От друга страна, тя може да се осигури от дървопреработвателните предприятия само чрез участие в търгове, организирани от Министерството на земеделието и горите.. Дружеството има 7 годишен опит със съответните процедури и начини на придобиване на дървесината. Освен това “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД  намира успешно суровината и от други търговци на дървесина. Тези два фактора внасят елемент на несигурност в обезпечаването на необходимата суровина от производителите в отрасъла , което повишава нивото на отрасловия риск
3. Пазари и продажби

Произвеждани продукти и местоположение

Материалната база на “Алфа Ууд България” АД позволява да бъдат обработвани дървени материали и да се произвеждат различни видове изделия от дървесина с богата асортиментна структура. През периода 2004–2006 г. в производствената листа на дружеството са били включени следните основни продукти:

а) ПДЧ – с дебелина 8, 12, 15, 16, 18, 25 и 30 мм, качество първо;

б) Фурнир от:

бук с дебелина 0.55 мм, качество Extra, E-A;

дъб с дебелина 0.60 мм, качество EABC, E-AB;

ясен с дебелина 0.60 мм, качество ABC, B, C;

топола, качество B-C;

в) Паркет от бук, дъб, американски дъб, акация и ясен с дебелина 10, 16, 18 и 22 мм, качество AB, A, A1;

г) Бичени материали:

Талпи и дъски от бук, дъб, ясен, цер и топола, качество Extra, AB;

Профили, каси, платна за каси, пълнеж за каси и фурнировани каси от бук, чам и топола; первази от бук и чам; трислойни каси от ясен; детайли от бук и дъб и др.

д) ламинирано ПДЧ - Дебелина 8,16,18,25 мм.в 39 цветни декора

Както бе упоменато “ Алфа Ууд България ” АД развива дейността си върху материална база, находяща се в гр. Долни чифлик, Варненска област, Промишлена зона. Производственият сграден фонд на дружеството е разположен върху собствен терен с площ от 262 100 кв. м. и е в сравнително добро физическо състояние. 

Обем на нетните приходи от продажби по видове продукция и пазари реализирани от “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за периода 2005 – 2007 г. (хил. лв.) 
	№
	Вид продук-
	За 2005 г.
	 
	 

	
	ция
	
	За 2006 г.
	За 2007 г.

	 
	 
	вътрешен пазар
	 
	общо
	вътрешен пазар
	 
	общо
	вътрешен пазар
	 
	общо

	
	
	
	външни
	
	
	външни
	
	
	външни
	

	
	
	
	пазари
	
	
	пазари
	
	
	пазари
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	1
	Паркет
	204
	23
	227
	27
	11
	38
	146
	6
	152

	2
	Фурнир
	97
	2516
	2613
	138
	3409
	3547
	53
	2780
	2833

	3
	ПДЧ
	4
	0
	4
	417
	53
	470
	2093
	717
	2810

	4
	ЛМН
	345
	40
	385
	276
	52
	328
	358
	31
	389

	5
	Бичени материали
	14
	0
	14
	6
	0
	6
	
	
	

	
	Общо
	664
	2579
	3243
	864
	3525
	4389
	2650
	3534
	6184


Източник: “Алфа Ууд България” АД

Производствени мощности
За отчетната 2007 година е определено средно производство, както следва: 

· Фурнирен цех – количество произведен фурнир 200 000 кв.м.месечно

· Цех ПДЧ – количество ПДЧ – 10 000 куб.м. месечно

· Цех паркетен – количество талпи – 600 куб.м.

· Цех дъскорезен – количество талпи и дъски – 1500 куб.м.

· Цех ламинатен – 24 200 кв.м.

 На базата на определеното средно производство при нормален капацитет на производствените мощности се определя нормативен коефициент на разходите – като съотношение между размера на отчетените (начислени) постоянни общопроизводствени разходи и средното производство при нормалния капацитет на производствените мощности
Главни пазари - 

През последните три финансови години “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД се стреми да увеличи пазарния си дял на вътрешния пазар, макар че конкуренцията на този пазар става все по-остра. Това се обуславя от три основни фактора. На първо място са частни компании, които водят гъвкава и агресивна пазарна политика. На следващо място са нискокачествените изделия, чиито цени “подбиват” пазара.. И на трето място са утвърдените международни производители, които все по-трайно и забележимо присъстват на българския пазар поради присъединяването на страната ни към Европейския съюз. 

Приблизителният пазарен дял на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД, завоюван в сферата на дървообработващата промишленост, е около 3 на сто от обработения дървен материал в страната през последните три финансови години. 

Освен приходи от продажби на продукция дружеството реализира на вътрешния пазар през последните години и приходи от продажби на стоки и услуги (предимно транспортни), други приходи/от наеми/. 
Главни пазари
Преобладаващ дял при продажбите на дружеството има износът 

Структура на Износа на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за периода 2005-2007г.

	Пазари
	Продажби за 2005г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/
	Продажби за 2006г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/
	Продажби за 2007г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/

	Южна Африка
	539
	6,09%
	477
	6,47%
	629
	6.85%

	Гърция 
	2541
	28,72%
	2711
	36,79%
	2687
	29.25%

	Сърбия
	0
	 
	0
	 
	
	

	Македония 
	0
	 
	0
	 
	
	

	Швейцария
	70
	0,79%
	0
	 
	
	

	Германия
	213
	2,41%
	192
	2,61%
	477
	5.19%

	Турция
	0
	 
	208
	2,82%
	
	

	Испания
	65
	0,73%
	0
	 
	
	

	Унгария
	72
	0,81%
	0
	 
	31
	0.34%

	Австрия
	5
	0,06%
	0
	 
	
	

	Белгия
	0
	 
	43
	0,58%
	129
	1.40%

	Румьния
	0
	 
	64
	0,87%
	63
	0.69%

	Полша
	0
	 
	88
	1,19%
	
	

	Словакия
	0
	
	0
	
	21
	0,23%

	Общо външен пазар
	3505
	39,61
	3783
	51,34
	4037
	43,95%

	Вътрешен пазар
	5344
	60,39
	3585
	48,66
	5148
	56,05%

	ОБЩО ПРОДАЖБИ
	8849
	100,00
	7368
	100,00
	9185
	100,00


Източник: “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД

Следващата таблицата показва, делът на продажбите на дружеството към “ALFA WOOD” A.E.B.E. за последните три финансови години. 

	Структура на износа на Алфа Ууд България за периода 2005-2007г.

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Пазари
	Продажби за 2005г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/
	Продажби за 2006г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/
	Продажби за 2007г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	“ALFA WOOD” A.E.B.E.
	2110
	23,84%
	1672
	22,69%
	2006
	21,84%

	Други
	1395
	15,77%
	2111
	28,65%
	2031
	22,11%

	Общо външен пазар
	3505
	39,61%
	3783
	51,34%
	4037
	43,95%

	Вътрешен пазар
	5344
	60,39%
	3585
	48,66%
	5148
	56,05%

	ОБЩО ПРОДАЖБИ
	8849
	100
	7368
	100
	9185
	100

	
	
	
	
	
	
	

	Източник : Алфа Ууд България АД
	
	
	
	


ІІ. РЕЗУЛТАТИ ОТ ДЕЙНОСТТА

В резултат на осъществената стопанска дейност през 2007г.дружеството отчете положителен финансов резултат.
	Капитал и резерви
	
	
	

	Основен капитал
	11
	207
	207

	Преоценъчен и други резерви
	12
	13263
	13169

	Непокрити загуби
	
	(8519)
	(8807)

	Наеразпределена печалба
	
	202
	193

	Текуща печалба
	
	572
	320

	Общо капитал и резерви
	
	5725
	5082
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ФИНАНСОВИ ПОКАЗАТЕЛИ

	Показатели
	2007
	2006

	Коефициент на рентабилност на приходите от продажби
	0,0623
	0,0434

	Коефициент на рентабилност на собствения капитал
	0,0999
	0,0630

	Коефициент на рентабилност на пасивите
	0,0373
	0,0203

	Коефициент на капитализация на активите
	0,0272
	0,1479

	Коефициент за ефективност на разходите
	1,0664
	1,0467

	Коефициент за ефективност на приходите
	0,9377
	0,9554

	Коефициент на обща ликвидност
	1,7007
	1,5591

	Коефициент на бърза ликвидност
	0,5286
	4,2400

	Коефициент на незабавна ликвидност
	0,5286
	0,7279

	Коефициент на абсолютна ликвидност
	0,0271
	0,0587

	Коефициент на финасова автономност
	0,3735
	0,3232

	Коефициент на задлъжнялост
	2,6772
	3,0943


1. ЛИКВИДНОСТ 

Като източници на ликвидност се определят средствата с който дружеството разполага към определен момент за посрещане на разходите по обичайната си дейност, включително и всички краткотрайни активи, които в кратки срокове, на пазарни цени, без значителни транзакционни разходи могат да се преобразуват в необходими парични наличности. Основните използвани и потенциални вътрешни източници на ликвидност на Дружеството са:

· Акционерен капитал

· Приходи от основна дейност

· Реализирана печалба
· Материални Запаси
 Показатели за рентабилност

Тези показатели са количествени характеристики на ефективността на нетните приходи от продажби, на собствения капитал, на привлечения капитал и на активите на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД. В съответствие с това те са подразделени на:

а) Коефициент на рентабилност на нетните приходи от продажби (т.нар. “търговска рентабилност”) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и нетните приходи от продажби на дружеството. Стойността му за трите последни финансови години  се очертава тенденция за намаляване на отрицателния ефект в края на посочения период.

б) Коефициент на рентабилност на собствения капитал (т.нар. “финансова рентабилност”) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и собствения капитал на дружеството. 

в) Коефициент на рентабилност на привлечения капитал (на дългосрочните и краткосрочните пасиви) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и привлечения капитал от дружеството.  

г) Коефициент на рентабилност на активите (т.нар. “икономическа рентабилност”) – изразява съотношението между текущия финансов резултат и сумата на активите на дружеството

 Показатели за ефективност.

Тези показатели са количествени характеристики на съотношението между приходите и разходите на дружеството. В съответствие с това те са подразделени на:

а) Коефициент на ефективност на разходите – изразява съотношението между приходите от дейността и разходите за дейността на дружеството. Стойността му за трите последни финансови години е била под единица,като за 2005 г.е вече положителна величина. Тези стойности показват, че и през трите години разходите са надвишавали приходите, но с предпоставки за намаляване (макар и не толкова осезателно) на отрицателния ефект в края на посочения период.

б) Коефициент на ефективност на приходите – изразява съотношението между разходите за дейността и приходите от дейността на дружеството, т.е. той е реципрочен на предходния коефициент. Следователно стойността му за трите последни финансови години е била над единица. Тези стойности показват, че и през трите години реализираните приходи са били по-ниски от извършените разходи за дейността, но с предпоставки за намаляване на отрицателния ефект.

 Показатели за обръщаемост на материалните запаси

Тези показатели са количествени характеристики на ефективността от използването на материалните запаси на дружеството. По-важните от тях са, както следва:

а) Времетраене на един оборот в дни – изразява съотношението между средната наличност на материалните запаси (умножена по броя на дните в периода) и нетните приходи от продажби. Средната наличност на материалните запаси е определена като средна аритметична величина от съответните позиции към края на предходния и текущия периоди. 

б) Брой на оборотите - изразява съотношението между нетните приходи от продажби и средната наличност на материалните запаси.

в) Коефициент на заетост на материалните запаси – изразява съотношението между средната наличност на материалните запаси и нетните приходи от продажби на дружеството. 

 Показатели за събиране на вземанията и за погасяване на задълженията.

Тези показатели са количествена характеристика на продължителността на уреждане на разчетите на дружеството. В съответствие с това те биват:

а) Период на събиране на вземанията от клиенти в дни – изразява съотношението между средната наличност на вземанията от клиенти (умножена по броя на дните в периода) и нетните приходи от продажби. Средната наличност на вземанията от клиенти е определена като средна аритметична величина от съответните позиции (по тяхната отчетна стойност) към края на предходния и текущия периоди. 
б) Период на погасяване на задълженията към доставчици в дни – изразява съотношението между средната наличност на задълженията към доставчици (умножена по броя на дните в периода) и нетните приходи от продажби. Средната наличност на задълженията към доставчици е определена като средна аритметична величина от съответните позиции към края на предходния и текущия периоди. 
2.Капиталови ресурси

Показатели за финансова автономност.

Тези показатели са количествени характеристики на степента на финансова независимост на дружеството от кредиторите. В съответствие с това те са подразделени на:

а) Коефициент на финансова автономност – изразява съотношението между собствения капитал и привлечения капитала (сумата на дългосрочните и краткосрочните пасиви) на дружеството. 
б) Коефициент на задлъжнялост – изразява съотношението между привлечения капитал и собствения капитал на дружеството, т.е. той е реципрочен на предходния коефициент 

3.Ключови коефициенти

	Приходи, разходи финансови резултати

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Показатели
	2007
	      %
	2006
	     %
	Разлика-абсолютна
	Разлика-относителна

	Приходи от обичайна дейност
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нетни приходи от продажби
	9187
	100,00
	7368
	99,97
	1819
	0,03

	Продукция
	6184
	67,31
	4389
	59,57
	1795
	7,74

	Стоки
	2372
	25,82
	1875
	25,44
	497
	0,38

	Услуги
	17
	0,19
	56
	0,76
	-39
	-0,57

	Други разходи
	614
	6,68
	1048
	14,22
	-434
	-7,54

	Общо нетни приходи от продажби
	9187
	100,00
	7368
	99,99
	1819
	0,01

	Приходи от финансирания
	0
	0,00
	0
	0,00
	0
	0,00

	Финансови приходи
	0
	0,00
	2
	0,03
	-2
	-0,03

	Общо приходи от обичайна дейност
	9187
	100,00
	7370
	100,00
	1817
	0,00

	Разходи по икономически елементи
	7582
	88,00
	4936
	70,10
	2646
	17,90

	Разходи за материали
	4495
	59,29
	2302
	46,64
	2193
	12,65

	Разходи за външни услуги
	799
	10,54
	495
	10,03
	304
	0,51

	Разходи за амортизации
	918
	12,11
	1145
	23,20
	-227
	-11,09

	Разходи за възнаграждения
	963
	12,70
	637
	12,91
	326
	-0,20

	Разходи за осигуровки
	246
	3,24
	165
	3,34
	81
	-0,10

	Други разходи
	161
	2,12
	192
	3,89
	-31
	-1,77

	Общо разходи по икономически елементи
	7582
	100,00
	4936
	100,00
	2646
	0,00

	Финансови разходи
	99
	1,15
	116
	1,65
	-17
	-0,50

	Суми с корективен характер
	935
	10,85
	1989
	28,25
	-1054
	-17,40

	Общо разходи за обичайна дейност
	8616
	100,00
	7041
	100,00
	1575
	0,00

	Финансов резултат от обичайна дейност
	571
	x
	329
	x
	242
	1,74

	Извънредни приходи (разходи)
	0
	x
	0
	x
	0
	x

	Счетоводен финансов резултат
	571
	x
	329
	x
	242
	1,74

	Данъци върху печалбата
	-1
	x
	9
	x
	-10
	x

	Балансов финансов резултат
	572
	x
	320
	x
	252
	1,79

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


ІІІ. ОСНОВНИ РИСКОВЕ, ПРЕД КОИТО Е ИЗПРАВЕНО ДРУЖЕСТВОТО
Рисковете, влияещи на дейността на дружеството, в зависимост от това до каква степен могат да бъдат управлявани, наблюдавани или елиминирани, най-общо могат да бъдат определени като систематични (общи) рискове, генерирани от икономиката като цяло в резултат от колебанието на макроикономическите показатели и рискове специфични (несистематични) за дейността на дружеството. Факторите са посочени в последователност съобразно дейността на емитента.

Специфични рискове

Общофирмени рискове

Отраслов риск

Този риск е свързан със състоянието и тенденциите в развитието на отрасъла – суровини и материали, технологии, конкуренция, рентабилност. Дървообработващата промишленост в страната, в чиято сфера “Алфа Ууд България” АД осъществява основната си дейност, се намира в своя зрял стадий на развитие - технологичните процеси са сравнително добре разработени. Поради това вероятността за постигане на значителни конкурентни преимущества чрез внедряване на нови технологии е нищожна. Рискът от завишаване на екологичните норми в отрасъла е сравнително нисък. Пазарите, на които емитентът предлага своите продукти, се характеризират с висока степен на информационна обезпеченост и стандартизираност. Във връзка с това дружеството не може да определя цени за своите продукти, различаващи се съществено от тези на конкурентите. Относно осигуряването на основната суровина в отрасъла – дървесината, нейното добиване и доставяне зависи от годишните времена (сезоните) и от атмосферните условия. От друга страна, тя може да се осигури от дървопреработвателните предприятия само чрез участие в търгове, организирани от Министерството на земеделието и горите.. Дружеството има 7 годишен опит със съответните процедури и начини на придобиване на дървесината. Освен това емитентът намира успешно суровината и от други търговци на дървесина. Тези два фактора внасят елемент на несигурност в обезпечаването на необходимата суровина от производителите, което повишава допълнително нивото на отрасловия риск
Увеличената конкуренция може неблагоприятно да засегне Дружеството. Пазарите на които “Алфа Ууд България” АД реализира произвежданите продукти се характеризират с висока степен на конкуренция. Това означава, че в краткосрочен план дружеството може да не успее да реализира предварително очакваната доходност от инвестициите си и да загуби част от пазарите си. Успехът на “Алфа Ууд България” АД в бъдеще ще зависи от способността на дружеството да устои на конкурентния натиск, чрез запазване и подобряване на качеството на произвежданите продукти, допълнителна диверсификация на продуктовото портфолио и разширяване на пазарното присъствие.
Фирмен риск

Този риск е свързан с характера на основната дейност на “Алфа Ууд България” АД, с параметрите и организацията на производствено-технологичния процес, с обезпечеността с финансови ресурси и с други фактори. Влиянието на този риск върху дейността на дружеството зависи от професионалните качества на мениджмънта. За неговото минимизиране се разчита на повишаване на ефективността от вътрешно-фирменото планиране и прогнозиране за поддържане на парични средства, производствени мощности, суровини и готова продукция в размери, които ще осигурят възможности за преодоляване на евентуални негативни последици от настъпило рисково събитие. 
Пазарни рискове

Пазарният риск е свързан с промени в пазарните условия. Той включва рискове по получаване на приходи, рискове по получаване на печалба, лихвени, ликвидни и валутни рискове. 
Рискове по получаване на приходи

Бъдещите продажби на фирмата подлежат на нормални пазарни рискове. Основните, бъдещите приходи зависят от възможността на „Алфа Ууд България” АД да изпълни пазарната си и инвестиционна стратегия, както и от конюнктурата на пазара. За значителното намаляване на тези рискове се разчита на повишена вътрешно фирмена способност за ефективно прогнозиране и планиране, както и поддържането на стабилни взаимоотношения с клиенти. Дружеството  прилага различни  процедури относно проверката на платежоспособността на своите клиенти. Несъбираемите вземания на дружеството са незначителни.

Рискове по получаване на печалба

Пазарният риск се проявява и по отношение на разходите на дружеството и по-точно в случаите на темпове на нарастване на разходите изпреварващо темповете на нарастване на приходите. Ръководството на Дружеството следи динамиката на разходите формиращи себестойността за да предотврати евентуалните рискове от намаляване на печалбата.

Ликвиден риск

Ликвидният риск е риск, свързан с възможностите на дружеството да обслужва задълженията си към доставчици и кредитори в договорения срок и размер на плащанията.

“Алфа Ууд България” АД управлява своите активи и пасиви по начин, който да гарантира, че редовно и без забава може да изпълни ежедневните си задължения. Минимизиране на рисковата компонента се постига чрез прецизност и обвързаност при договаряне с търговските контрагенти, от които се планират парични постъпления и плащания.

Валутен риск

Валутният риск е рискът дружеството да претърпи загуби от движението на пазарните цени на различните валути, с които работи. “Алфа Ууд България” АД извършва дейността си в лева и евро. Еврото е основната валута, в която дружеството урежда външнотърговските си взаимоотношения – продажба на продукция и закупуване на необходимите за дейността материали. В условията на валутен борд и фиксиран курс на лева към еврото, ръководството счита, че дружеството не е изложено на съществен риск от промени в обменните курсове, тъй като “Алфа Ууд България” АД е експортно ориентирано предприятие и основните приходи са в евро.

Оперативни рискове 

Основните оперативни рискове са свързани с потенциално натоварване на мощностите и осигуряването на необходимата суровина и различни природни бедствия.  Оперативният риск също е свързан с вероятността дружеството да претърпи вреди или загуби вследствие на човешка грешка, технологична неточност и невъзможност на машини или съоръжения да извършат определена задача или грешка в процедури и организация. Вероятността Емитента да претърпи вреди или загуби вследствие на човешка грешка, технологична неточност и невъзможност на машини или съоръжения да извършат определена задача или грешка е незначителна.

Цялото имущество на дружеството е застраховано срещу обичайните общи  и индустриални рискове. Клаузата „Земетресение” също е включена към застрахователните рискове. 

Общи рискове

Системният риск произтича от общите условия, в които оперират икономическите субекти, и по тази причина оказва влияние върху всеки бизнес, институция и финансов инструмент. Това налага обстойно проучване и анализиране на компонентите на системния риск – макроикономически, политически, инфлационен, кредитен, валутен, данъчен и др. рискове, и съобразяване на инвестиционната политика на всеки субект с неговото влияние. Дружеството организира дейността си, като отчита характера и влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети. 

Растежът и успехът на “Алфа Ууд България” АД зависят до голяма степен от състоянието на българската икономика. Секторът за преработка на дървени материали в България е зависим от общото ниво на икономическа активност в страната. Като резултат, дейността на “Алфа Ууд България” АД, резултатите от неговите операции и финансово състояние до голяма степен зависят от състоянието на българската икономика и чуждестранните фактори които оказват влияние върху нея. Всяка отрицателна промяна в един или повече макроикономически фактори, като лихвени проценти, инфлация, ниво на работните заплати, безработица, чуждестранните инвестиции, международна търговия  както и други фактори, могат да имат съществен неблагоприятен ефект върху дейността на Дружеството, резултатите от неговите операции и финансово състояние.

Системният риск включва:

Рискове, свързани с влиянието на основни макроикономически фактори

Икономическата политика, следвана от настоящото и предходни правителства, е насочена към поддържане на макроикономическа стабилност, като предпоставка за висок икономически растеж. Макроикономическата стабилност се базира върху фиксиран валутен курс, надеждна банкова система, благоразумна фискална политика, целяща постигане на балансиран бюджет и преструктуриране на основните сфери на икономиката. Полаганите от изпълнителната власт усилия за по нататъшното преструктуриране на икономиката на страната, повишаване на нейната конкурентоспособност, както и привличането на нови инвестиции създават допълнителни предпоставки за ускорен икономически растеж в средносрочен план. Доколкото между политическите сили има консенсус за следване на политика, която да запази постигнатата макроикономическа стабилност и да ускори икономическия растеж, драстични промени в макропоказателите не могат да се очакват.

Брутният Вътрешен Продукт /БВП/ регистрира стабилен темп на растеж в последните няколко години. След 2000 г. Българската икономика реализира темпове на растеж над 4% годишно , в условията на стабилна, макроикономическа среда. За последните три финансови години растежа на БВП е над 6% като за 2004 г.  ръстът на БВП е 6.6%, за 2005 г. – 6.2%, за 2006 г. – 6.1%. Очакваният реален растеж на БВП за 2007 г. е 6.2%. Прогнозираният растеж на България за следващите две години е съответно 6.2% за 2008 и 6.1%за 2009.

Инфлация

Трайното овладяване на инфлационните процеси в страната през последните години благодарение на стабилизационната програма, фиксирането на курса на лева, и провеждането на рестриктивна фискална политика, се отразява положително и върху генерирането на реална норма на възвращаемост, като основен фактор за процеса на инвестиране. Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната позволява на действащите стопански субекти да генерират реални доходи от дейността си, както и улеснява значително прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.

Очакванията и за в бъдеще са за минимизиране на инфлацията и за изпълнение на Маастрихтския критерий за устойчива ценова стабилност. Стратегията на България за присъединяване към европейския икономически и валутен съюз, и приемане на еврото най-късно до 2012 г. има дисциплиниращ ефект за икономическата политика на правителството, осигурява прозрачност и предсказуемост за гражданите и икономическите субекти, поставя страната ни в по-добра позиция да отговори на инфлационните изисквания за членство в еврозоната. Инфлацията, измерена през юни 2007 е 5.6% но по последни данни  се увеличава до 13.1% през месец Септември на годишна база.

Външен сектор

За периода 2000-2004 г. дефицитът по текуща сметка не надвишаваше 6.6% от БВП. През 2005 г. дефицитът се увеличи двойно до 12% от БВП, а през 2006 г. дефицитът е 15.7% от БВП. През 2007 г. дефицитът се очаква да продължава да бъде висок с малки възможности за намаляване. До юни 2007 г. дефицитът е 10.9% от БВП и се очаква да достигне до 20% към края на 2007. Големият дефицит по текуща сметка, без да има насрещен излишък по финансовата сметка, би могъл да доведе до бързо изчерпване на валутните резерви. В последните години, обаче, положителният баланс по финансовата сметка е достатъчно висок, за да компенсира отрицателния баланс по текуща сметка. Валутните резерви на БНБ също се увеличават. Основната част от дефицита по текуща сметка се финансира от преки чужди инвестиции (ПЧИ). Стабилизирането на икономиката и приватизирането на някои големи държавни монополи в последните няколко години засили притока на ПЧИ в страната.

Фискална политика

Фискалната политика е един от основните инструменти, чрез които се влияе върху икономиката в страната. Освен това тя може да се разглежда като дългосрочна стратегия за управление на публичните приходи и разходи и постигане на устойчиви равнища на държавния дълг. За 2006 г. равнището на бюджетния излишък е на нива от 3.6% от БВП. В съответствие с приетата от Правителството Конвергентна програма на Република България, за периода 2007-2009 г. се планира поддържане на бюджетен излишък в размер на около 1.5 - 2% от БВП. 

Безработица

Нивото на безработица за 2006 г. спадна до 9.12% от активното население, което е два пъти по-ниско в сравнение с 2002 г. и 2003 г. През месец юни на 2007 г. нивото на безработица е изключително ниско – 7.4%. Очакванията на правителството за спад на безработицата през следващите две-три години е до 7.5%.

Държавен дълг

Държавният и държавно гарантирания дълг представляват 24.7% от БВП в края на 2006 г. срещу 55.9% за 2002 г., като в номинално изражение намалява с една трета за същия период от 18.0 млрд. лева на 12.1 млрд. лева, като по този начин България изпълнява критерия от Маастрихт за съотношение общ държавен дълг към БВП под 60%. За  юни 2007, държавния дълг възлиза на 22% от БВП изчислен на годишна база.

Лихвен риск

Лихвеният риск се изразява във възможността цената на финансиране на дейността, да се повиши. По отношение на кредити с фиксирана лихва, при потенциално понижение на пазарните лихвени проценти, дружеството може да не успее да си осигури ресурс при наличните по-ниски лихви. При възникване на такива условия, дружеството би извършвал дейността си при по-неизгодни условия от конкурентите си. Подобно развитие би довело до по-високи лихвени плащания на Дружеството в сравнение с други компании, които са се финансирали при текущи пазарни нива, и съответно до по-ниска нетна печалба. 

По отношение на кредити с плаваща лихва, при потенциално понижение на пазарните лихвени нива съответно ще се понижи и лихвата, която Дружеството дължи по кредитите си. Лихвен риск за кредити с плаваща лихва съществува при повишение на пазарните нива, когато ресурса, използван от дружеството, ще се оскъпи.

Кредитен риск 

Кредитният риск се свързва с кредитоспособността на държавата длъжник и способностите да погасява редовно своите кредитни задължения. Определянето и измерването на този риск се осъществява от специализирани международни кредитни агенции. Нарасналото доверие в страната намери отражение в поредното повишение на кредитния рейтинг на България от рейтинговата агенция Стандард енд Пуурс (октомври 2006) до BBB+ и промяната на перспективата за рейтинга Baa3 на дългосрочните облигации в местна и чужда валута на държавата от стабилна на положителна от „Муудис” през февруари 2007.

Данъчна политика

Последните три правителства провеждат последователна данъчна политика в посока намаление на преките данъци, увеличение на косвените данъци и подобрение на данъчната събираемост. Положителната промяна във фискалната политика е снижаването от 1 Януари 2007 на корпоративния данък от 15% на 10%. Като цяло, промените в данъчните ставки за в бъдеще не се очаква да окажат негативно влияние върху инвестиционните намерения на контрагентите от страната и чужбина.

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната на стопанския и инвестиционния процес като цяло, следователно и върху възвращаемостта на инвестициите. Към момента има няколко фактора, които предопределят стопанската политика:

· Членство на България в Европейския съюз;

· Подписаното през 2004 г. споразумение между правителството и Централната банка, целящо запазване режима на валутен борд до влизане в еврозоната при съществуващото равнище на фиксиран валутен курс на българския лев в съотношение 1.95583 лева за едно евро;

· Предстоящото присъединяване към Валутния механизъм II от 2008
· Приемането на единната валута за законно платежно средство в България най-късно до 2013-2014 г.

Рискът от настъпването на резки и неблагоприятни промени във водената икономическа политика на страната е малко вероятна.

ІV. Важни събития, настъпили след ДАТА НА СЪСТАВЯНЕ НА ГОДИШНИЯ ФИНАНСОВ ОТЧЕТ
Събития след датата на годишното приключване, които са известни към момента на съставяне на Доклада и важна информация, влияеща върху цената на ценните книжа на “Алфа Ууд България” АД.

С решение № 118 Е от 23.01.2008 г. Комисията за финансов надзор е потвърдила проспект за първично публично предлагане на цени книжа в размер на 413 740 лева, разпределени в 413 740 броя обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми акции с номинална стойност 1 лев всяка и емисионна стойност 30 лева, които ще бъдат издадени от “Алфа Ууд България” АД, в резултат на увеличаване на капитала; вписана е посочената емисия акции, в процес на емитиране във водения от КФН регистър по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН.

V. НАСТОЯЩИ ТЕНДЕНЦИИ И ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО  развитие на дружеството

Представената по-долу в табличен вид прогнозна информация е само илюстрация на очакваното развитие на Дружеството за следващите пет години. Редица фактори оказват и могат да окажат положително или отрицателно влияние върху развитието на Дружеството през следващите периоди. Поради своя несигурен характер прогнозната информация не може да дава точна представа за очакваното финансово състояние и резултати на емитента.

Хипотезите, върху които е изградена прогнозната финансова информация са следните:

· Прогнозната финансова информация за дейността на „АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД е представена в прогнозни баланси, отчети за приходите и разходите изготвени по МСФО.

· Прогнозата обхваща периода 2007 г. – 2012 г.

· Прогнозите са на базата на представените предположения за развитие на емитента

· Развитието на дейността на „АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД е прогнозирано с отчитане на исторически некоригираната финансова информация и запазване на основния предмет на дейност на емитента

· В прогнозата не са включени инфлационни влияния, тъй като биха рефлектирали както върху приходите, така и върху разходите

· Прогнозата се основава на хипотезата, че макроикномическата среда ще остане относително стабилна и няма да има промяна в размера на данъчната и осигурителната тежест спрямо действащите норми към датата на настоящия документ

· Прогнозната финансова информация е изготвена по начин, съответстващ н счетоводната политика на емитента

· Прогнозната информация е представена в табличен вид, във форми, съответстващи на формите, по които емитента изготвя годишни финансови отчети.

Прогнозите са направени на база на следните предположения за развитие на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ”АД:

Предвижда се инвестицията в цеха за ПДЧ започнала през 2007г. да приключи през март 2008г. След направените иновации се очаква максимално достигане на нормалния капацитет на производство на цеха за ПДЧ в размер на 10 000 куб.м.месечно.

Очакваното производство за 2008г.е в размер на 40000 куб.м./през 2007г. е произведено  12000 куб.м./Очаква се запазване на продажната цена в размер на 120 EUR за куб.м. В прогнозата за 2008г. се залагат горепосочените данни – приходи от продажба на продукция 11800 хил.лв. от които 9 400 хил.лв.от ПДЧ и 2400 хил.лв.от фурнир.

Горепосочените данни са заложени в прогнозните баланси и в прогнозата за 2008г. машините и оборудването са в размер на 11 000 лв.и дългосрочните задължения намаляват.

Вследствие на инвестициите очакваното производство за 2009, 2010, 2011, 2012г.е в размер на съответно 63 900 куб.м, 78800 куб.м., 93700 куб.м., 112900 куб.м.

 Очакваните приходи от продажби на продукция са :

· от ПДЧ - 15000 хил.лв, 18500 хил.лв., 22000 хил.лв., 26500 хил.лв.

· от фурнир – 3000 хил.лв, 3500 хил.лв., 4000 хил.лв., 4500 хил.лв.

Прогнозен Баланс на Алфа ууд АД за периода 2007-2012

	                                                     БАЛАНС                                      

	                                   на                                   
	Алфа Ууд България АД - ПРОГНОЗА

	 
	 

	АКТИВ
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	прогноза 2007
	прогноза 2008
	прогноза 2009
	прогноза 2010
	прогноза 2011
	прогноза 2012

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	А. Дълготрайни (дългосрочни)
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Дълготрайни материални активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Земи, терени
	542
	542   
	542   
	542   
	542   
	542   

	2. Сгради и конструкции
	7 484   
	7 600   
	8 441   
	8 500   
	8 768   
	10 000   

	3. Машини и оборудване
	6 951   
	10 000   
	9 100   
	9 600   
	9 900   
	10 000   

	4. Компютри
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	5. Транспортни средства
	440   
	500   
	500   
	440   
	490   
	490   

	6. Разходи за придобиване на ДМА
	500   
	500   
	100   
	100
	0   
	0   

	7. Други дълготрайни материални активи
	200   
	300   
	300   
	250   
	300   
	300   

	Общо за група I:
	16 117   
	19 442   
	18 983   
	19 432   
	20 000   
	21 332   

	II. Дълготрайни нематериални активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Права върху собственост
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Програмни продукти
	2   
	5   
	8   
	10   
	11   
	11   

	3. Продукти от развойна дейност
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4. Други дълготрайни нематериални активи
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	Общо за група II:
	2   
	5   
	8   
	10   
	11   
	11   

	III. Дългосрочни финансови активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Дялове и участия;
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	в т.ч. във:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	дъщерни предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	смесени предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	асоциирани предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	други предприятия
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2. Инвестиционни имоти
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3. Други дългосрочни ценни книжа
	1   
	1   
	1   
	1   
	1   
	1   

	4. Дългосрочни вземания
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	в т.ч.:
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	от свързани предприятия
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	търговски заеми
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	други дългосрочни вземания
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	Общо за група III:
	1   
	1   
	1   
	1   
	1   
	1   

	IV. Разходи за бъдещи периоди
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Разходи за бъдещи периоди
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	 
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	Общо за група IV:
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	V. Отсрочени данъчни активи
	
	   
	
	
	
	

	Общо по раздел А:
	16 120   
	19 448   
	18 992   
	19 443
	20 012   
	21 344   

	Б. КРАТКОТРАЙНИ АКТИВИ
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Материални запаси 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Материали
	580   
	520   
	1 410
	1 439   
	1 900
	2 093   

	2. Продукция
	1 114   
	2514   
	3 200   
	3 900   
	4 000   
	4 200   

	3. Стоки
	800   
	1 000   
	2 000   
	1 500   
	2 000   
	2 000

	4. Млади животни и животни за угояване
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	5. Дребни продуктивни животни
	 
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	6. Незавършено производство
	161   
	450   
	 780   
	1 200   
	1 500   
	1 800   

	7. Други материални запаси
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	Общо за група I:
	2 655   
	4 484   
	7 390   
	8 039   
	9 400   
	     10 093   

	II. Краткосрочни вземания
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1. Взе мания от свързани предприятия
	   
	   
	   
	
	
	

	2. Вземания от клиенти и доставчици
	1 000   
	1 000   
	1 000   
	1 000   
	2 000   
	4 000   

	3. Вземания по гаранции
	60   
	60   
	60   
	60   
	60   
	60   

	4. Съдебни и присъдени вземания
	10   
	10   
	10   
	10   
	10   
	10   

	5. Данъци за възстановяване
	   
	   
	
	
	
	

	6. Други краткосрочни вземания
	300   
	300   
	300   
	500   
	500   
	500   

	Общо за група II:
	1 370   
	1 370   
	1 370
	1 570   
	2 570   
	4 570   

	III. Краткосрочни финансови активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.Финансови активи в свързани предприятия
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	2. Изкупени собствени дългови ценни книжа
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	3. Краткосрочни ценни книжа
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	2. Благородни метали и скъпоценни камъни
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	Други краткосрочни финансови активи
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	Общо за група III:
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   
	0   

	IV. Парични средства
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1.Парични средства в брой
	40   
	40   
	40   
	40   
	40   
	40   

	2.Парични средства в безсрочни депозити
	140   
	140   
	140   
	140   
	140   
	140   

	3.Блокирани парични средства
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4. Парични еквиваленти
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Общо за група IV:
	180   
	180   
	180   
	180   
	180   
	180   

	V. Разходи за бъдещи периоди
	19   
	19   
	19   
	19   
	19   
	19   

	Общо по раздел Б:
	4 224   
	6 053    
	8 959   
	9 808
	12 169
	14 862   

	Сума на актива
	20 344   
	25 501   
	27 951
	29 251
	32 181   
	36 206   

	В. ЗАДБАЛАНСОВИ АКТИВИ
	0   
	 
	 
	 
	 
	 


	                              ПАСИВ
	 
	 
	 
	 

	 
	прогноза 2007
	прогноза 2008
	прогноза 2009
	прогноза 2010
	прогноза 2011
	прогноза 2012

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	А. СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	
	
	
	

	I. Основен капитал
	
	
	
	
	
	

	1. Записан капитал
	207
	621
	621
	621
	621
	621

	2. Невнесен капитал 
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	3.Изкупени собствени акции
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо за група I
	207
	621
	621
	621
	621
	621

	II. Резерви
	
	
	
	
	
	

	1. Премии от емисия
	
	12000
	12000
	12000
	12000
	12000

	2.Резерв от посл. оценки 
	9 300
	9 200
	9 100
	9 000
	8 900
	8 800

	3. Целеви резерви
	3 828
	3 888
	3 988
	4 168
	4 408
	4 748

	в т.ч. Общи резерви
	113
	173
	273
	453
	693
	1033

	в т.ч. Специализирани резерви
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	в т.ч. Други резерви 
	3 715
	3 715
	3 715
	3 715
	3 715
	3 715

	Общо за група II:
	13 128
	25 088
	25 088
	25 168
	25 308
	25 548

	III. Финансов резултат
	
	
	
	
	
	

	1. Натрупана печалба(загуба)
	(8 253)
	(7 613)
	(6 713)
	(4 993)
	(2 733)
	427

	в т.ч. Неразпределена печалба
	554
	
	
	
	
	427

	в т.ч. Непокрита загуба
	(8 807)
	(7 613)
	(6 713)
	(4 993)
	(2 733)
	

	2. Текуща печалба(загуба)
	600
	     1 000
	1 800
	2 400
	3 400
	4 500

	Общо за група III:
	(7653)
	(6 613)
	(4 913)
	(2 593)
	667
	4 927

	Общо по раздел А:
	5 682
	19 096
	20 796
	23 196
	26 596
	31 096

	Б. ДЪЛГОСРОЧНИ ПАСИВИ
	
	
	
	
	
	

	I. Дългосрочни задължения
	
	
	
	
	
	

	1. Задължения към свързани пр/я
	12 000
	5 000
	2 200
	1 400
	1200
	1 100

	2. Задълж. към финанс. пр/я
	
	-
	3 000
	2 500
	2 000
	1 500

	в т.ч. към банки
	
	-
	3 000
	2 500
	2 000
	1 500

	3. Задължения по търг. заеми
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	4. Отсрочени данъчни пасиви
	
	
	
	
	
	

	5. Други дългосрочни зад/я
	
	
	
	
	
	

	Общо за група I:
	12000
	5 000
	5 200
	3 900
	3 200
	2 600

	II. Прих. за бъд. п/ди и финасирания
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо по раздел Б:
	12000
	5 000
	5 200
	3 900
	3 200
	2 600

	В. КРАТКОСРОЧНИ ПАСИВИ
	
	
	
	
	
	

	I. Краткосрочни задължения
	
	
	
	
	
	

	1. Зад. към свързани предприятия
	
	
	
	
	
	

	2. Задължения към финансови пр/я
	750
	-
	
	
	
	

	в т.ч. към банки
	750
	-
	
	
	
	

	3. Зад/я към доставчици и клиенти
	1 200
	1 106
	1 600
	1 700
	1 800
	1 900

	4. Задълж. по търговски заеми
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	5. Задължения към персонала
	50
	75
	95
	120
	130
	140

	6. Зад/я. към осигурителни пр/я
	26
	30
	60
	75
	85
	100

	7. Данъчни задължения
	40
	40
	50
	60
	70
	70

	9. Други краткосрочни задължения
	596
	154
	150
	200
	300
	300

	10. Провизии
	
	
	
	
	
	

	Общо за група I:
	2 662
	 1 405
	1 955
	2 155
	2 385
	2 510

	II. П/ди за бъд. п/ди и финасирания
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Общо по раздел В:
	2 662
	1 405
	1 955
	2 155
	2 385
	2 510

	Сума на пасива :
	20 344
	25 501
	27 951
	29 251
	32 181
	36 206

	Г. ЗАДБАЛАНСОВИ ПАСИВИ
	0
	0
	0
	0
	0
	0


Прогнозен ОПР на Алфа Ууд България АД за периода 2007-2012

	Наименование на разходите
	прогноза 2007
	прогноза 2008
	прогноза 2009
	прогноза 2010
	прогноза 2011
	прогноза 2012

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	А. Разходи за обичайната дейност
	
	
	
	
	
	

	I. Разходи по икономически елементи
	
	
	
	
	
	

	Разходи за материали
	4 321
	8 352
	10 867
	12 964
	14 288
	16 852

	Разходи за външни услуги
	795
	2 175 
	2 922
	3 507
	4 103
	4 867

	Разходи за амортизации
	935
	1 663
	2 363
	2 836
	3 280
	3 869

	Разходи за възнаграждения
	895
	2 297
	2 656
	3 159
	3 423
	4 048

	Разходи за осигуровки
	231
	717
	750
	886
	915
	1 083

	Други разходи
	104
	312
	410
	500
	585
	696

	Общо за група  I:
	7 281
	15 516
	19 968
	23 852
	26 594
	31415

	II. Суми с корективен характер
	
	
	
	
	
	

	Бал.ст/т на продадени активи
	1862
	2279
	2734
	3281
	3937
	4725

	Разходи за придобиване и ликвидация на ДА по стопански начин
	( 500)
	(500)
	( 100)
	( 100)
	
	

	Изменение на запасите от продукция и
	( 165)
	( 1689)
	( 1016)
	( 1120)
	( 400)
	( 500)

	Общо за група  II:
	1 197
	90
	1618
	2061
	3537
	4225

	III. Финансови разходи
	
	
	
	
	
	

	Разходи за лихви
	77
	60
	165
	165
	110
	55

	в т.ч. лихви към свързани предприятия
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Отрицателни разлики от промяна
	
	
	
	
	
	

	 на валутни курсове
	2
	2
	2
	2
	2
	2

	 Други разходи по фин. Операции
	10
	12
	16
	20
	24
	28

	Общо за група III:
	89
	74
	183
	187
	136
	85

	Б. Общо разходи за дейността(I+II+III)
	8 567
	15 680
	21 769
	26 100
	30 267
	35725

	В. Печалба от обичайна дейност
	600
	1 000
	1 800
	2 400
	3 400
	4 500

	
	
	
	
	
	
	

	Г. Общо разходи
	8 567
	15 680
	21 769
	26 100
	30 267
	35725

	Д. Счетоводна печалба
	600
	1 000
	1 800
	2 400
	3 400
	4 500

	V. Разходи за данъци
	
	
	
	
	
	

	Данъци от печалбата
	
	
	
	
	
	

	Други 
	
	
	
	
	
	

	Е. ПЕЧАЛБА
	600
	1 000
	1 800
	2 400
	3 400
	4 500

	Всичко (Г+V+E)
	9 167
	16 680
	23 569
	28 500
	33 667
	40 225

	Наименование на приходите
	прогноза 2007
	прогноза 2008
	прогноза 2009
	прогноза 2010
	прогноза 2011
	прогноза 2012

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	A. Приходи от обичайната дейност
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	I. Нетни приходи от продажби на:
	
	
	
	
	
	

	Продукция
	6 447
	13 600
	19 913
	24 152
	28 490
	34 052

	Стоки
	2 400
	2 880
	3 456
	4 148
	   4 977
	5 973

	Услуги
	18
	100
	100
	100
	100
	100

	Други
	300
	98
	98
	98
	       98
	98 

	Общо за група I:
	9 165
	16 678
	23 567
	28 498
	33 665
	40 223

	II. Финансови приходи
	
	
	
	
	
	

	Приходи от лихви
	1
	1
	1
	1
	1
	1

	в т.ч. лихви от свързани предприятия
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Приходи от участия
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	в т.ч. дивиденти 
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Положителни разлики от операции
	
	
	
	
	
	

	с финасови активи и инструменти
	
	-
	
	-
	
	-

	Положителни разлики от промяна на
	
	
	
	
	
	

	валутни курсове
	
	
	
	
	
	

	Други приходи от финансови операции
	1
	1
	1
	1
	1
	1

	Общо за група II:
	2
	2
	2
	2
	2
	2

	Б. Общо приходи от дейността(I+II)
	9 167
	16 680
	23 569
	28 500
	33 667
	40 225

	В. Загуба от обичайна дейност
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	
	
	
	
	
	

	Г. Общо приходи(Б+IV)
	9 167
	16 680
	23 569
	28 500
	33 667
	40 225

	Д. Счетоводна загуба
	
	-
	
	-
	
	-

	Е. Загуба
	
	-
	
	-
	
	-

	Всичко (Г+Е)
	9 167
	16 680
	23 569
	28 500
	33 667
	40 225


Източник Алфа Ууд България АД

VІ. НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ
Дружеството  не е извършвало и не планира да извършва научноизследователска и/или развойна дейност.
VІІ. ИНФОРМАЦИЯТА, ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187Д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН
1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето

През 2007 г. не са придобивани и не са прехвърляни собствени акции. 

2. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват

Дружеството не притежава собствени акции.
3. Възнагражденията, получени общо през годината от членовете на Съвета на директорите
За изминалата 2007 г. дружеството не е изплащало възнаграждения на членовете на Съвета на директорите в това им качество. По-долу са посочени членове на Съвета на директорите, на които през 2007 г. са изплатени други възнаграждения, размера им и основанието, на което те са получени:

Константинос Цупелис – изплатено брутно възнаграждение през 2007 г., в качеството му на прокурист на дружеството в размер на 15090 лв.

Христос Пасхос – изплатено брутно възнаграждение през 2007 г., в качеството му на консултант по договор в размер на 13746 лв.

София Велинова- изплатено брутно възнаграждение през 2007 г., в качеството и на служител по трудово правоотношение в размер на 15661 лв.
Якоб Апел– изплатено брутно възнаграждение през 2007 г., в качеството му на консултант по договор в размер на 3886 лв. 
4. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на СД през годината акции и облигации на дружеството

Към 31.12.2007 г. притежаваните акции от капитала на “Алфа Ууд България” АД от членове на Съвета на директорите, са както следва:
Атанасиос Григориадис – Изпълнителен директор – 4 200 броя акции
Константинос Цупелис – член на Съвета на директорите и прокурист – придобити и прехвърлени 80 броя акции. 
3. Правата на членовете на Съвета на директорите да придобиват акции и облигации на дружеството

Членовете на СД на дружеството могат да придобиват свободно акции от капитала на дружеството на регулиран пазар на ценни книжа при спазване на разпоредбите на Закона срещу пазарните злоупотреби с финансови инструменти и Закона за публичното предлагане на ценни книжа. 

4. Участието на членовете на СД в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети.
Атанасиос Григориадис – член на Съвета на директорите и изпълнителен директор:

- не притежава пряко или непряко над 25% от гласовете в общото събрание на юридически лица и няма контрол върху юридически лица.

- участва в управителните органи на:


• “Alfa Wood Pindos” A.E.B.E., Grevena, Greece - Член на Съвета на директорите; 

•“XYLOTEXNIKH – IPIROY” S.A., Loannina Greece - Член на Съвета на директорите. 

Константинос Ангелос Цупелис – Член на Съвета на директорите и прокурист:

- притежава над 25% от гласовете в Общото събрание на:

• “Би-джи-си” ООД - притежава пряко 51% от капитала и от гласовете в Общото събрание; упражнява контрол по смисъла на §1, т. 13, б. “а” ДР на ЗППЦК, върху дружеството като притежавам пряко 51% от капитала и от гласовете в Общото събрание на това дружество.

- участва в управителните органи на:

• “Би-джи-си” ООД – управител.

Христос Сократис Пасхос – Член на Съвета на директорите, декларира, че:

- притежава пряко 25% от капитала и гласовете в общото събрание на “Алфа Ууд София” ООД; не упражнява контрол върху юридически лица.
- не е член на управителен или контролен орган, или прокурист, на други юридически лица.

София Теофил Велинова – Член на Съвета на директорите:
- не притежава пряко или непряко над 25% от гласовете в общото събрание на юридически лица и няма контрол върху юридически лица;

- не е член на управителен или контролен орган, или прокурист, на други юридически лица.

Якоб Йоханес Апел – Член на Съвета на директорите:

- не притежава пряко или непряко над 25% от гласовете в общото събрание на юридически лица и няма контрол върху юридически лица;

- не е член на управителен или контролен орган, или прокурист, на други юридически лица.

5. Сключени през 2007 г. договори с членове на СД или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.

Не са сключвани договори с дружеството от членовете на СД или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.
6. Планираната стопанска политика през следващата година, в т.ч. очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството.

Планираната стопанска политика на дружеството е представена в Раздел V на доклада. 

VІІІ. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ПРЕДПРИЯТИЕТО

Дружеството няма регистрирани клонове в страната и чужбина.

ІХ. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ОТ ПРЕДПРИЯТИЕТО ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

Дружеството осъществява международни сделки във връзка с покупко-продажба на стоки. Дружеството не използва специални финансови инструменти за хеджиране на  риск. 

Х.  ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ И НЕЙНОТО ИЗПЪЛНЕНИЕ
Разработената и приета в началото на 2007 г. Програма за Корпоративно управление е съобразена с действащата нормативна уредба и международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. СД утвърди практиката за публично оповестяване на всяка информация, която е съществена за дружеството. Създадени са и са утвърдени  редица практики за улеснения на акционерите да участват ефективно в работата на Общите събрания на акционерите чрез: 
Процесите и процедурите за провеждане на общи събрания на акционерите позволяват еднакво третиране на всички акционери; 

СД на акционерното дружество прави гласуването разбираемо и лесно, като в материалите за общото събрание се поместват предложенията за решения.

Акционерите са уведомявани своевременно за правилата, включително и процедурата по гласуване на общото събрания – в поканата за общото събрание винаги се посочват, лицата имащи право на глас в Общото събрание. На заседанията на Общото събрание се разясняват процедурите по приемане на решения – кворум за провеждане на събрание, необходимо мнозинство за приемане на решения.
Акционерите разполагат с достатъчна и навременна информация относно датата, мястото и дневния ред на общите събрания,  както и с пълна информация за обсъжданите въпроси на тези събрания – материалите за общото събрание са общо достъпни в КФН, БФБ и самото дружество веднага след публикуване на поканата за Общото събрание. След влизане в сила от 01.01.2008 г. на Закона за търговския регистър “Алфа Ууд България” АД ще представя поканата за ОСА за обявяване  в Търговския регистър. 
Предоставяне на периодична и инцидентна информация в КФН и обществеността. Дружеството изготвя годишен финансов отчет и го предава в законоустановения срок. Междинните отчети за всяко тримесечие на финансовата година също се предоставят на КФН и обществеността по предвидения от закона ред. Предоставената информация е достъпна, точна и изчерпателна, като материалите са изложени по разбираем за всеки инвеститор начин.  От 01.03.2008 г. “Алфа Ууд България” АД разпространява информация към обществеността чрез системата X3NEWS въз основа на сключен договор със „СЕРВИЗ ФИНАНСОВИ ПАЗАРИ” ЕООД.
Предвид гореизложеното СД на компанията счита, че e създал предпоставки за достатъчна прозрачност във взаимоотношенията  си с инвеститорите, финансовите медии и анализатори на капиталовия пазар.

ХІ. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ПО РАДЗЕЛ VІ А ОТ ПРИЛОЖЕНИЕ № 10 НА НАРЕДБА № 2 НА КФН  

1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно
основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване
на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените,
настъпили през отчетната финансова година.

Обем на нетните приходи от продажби по видове продукция и пазари реализирани от “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за периода 2005 – 2007 г. (хил. лв.) 
	№
	Вид продук-
	За 2005 г.
	 
	 

	
	ция
	
	За 2006 г.
	За 2007 г.

	 
	 
	вътрешен пазар
	 
	общо
	вътрешен пазар
	 
	общо
	вътрешен пазар
	 
	общо

	
	
	
	външни
	
	
	външни
	
	
	външни
	

	
	
	
	пазари
	
	
	пазари
	
	
	пазари
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	1
	Паркет
	204
	23
	227
	27
	11
	38
	146
	6
	152

	2
	Фурнир
	97
	2516
	2613
	138
	3409
	3547
	53
	2780
	2833

	3
	ПДЧ
	4
	0
	4
	417
	53
	470
	2093
	717
	2810

	4
	ЛМН
	345
	40
	385
	276
	52
	328
	358
	31
	389

	5
	Бичени материали
	14
	0
	14
	6
	0
	6
	
	
	

	
	Общо
	664
	2579
	3243
	864
	3525
	4389
	2650
	3534
	6184


Източник: “Алфа Ууд България” АД

	I. Нетни приходи от продажби на:
	 
	 

	Продукция
	         6 184 
	         4 389 

	Стоки
	         2 372 
	         1 875 

	Услуги
	              17 
	              56 

	Други
	            614 
	         1 048 

	Общо за група I:
	         9 187 
	         7 368 


Източник: “Алфа Ууд България” АД
Относителният дял на приходите от продажби на стоки е 25,82%от общите приходи за 2007 г.като се наблюдава увеличение в сравнение с предходната 2006г.  където е 25,45%

	"Алфа Ууд България" АД
	
	

	Приходи от продажби
	
	

	31.12.2007
	
	

	
	Към 31 декември

	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	2007
	2006

	
	
	

	Приходи от продажба на материали
	0
	16

	Приходи от продажба на продукция
	6184
	4389

	Приходи от продажба на стоки
	2372
	1875

	Приходи от други продажби
	542
	673

	Приходи от неустойки
	72
	359

	Приходи от услуги
	17
	56

	Общо приходи от продажби 
	9187
	7368

	
	
	


2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците да снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или
предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че
относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или
приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за
неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.
a. Информация относно приходите, разпределени по основни категории дейности

Структура на Износа на “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за периода 2005-2007г.

	Пазари
	Продажби за 2005г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/
	Продажби за 2006г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/
	Продажби за 2007г. /хил.лв./
	Дял от общите продажби /%/

	Южна Африка
	539
	6,09%
	477
	6,47%
	629
	6.85%

	Гърция 
	2541
	28,72%
	2711
	36,79%
	2687
	29.25%

	Сърбия
	0
	 
	0
	 
	
	

	Македония 
	0
	 
	0
	 
	
	

	Швейцария
	70
	0,79%
	0
	 
	
	

	Германия
	213
	2,41%
	192
	2,61%
	477
	5.19%

	Турция
	0
	 
	208
	2,82%
	
	

	Испания
	65
	0,73%
	0
	 
	
	

	Унгария
	72
	0,81%
	0
	 
	31
	0.34%

	Австрия
	5
	0,06%
	0
	 
	
	

	Белгия
	0
	 
	43
	0,58%
	129
	1.40%

	Румьния
	0
	 
	64
	0,87%
	63
	0.69%

	Полша
	0
	 
	88
	1,19%
	
	

	Словакия
	0
	
	0
	
	21
	0,23%

	Общо външен пазар
	3505
	39,61
	3783
	51,34
	4037
	43,95%

	Вътрешен пазар
	5344
	60,39
	3585
	48,66
	5148
	56,05%

	ОБЩО ПРОДАЖБИ
	8849
	100,00
	7368
	100,00
	9185
	100,00


Източник: “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ”
Обем на нетните приходи от продажби по видове продукция и пазари реализирани от “АЛФА УУД БЪЛГАРИЯ” АД за периода 2005 – 2007 г. (хил. лв.) 
	№
	Вид продук-
	За 2005 г.
	 
	 

	
	ция
	
	За 2006 г.
	За 2007 г.

	 
	 
	вътрешен пазар
	 
	общо
	вътрешен пазар
	 
	общо
	вътрешен пазар
	 
	общо

	
	
	
	външни
	
	
	външни
	
	
	външни
	

	
	
	
	пазари
	
	
	пазари
	
	
	пазари
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	1
	Паркет
	204
	23
	227
	27
	11
	38
	146
	6
	152

	2
	Фурнир
	97
	2516
	2613
	138
	3409
	3547
	53
	2780
	2833

	3
	ПДЧ
	4
	0
	4
	417
	53
	470
	2093
	717
	2810

	4
	ЛМН
	345
	40
	385
	276
	52
	328
	358
	31
	389

	5
	Бичени материали
	14
	0
	14
	6
	0
	6
	
	
	

	
	Общо
	664
	2579
	3243
	864
	3525
	4389
	2650
	3534
	6184


Източник: “Алфа Ууд България” АД

Не съществува зависимост на Алфа Ууд България АД по отношение на отделни купувачи/потребители.Предоставени са условия на разсрочено плащане за вътрешен и външен пазар.
3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение
за дейността на емитента.
Дружеството не е сключвало и не може да посочи договори, сключени извън хода на обичайната дейност в рамките на 2007 г.
4. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани
лица, през отчетния период.
“Alfa Wood”S.A. Гърция е притежател на 22,90% от акциите на дружеството или 47379 броя акции.Наличните взаимоотношения между свързаните лица са по отношение на търговски сделки и сключени договори за заеми.
 “Enderby Services Limited”е притежател на 48,91% от акциите на дружеството или 101181 броя акции. 

	"Алфа Ууд България" АД
	
	
	

	Оповестяване на сделки със свързани лица
	
	

	31.12.2007
	
	
	

	
	
	Към 31 декември

	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	Доставчици
	2007
	2006

	Вид на сделката
	Свързано лице
	
	

	
	
	
	

	Дългосрочни задължения 
	
	
	

	Дългосрочен заем
	ЕНДЕРБИ
	7463
	5821

	Други  дългосрочни задължения
	АЛФА УУД ГЪРЦИЯ
	4500
	6167

	Общо дългосрочни задължения 
	
	11963
	11988

	
	
	
	

	Краткосрочни задължения
	
	
	

	По доставки на стоки
	АЛФА УУД ГЪРЦИЯ
	613
	7

	Общо краткосрочни задължения 
	
	613
	7


5. Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер,
имащи съществено влияние върху дейността му

Не са налице събития или показатели с необичаен за емитента характер 
6. Информация за сделки, водени извънбалансово през 2007 г.

През 2007 г. не са сключвани сделки, водени извънбалансово.
7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции
в страната и в чужбина.

Към 31.12.2007 г.  “Алфа Ууд България” АД не притежава съучастия в други дружества.
8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори
за заем 

	Финансираща институция
	валута
	Размер на заема
	Експозиция към 31.12.2007
	Падеж на заема
	Вид на заема
	Обезпечение

	
	
	
	
	
	
	

	ОББ
	EUR
	375 000
	375 000
	16.09.2008
	оборотен револвиран
	ДА

	АЛИАНЦ-КИЯ
	EUR
	24 315
	16 193,30
	25.11.2009
	оборотен
	ДА

	АЛИАНЦ-ДАЧИИ
	EUR
	32 040
	25 563,17
	25.04.2010
	оборотен
	ДА

	

	Заемодател
	валута
	Размер на заема
	Експозиция към 30.09.2007
	Падеж на заема
	Вид на заема
	Обезпечение

	
	
	
	
	
	
	

	Enderby Services Ltd
	EUR
	2 451 000
	2 451 000
	31.12.2013
	дългосрочен кредит
	НЕ

	Enderby Services Ltd
	EUR
	225 000
	225 000
	31.12.2011
	дългосрочен кредит
	НЕ

	Enderby Services Ltd
	EUR
	1 140 000
	1 140 000
	31.12.2011
	дългосрочен кредит
	НЕ


	"Алфа Ууд България" АД
	
	

	Дългосрочни задължения
	
	

	31.12.2007
	
	

	
	Към 31 декември

	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	2007
	2006

	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	11963
	11988

	Задължения към финансови предприятия
	
	

	Други дългосрочни задължения
	5
	9

	Отсрочени данъчни пасиви
	960
	1038

	Общо дългосрочни задължения
	12928
	13035

	
	
	


Задълженията към свързани предприятия представляват :

1.Задължение към основния акционер “Alfa Wood”S.A.Greece съгласно договори за заеми от предходни години.

2.Задължение към акционера Enderby Services Limited съгласно договор за заем от 11.2005г.за 2 500 000 EUR с годишна лихва в размер на 6%/шест/процента от дължимата сума. 

Към 31.12.2007г е усвоена част от кредита в размер на 2 451 000 EUR или 4 793 739 лева.
Договорът е регистриран в БНБ под номер 2/978/4708/01 от 18.11.2005г.
3.Задължение към акционера Enderby Services Limited съгласно договор за заем от 07.2006г.за  300 000 EUR с годишна лихва в размер на 6%/шест/процента от дължимата сума. 

Към 31.12.2007г е усвоена част от кредита в размер на 225 000 EUR или 440061 лева.
Договорът е регистриран в БНБ под номер 2/978/4708/03 от 31.07.2006г
4.Задължение към акционера Enderby Services Limited съгласно договор за заем от 11.2006г.за 1 800 000 EUR с годишна лихва в размер на 6%/шест/процента от дължимата сума. 

Към 31.12.2007г е усвоена част от кредита в размер на 1 140  000 EUR или 2 229 646 лева.
Договорът е регистриран в БНБ под номер 2/978/4708/04 от 22.11.2006г
Краткосрочните заеми на „Алфа Ууд България”АД са към Обединена Българска Банка и ТБ “Алианц България”АД.
    Дружеството е подписало договор с Обединена Българска Банка за ползването на кредитна линия в размер на 375 000 EUR.Дългът по кредита се олихвява с тримесечен  EURIBOR плюс надбавка 3,85% /три цяло осемдесет и пет/пункта

Тримесечният EURIBOR се определя на база официално публикувания на страниците на Ройтерс в 11.00 часа Central European Time на последния работен ден на всеки месец и важи за целия следващ месец.Към датата на сключването на договора общия размер на лихвения процент по кредита се определя на 5,984% годишно

Дължимите лихви ,включително лихвите за просрочие се начисляват на база 360/360 дни ежемесечно на 30 ден от съответния месец. 

 Към 31 декември 2007г.  задължението на дружеството по договора за кредит възлиза на 375 000 EUR. 
      С ТБ“Алианц България”АД дружеството е сключило два договора за банкови кредити „Автомобил”за закупуване на четири автомобила ДАЧИЯ и джип КИА СОРЕНТО в размер на съответно 32040 EUR и 24315 EUR.

  Дружеството заплаща лихва, начислявана на годишна база върху усвоената и непогасена част от кредита, в размер на 7,95% .Лихвата се начислява ежедневно и е платима ежемесечно до 25 число на съответния месец.При просрочие от страна на „Алфа Ууд България”АД при изплащане на главницата , лихвата се увеличава с наказателна надбавка в размер на 10 пункта годишно , начислявана от банката върху размера на просрочената главница.

 Към 31 декември 2007г.задължението на дружеството по договорите за кредит възлизат на съответно:

· 25 563 EUR

· 16 193 EUR
9. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия
ценни книжа през отчетния период.

“Алфа Ууд България” АД е започнало процедура по увеличаване на капитала чрез издаване на нови акции, но същите са в процес на емитиране. 
10. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати,
отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани
прогнози за тези резултати.

Съгласно бизнес-програмата на дружеството през 2007 г. е  изпълнена предимно оздравителна програма, с цел преодоляване на ликвидната криза, увеличаване на печалбата, както и по-добро управление на запасите. За постигането на тези цели  се е разчитало предимно на вече изградените производствени мощности , но и са направени  значителни инвестиции в ДМА в цех ПДЧ. 

11. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да
предприеме с оглед отстраняването им.
Управлението на финансовите ресурси е подчинено на изискването за достигането на максимална ефективност с едновременното съблюдаване на сроковете за плащане договорени както с доставчици, така и с клиенти.Това означава преимуществено използване на собствени средства, което води до по-малки финансови разходи.Резултат от подобна политика на управление на финансовите ресурси е изпреварващото намаление на срока на събиране на вземанията спрямо срока на плащане на задълженията.Това води до ефективно увеличение на паричните средства в компанията и до възможност да бъдат финансирани инвестиционните разходи без това да е винаги за сметка на привлечени от банки средства, с  което се намаляват и разходите за лихви.От друга страна, по този начин се запазва и значим резерв от неусвоени кредити , с които могат да бъдат обслужвани както текущи, така и инвестиционни разходи с което се поддържа висока ликвидност на плащанията.
12. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения
с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните
промени в структурата на финансиране на тази дейност.

С решение № 118 Е от 23.01.2008 г. Комисията за финансов надзор е потвърдила проспект за първично публично предлагане на ценни книжа в размер на 413 740 лева, разпределени в 413 740 броя обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми акции с номинална стойност 1 лев всяка и емисионна стойност 30 лева, които ще бъдат издадени от “Алфа Ууд България” АД, в резултат на увеличаване на капитала; вписана е посочената емисия акции, в процес на емитиране във водения от КФН регистър по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН.

  Във връзка с първичното предлагане на ценни книжа се наблюдава:
· Възможността за финансиране на дружеството чрез увеличение на капитала. Средствата от увеличението на капитала ще осигурят необходимия ресурс за намаляване на вътрешната задлъжнялост. Цели се да се  подсили Баланса на дружестово като се подобри капиталовата структура на дружеството.
· Подобрение на производственият процес.  Дружеството ще инвестира в нови технологии който ще  намалят производствените разходи.
Нетните приходи за Дружеството от Предлагането се очаква да бъдат не по-малко от 8 860 912 лева . При пълно записване и упражнение на всички права при очаквана емисионна стойност от 30 лв. се очаква да постъпят около 12 359 512 лева след приспадане на всички разходи свързани с увеличението на капитала включително и възнаграждението на Мениджъра по емисията..

При пълно записване на емисията дружеството възнамерява да използва 10 659 512 лева, представляващи 86.25% от постъпленията от увеличението на капитала за покриване на задължения на “Алфа Ууд България” АД към кредиторите Enderby Services Ltd и Alfa Wood A.E.B.E. Това ще подобри капиталовата структура на  Баланса  на Дружеството. 
Остатъка от средствата или 1 700 000 лева, представляващи 13.75% от постъпленията, ще бъдат използвани за инвестиции в нови технологии за подобряване на производствените разходи  в това число за развитие на основните производства на Дружеството. Също така се цели и увеличаване на капацитета на производството и гарантиране на качеството и надеждността на произвежданите продукти и намаляване на производствените рискове. По-конкретно, Дружеството ще инвестира в изграждането на система за по-рационално управление на своите енергийни ресурси като използва отпадъчните продукти получени от преработка на дървесина   за производство на енергия..
13. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.

Не е настъпила промяна в основните принципи на управление на дружеството.
14. Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в
процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и
система за управление на рискове.
В дружеството функционира система за вътрешен контрол, която гарантира ефективното функциониране на системите за отчетност и разкриване на информация. Системата за вътрешен контрол и изградена и функционира и с оглед на идентифициране на рисковете, съпътстващи  дейността на дружеството и подпомагане на тяхното ефективно управление.
15. Информация за промените в управителните и надзорните органи през
2007 г. 

През 2007 г. са извършени следните промени в Съвета на директорите: По решение на С решение на общото събрание на акционерите, проведено на 29.06.2007 г. е извършена промяна в състава на СД, като от длъжност беше освободен Антониос Адамопулос, а на негово място беше избран Атанасиос Григориадис. Решението на ОСА е вписано в Търговския регистър с решение на ВОС.
16. Информация за известните на дружеството договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери.

В дружеството не са постъпили уведомления от акционери.

17. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко
10 на сто от собствения му капитал.

Няма висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал

18. Данни за директора за връзки с инвеститора
Теодора Михайлова Атанасова
Тел. 



052/685 811

Е-mail:


 аtanasova@alfawood.bg
Адрес за кореспонденция:
Гр. Долни Чифлик – 9120, Промишлена зона

ХІІ.       ПРОМЕНИ В ЦЕНАТА НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО
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Източник: “БФБ – София” АД

ХІІІ. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11.

	1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 

Посочено е, че Към 31.12.2007 г. капиталът на “Алфа Ууд България” АД е 206 870 лева, разпределен в 206 870 броя акции с номинална стойност 1 лев всяка една. Всички акции, издадени от дружеството са от един клас – обикновени, безналични, поименни с право на един глас. С решение № 118 Е от 23.01.2008 г. Комисията за финансов надзор е потвърдила проспект за първично публично предлагане на цени книжа в размер на 413 740 лева, разпределени в 413 740 броя обикновени, безналични, поименни, свободно прехвърляеми акции с номинална стойност 1 лев всяка и емисионна стойност 30 лева, които ще бъдат издадени от “Алфа Ууд България” АД, в резултат на увеличаване на капитала; вписана е посочената емисия акции, в процес на емитиране във въдения от КФН регистър по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН.

 

	2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.

Посочено е, че всички акции на дружеството се прехвърлят свободно, без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. За придобиване и притежаване на акции от капитала на „Алфа Ууд България” АД не е необходимо получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.


	3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.

Представена е информация за структурата на капитала на дружеството.


4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.

«Алфа Ууд България» АД няма акционери със специални контролни права.

	

	5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. 

Разяснено е, че Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е акционер гласува по свое усмотрение. 

	6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 

Посочено, че не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „Алфа Ууд България” АД.

Правото на глас в Общото събрание на акционерите може да се упражнява лично и чрез представител от лицата,  придобили своите акции и вписани в книгата на акционерите, най-късно 14 дни преди датата на събранието. Представителят трябва да разполага с изрично, нотариално заверено пълномощно, отговарящо на изискванията на ЗППЦК. 



	7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

 Декларирано е, че на дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

	8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 

Разяснени са разпоредбите на Устава и действащото законодателство относно избора на членове на СД 
Посочено е, че изменения и допълнение в Устава на дружеството може да приема само общото събрание на акционерите.

	9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 

Псочено е, че с решение на Общото събрание на акционерите, проведено на 29.06.2007 г., Съветът на директорите е овластен да увеличава капитала на Дружеството в размер до 6 000 000 (шест милиона) Евро чрез издаване на нови акции в продължение на пет години от регистриране на променената разпоредба в устава на дружеството в търговския регистър.

	10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие,
изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона. 

Посочено е, че такива договори не съществуват.

	11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или
служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.

Не съществуват споразумения между „Алфа Ууд България” АД и членовете на Съвета на директорите и служители на дружеството за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.




ХІV. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО.

Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която да не е публично оповестена от дружеството и която би била важна за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
Членове на СД:

1.Атанасиос Григориадис
2.Константинос Цупелис
3. Христос Пасхос
4. София Велинова
5. Якоб Апел
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