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I. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

Дружеството е с наименование  АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК”, в съкращение “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД. 

 
Седалището на дружеството е: гр. Стара Загора, ул. “Стамо Пулев“ № 1.


Адресът на управление е: гр. Стара Загора 6000, ул. “Стамо Пулев” № 1.

“СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД е с едностепенна система на управление.  През 2007 г. членове на Съвета на директорите са:

( Милен Георгиев Милчев – Изпълнителен директор

( Павлина Георгиева Симеонова – Председател на СД 

( Росен Динев Михайлов – Зам. председател на СД

( Елена Петкова Йотова – член на СД

( Сашко Иванов Лозанов – член на СД

“СЛЪНЦЕ СТАРА  ЗАГОРА - БУЛГАРТАБАК”  АД е регистрирано по фирмено дело N 4415 /1993 г. в Старозагорски окръжен съд, в изпълнение на РМС № 115 за преобразуване на Стопанско обединение “Булгартабак” в търговски дружества с държавно имущество. Дружеството  е учредено с капитал  535 682 000 лева, разпределен в 535 682  броя  акции  по  1000 лева всяка една.

На проведеното на 12.04.2007 г. извънредно акционерно събрание беше променена фирмата на дружеството на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД. 
Дружеството не притежава клонове или други звена на самостоятелна издръжка.

Към настоящия   момент  вписаният в  търговския регистър  капитал на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД е в размер на 1 177 860 лева.


Капиталът на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД  е разпределен в 1 177 860  броя акции  с номинална стойност един лев всяка една.


Акциите на дружеството са поименни, безналични. Всяка акция дава право на  един глас в  Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен  дял, съразмерни на номиналната стойност на акцията.


Съгласно действащия устав, няма  ограничения при  прехвърляне на акциите на дружеството.


Към 31.12.2007 г. разпределението на акционерния капитал на дружеството е както следва:

· “БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД
- 78,18%

· Юридически лица


- 14,45%

в това число ЮНИВЪРС ТРЕЙД
-   5,27%

· Физически лица


-   7,37% 

“СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД е част от икономическата група “БУЛГАРТАБАК - ХОЛДИНГ“ АД;


Холдингът  притежава  920 854 броя акции, което представлява 78.18%  от гласовете в Общото събрание на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД.
Като част от Групата Булгартабак дружеството е приело въведеното в действие от месец март 1994 г. “Споразумение за координация и сътрудничество”, върху чиито принципи, условия и правила се разработва и съгласува: общата стратегическа политика на дружествата от Групата; съгласуват се действията за постигане на стопанска, пазарна и финансова стабилност; разработват се продуктови структури и всички други глобално значими въпроси за Групата. Член на консултативния съвет  е Изпълнителният директор на дружеството.
“СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД е учредено със следния предмет на дейност:

( Изкупуване, промишлена обработка, заготовка  за  износ и  търговия  със суров  тютюн;

( Производство, заготовка за износ и търговия с тютюневи изделия;

( Външнотърговска дейност с тютюни и тютюневи изделия;


През 2007 г. реалната дейност на дружеството е производство и реализация на тютюневи изделия на вътрешния пазар. От реализираните 1 871 млн. къса цигари 1 852 млн. къса са продадени в страната.


Дружеството притежава безсрочно разрешение за производство на тютюневи изделия, издадено с Решение на Министерски съвет №132/28.02.2005 г. и безсрочно разрешение за промишлена обработка на тютюн, издадено с Решение на Министерски съвет №1011/21.12.2004 г.


През 2006 г. “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД получи Лиценз за управление на данъчен склад №57, издаден от Агенция “Митници”. Лицензът е издаден въз основа на подадено заявление вх. №  ЗАДС/64/28.02.2006 г. и на основание чл.50, ал.1 от Закона за акцизите и данъчните складове и е за управление на данъчен склад за производство и складиране на акцизни стоки. 

През 2007 г. е действащ Лицензионен договор № 014-Л/01.01.1995 г., подписан между ”Булгартабак – холдинг” АД  и “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД за производство и продажба на търговски марки цигари, собственост на Холдинга.

II. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ 2007 година

Основните показатели на стопанската среда (по данни на НСИ), които оказват влияние върху дейността на дружеството през периода 2005-2007 г. са следните:

	Показател
	2005 г.
	2006 г.
	2007 г.

	БВП в млн. лева
	41,948
	49,361
	56,520

	Реален растеж на БВП
	5.5%
	6.3%
	6.2%

	Инфлация в края на годината
	6.5%
	6.5%
	12.5%

	Среден валутен курс на щатския долар за годината
	1.57415
	1.55927
	1.42904

	Валутен курс на щатския долар в края на годината
	1.65790
	1.48506
	1.33122

	Основен лихвен процент в края на годината
	2.05%
	3.26%
	4.58%

	Безработица (в края на годината)
	10.73%
	9.12%
	6.91%



Данните за 2007 година са предварителни.

Видовете продукти, предлагани от дружеството са цигари за вътрешен пазар и износ, филтърни пръчки и рязан тютюн. Производството на филтърни пръчки по видове (вентилирани и невентилирани) и по размер (126 мм и 108 мм) изцяло обезпечават цигареното ни производство.

Основната продуктова група, произвеждана от дружеството през 2007 г. e тютюневи изделия - цигари. Съдържанието на вредности на произвежданите цигари – никотин, катрани и въглероден оксид отговарят на изискванията, съгласно Закона за тютюна и тютюневите изделия и ЕС.  

Основните процеси, характерни за  технологичната  схема  при  производство на цигари са следните:


( Приемане и съхранение на тютюните


( Формиране на тютюнева смеска


( Подготовка на тютюна за изработване на цигари


( Изработване на цигари


( Опаковане на цигари


Технологичното ниво на производство е съвременно и позволява честа смяна на асортименти, в т.ч. и производство на нови изделия. Наличните производствени мощности дават възможност за увеличаване обема на произвежданата продукция и развитие на асортиментната листа без да са необходими значителни по размер инвестиции. Фабриката може да произвежда голямо разнообразие висококачествени цигари: според дължината и диаметъра на цигарите – 100 мм, 84 мм, 94 мм и 69 мм дължина и цигари slims; според типа на опаковката – мека, твърда, тип “плочка” и овална кутия; според размера на филтъра – 27 мм, 21 мм и 12 мм. 

Дружеството разполага с висококвалифицирани и с голям опит човешки ресурси, способни да реализират неговите основни цели. През 2007 г. продължи, започналото от предходната година, оптимизиране и преструктуриране на персонала на дружеството. В различните структурни звена бе направен преглед на числеността на персонала, след което се пристъпи към тяхното оптимизиране. В резултат на тези действия, в края на 2007 г. списъчният състав на работниците и служителите е 285 броя (2006 г. – 424 броя). Използвайки законовите разпоредби на Кодекса на труда и Колективния трудов договор, на освободените работници и служители бяха изплатени дължимите обезщетения. 

   ПРОИЗВОДСТВО НА ЦИГАРИ В НАТУРА ПО НАПРАВЛЕНИЯ НА РЕАЛИЗАЦИЯ

(сравнение спрямо 2006 г.)
	Направления  на реализация
	2006 г.
млн. къса
	2007 г.
млн. къса
	Изменение

	
	
	
	млн. къса
	%

	Вътрешен пазар
	1 926
	1 818
	-108
	-6

	Експорт
	17
	1
	-16
	-94

	Общо
	1 943
	1 819
	-124
	-6


Количеството произведени цигари през отчетния период е  1 819 млн. къса, което е със 124 млн. къса или с 6% по-малко в сравнение с 2006 г.
В доклада за дейността са използвани данни от актуализирания Бизнес план на дружеството за 2007 г., изготвен по искане на “Булгартабак – Холдинг” АД през месец юли на 2007 г. 

ПРОИЗВОДСТВО НА ЦИГАРИ В НАТУРА ПО НАПРАВЛЕНИЯ НА РЕАЛИЗАЦИЯ

(сравнение спрямо Бизнес програмата за 2007 г.)
	Направления  на реализация
	Бизнес план 2007 г.
млн. къса 
	Отчет 2007 г.
млн. къса
	Изменение

	
	
	
	млн. къса
	%

	Вътрешен пазар
	1 566
	1 818
	+252
	+16

	Експорт
	59
	1
	-58
	-98

	Общо
	1 625
	1 819
	+194
	+12


Спрямо Бизнес плана за 2007 г., отчетеното производство на цигари е със 194 млн. къса или 12% повече.

ПРОДАЖБИ НА ЦИГАРИ В НАТУРА ПРЕЗ 2007 година

(сравнение спрямо 2006 г.)
	Направления  на реализация
	2006 г.
млн. къса
	2007 г.
млн. къса
	Изменение

	
	
	
	млн. къса
	%

	Вътрешен пазар
	1 885
	1 852
	-33
	-2

	Експорт
	29
	19
	-10
	-34

	Общо
	1 914
	1 871
	-43
	-2


Реализираните цигари през 2007 г. са с 43 млн. къса или с 2% намалели спрямо предходната година.
ПРОДАЖБИ НА ЦИГАРИ В НАТУРА ПРЕЗ 2007 година

(сравнение спрямо Бизнес програмата за 2007 г.)
	Направления  на реализация
	Бизнес план 2007 г.
млн. къса 
	Отчет 2007 г.
млн. къса
	Изменение

	
	
	
	млн. къса
	%

	Вътрешен пазар
	1 566
	1 852
	+286
	+18

	Експорт
	59
	19
	-40
	-68

	Общо
	1 625
	1 871
	+246
	+15


Спрямо Бизнес програмата, през 2007 г. са продадени 246 млн. къса цигари повече.
Най - голям дял в структурата на продажбите през 2007 г. имат следните асортименти цигари: “Nevada” 100 мм, МП – 985 млн. къса, “Arda” 84 мм, МП – 255 млн. къса,  “Verea” 84 мм, МП – 115 млн. къса, “Country” 84 мм, МП – 51 млн. къса , “Nevada” 84 мм, MП – 181 млн. къса и “Шипка” 84 мм, МП – 51 млн. къса. 

[image: image1.wmf]Асортиментна структура на продажбите

на цигари през 2007 г.
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Следват таблици със стойностни измерители на продажбите през 2007 г. по основни продукти и пазари и промените спрямо 2006 г. и съпоставени с Бизнес програмата за 2008 г.

НЕТНИ ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПРЕЗ 2007 година  

(сравнение спрямо 2006 г.)
	Направления  на реализация
	2006 г
хил. лв 
	2007 г.
хил. лв
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Вътрешен пазар
	22 954
	24 515
	+1 561
	+6,80

	Експорт
	329
	124
	-205
	-62,31

	Общо
	23 283
	24 639
	+1 356
	+5,82


ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПО ПРОДУКТИ НА ВЪТРЕШНИЯ ПАЗАР ПРЕЗ 2007 г.

(сравнение спрямо 2006 г.)
	Продукти
	2006 г.
хил. лв
	2007 г.
Хил. лв
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Цигари
	22 820
	24 324
	+1 504
	+6,59

	Тютюни
	125
	66
	-59
	-47,2

	Тютюневи жили
	9
	36
	+27
	+300

	Услуги по обработка на тютюн 
	
	89
	+89
	+100

	Общо
	22 954
	24 515
	+1 561
	+6,80


ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПО ПРОДУКТИ НА ВЪНШНИТЕ ПАЗАРИ ПРЕЗ 2007 г.

(сравнение спрямо 2006 г.)
	Продукти
	2006 г.
хил. лв
	2007 г.
Хил. лв
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Цигари
	272
	124
	-148
	-54,41

	Ацетатни филтри
	43
	
	-43
	-100

	Рязан тютюн
	14
	
	-14
	-100

	Общо
	329
	124
	-205
	-62,31


НЕТНИ ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПРЕЗ 2007 година  

(сравнение спрямо Бизнес програмата за 2007 г.)
	Направления  на реализация
	Бизнес план 2007 г.

хил. лв 
	Отчет 2007 г.
хил. лв
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Вътрешен пазар
	20 049
	24 515
	+ 4 466
	+22,28

	Експорт
	496
	124
	-372
	-75,00

	Общо
	20 545
	24 639
	+4 094
	+19,93


ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПО ПРОДУКТИ НА ВЪТРЕШНИЯ ПАЗАР ПРЕЗ 2007 г.

(сравнение спрямо Бизнес програма за 2007 г.)
	Продукти
	Бизнес план 2007 г.
хил. лв
	Отчет 2007 г.
хил. лв
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Цигари
	20 029
	24 324
	+4 295
	21,44

	Тютюни
	20
	66
	+46
	+230

	Тютюневи жили
	
	36
	+36
	+100

	Услуги по обработка на тютюн 
	
	89
	+89
	+100

	Общо
	20 049
	24 515
	+4 466
	+22,28


ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ ПО ПРОДУКТИ НА ВЪНШНИТЕ ПАЗАРИ ПРЕЗ 2007 г.

(сравнение спрямо Бизнес програма за 2007 г.) 
	Продукти
	Бизнес план 2007 г.
хил. лв
	2007 г.
хил. лв
	Изменение

	
	
	
	хил. лв
	%

	Цигари
	496
	124
	-372
	-75

	Общо
	496
	124
	-372
	-75


През 2007 г. продажбите на цигари в страната до месец октомври се осъществяваха от девет основни фирми – дистрибутори, които имат подписани договори за дистрибуция с “Булгартабак – холдинг” АД. От месец ноември дистрибуцията се осъществява от 18 фирми, като някои от старите отпаднаха, а се появиха нови. Продажбата на цигари става чрез разносна търговия, или всеки дистрибутор снабдява регионите си с пълната гама цигари, като им ги доставя до населеното място. Във всички големи градове в страната дружеството има дистрибутори – Варна, София, Благоевград, Пловдив, Плевен, Смолян, Русе и др.

 Основните рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА –ТАБАК” АД и да повлияят върху всяко инвестиционно решение се делят най-общо на систематични и несистематични рискове.  
Систематичните рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда. Те се отнасят до всички икономически субекти в страната и са резултат от външни за дружеството фактори, върху които то не може да влияе. Макроикономическият риск, определян като систематичен е свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, ръст на БВП, стабилност на валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти, промени в ценовите равнища на фондовия пазар и др. 

Систематичните рискове не могат да бъдат избегнати от икономическите субекти, което поражда необходимостта от извършването на анализи и прогнозиране на макроикономическите показатели с цел тяхното минимизиране.

С въвеждането на валутен борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка, а след въвеждането на еврото като единна европейска валута, към него,  се наблюдава значително намаляване на инфлацията, което доведе до стабилизиране на икономическата обстановка в страната. Системата на валутния борд контролира паричното предлагане, но външни фактори (напр. повишаване в последните месеци на цените на храните заради неблагоприятните климатични условия) оказват натиск в посока на увеличение на ценовите нива.  Едно от най-важните условия за запазване на фиксирания курс на лева спрямо еврото е икономиката ни да остане конкурентна и да се спазва строгата фискална политика. Повишаването на ефективността в публичния сектор, активизиране предлагането на труд и подобряване на бизнес климата остават ключови приоритети за страната. Забавянето на икономическия растеж и влошаването на макроикономическите параметри в страната би довело до намаляване на покупателната способност на населението, което неминуемо ще засегне негативно финансовите резултати на дружеството.  

Микроикономическият риск или така наречения несистематичен риск може да бъде разделен на секторен (отраслов) и оперативен (фирмен) риск.

Секторният риск за дружеството се поражда от процеса по  масовото навлизане на българския пазар на цигарени изделия на чужди конкурентни фирми с конкурентни цени и с по-добър дизайн на потребителските опаковки и от загубата на външни пазари.

Фирменият риск е свързан с естеството на дейността и с възможността на дружеството да посреща задълженията си.

Предимства

Технологичното ниво на производство е съвременно, позволява честа смяна на асортименти, в т.ч. и производство на нови изделия с ниско съдържание на вредни съставки.

Наличните производствени мощности дават възможност за увеличаване обема на произвежданата продукция и развитие на асортиментната листа на тютюневите изделия без да са необходими значителни по размер инвестиции за обновяване на машинния парк. 

В началото на 2007 година “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД получи Сертификат за одобрение, издаден от Лойдс Регистър ЕМЕА клон. Сертификатът удостоверява, че Системата за управление на качеството на дружеството е одобрена в съответствие със следните стандарти: BS EN ISO 9001:2000, EN ISO 9001:2000, ISO 9001:2000. Системата за управление на качеството е приложима за разработване и производство на тютюневи изделия.

Системният подход за управление на качеството насърчава дружеството да анализира изискванията на клиентите, да определя процесите, които допринасят за производство на продукт, отговарящ на по-високо равнище на удовлетвореност на потребителите.

  Недостатък

Монтираното производствено оборудване в сградите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД изостава в технологично отношение и производствен капацитет спрямо двете водещи цигарени предприятия в страната.

Рискове, свързани с производството и реализацията на дружеството са следните: 

Анализирайки продажбите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД на вътрешния пазар през 2007 г., трябва да отчетем следните основни фактори в развитието на пазара през този период: 

- Отпадане на митата за внос на цигари за страните членки на ЕС, което води до либерализация на пазара и свободно движение на тютюневи изделия в рамките на Общността.

- Регистрационен режим на ценообразуване, който разреши свободно определяне на цените на дребно на цигарите. Това доведе до предлагане на българския пазар през 2007 г. на цигари в средния ценови сегмент, производство на чужди компании, при ценови нива, по-ниски от тези на дружествата от групата Булгартабак.  През 2007 г. при определяне на цените на цигарите за вътрешен пазар дружеството прилага Раздел II на Наредбата за условията и реда за регистриране на цените на тютюневите изделия от местно производство и от внос, търговията с тютюневи изделия и контрола върху търговията. След влизане в сила от 01.01.2007 г. на намалената ставка на акциза, съвместно с “Булгартабак – холдинг” АД бяха разработени и представени в Министерството на финансите новите по-ниски цени на цигарите, произвеждани от “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД. На 16.02.2007 г. бяха регистрирани в Министерството на финансите цените на асортиментите, произвеждани от дружеството. Считано от 16.07.2007 г. бяха намалени регистрираните цени на четири асортимента цигари 84 мм, ТП от 2,00 лева на 1,85 лева за кутия. 

- Силно ограничени възможности за рекламиране на цигарени изделия, които ще намаляват и в бъдеще, поради приемането на страната в Европейския съюз. 

- Рестриктивни законодателни мерки за борба с тютюнопушенето. Промяна на културните навици и постигане на по-високо здравно самосъзнание.

- Въвеждане на норми за допустимо съдържание на вредни съставки в дима на цигарите (никотин, катрани и въглероден оксид). От 5 юни 2001 година е приета Директива 2001 /37/ ЕО на  Европейския парламент и на Съвета за сближаване на законовите, подзаконовите и административните разпоредби на държавите – членки относно производството, представянето и продажбата на тютюневи изделия. От 1 януари 2004 г. съгласно тази Директива 2001/37/ЕО, съдържанието на вредните съставки в цигарите, произведени или реализирани в страните – членки на ЕС, не могат да превишават следните стойности: 10 мг/циг. за катран, 1 мг/циг. за никотин и 10 мг/циг. за въглероден оксид.  


В нашата страна ограничителните норми на т.нар. вредни съставки в цигарите, както и сроковете на въвеждане, са посочени в Закона за тютюна и тютюневи изделия, по-конкретно в Закона за изменение и допълнение на ЗТТИ от 18.06.2004 година. Съгласно Глава десета „а” „Вредни съставки”,чл’35а.(1), с известно отлагане (дерогация), през 2010 г. у нас ще бъдат достигнати европейските стойности на вредните съставки по следната схема:
	Година
	Катран
мг/циг.
	Никотин
мг/циг.
	Въглероден оксид
мг/циг.

	2004
	15
	1
	Без ограничителна норма

	2005
	14
	1
	Без ограничителна норма

	2006
	13
	1
	Без ограничителна норма

	2007
	12
	1
	10

	2008, 2009
	11
	1
	10

	2010
	10
	1
	10


           От 01.01.2007 г. цигарите, произвеждани от дружеството не превишават горепосочените ограничителни норми.
III. АНАЛИЗ НА РЕЗУЛТАТИТЕ ОТ ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2007 година

Към 31.12.2007 г. “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК“ АД отчита нетна печалба в размер на 3 003 хил. лева, което е с 237 хил. лева или с 9% повече от балансовата печалба към 31.12.2006 г.

Собственият капитал  е  със стойност   9 135 хил. лв. и е увеличен с 2 807 хил. лв. или с 44% в сравнение с 2006 г.

Следват таблици с данни за структурата на счетоводния баланс на дружество към 31.12.2007 г. и изменението спрямо 2006 г. и Бизнес програмата за 2007 г.
	БАЛАНС
	
	
	
	
	
	

	към 31 декември 2007 г. - структура и динамика спрямо 2006 г.
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	 
	31 декември 2006
	31 декември 2007
	Изменение

	 
	BGN '000
	отн. дял %
	BGN '000
	отн. дял %
	BGN '000
	%

	АКТИВИ
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нетекущи активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Имоти, машини и оборудване
	11 266
	40%
	9 255
	20%
	-2 011
	-18

	Нематериални активи
	17
	0%
	11
	0%
	-6
	-35

	Инвестиции на разположение и за продажба
	15
	0%
	15
	0%
	0
	0

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	 
	 
	487
	1%
	487
	100

	 
	11 298
	40%
	9 768
	21%
	-1 530
	-14

	Текущи активи
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Материални запаси
	5 371
	19%
	3 550
	8%
	-1 821
	-34

	Вземания от свързани предприятия
	3
	0%
	83
	0%
	80
	2667

	Търговски и други вземания 
	1 150
	4%
	24 093
	53%
	22 943
	1995

	Парични средства и парични еквиваленти
	10 510
	37%
	8 263
	18%
	-2 247
	-21

	 
	17 034
	60%
	35 989
	79%
	18 955
	111

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ОБЩО АКТИВИ
	28 332
	100%
	45 757
	100%
	17 425
	62

	 
	
	
	
	
	
	 

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Основен акционерен капитал
	1 178
	4%
	1 178
	3%
	0
	0

	Резерви
	7 180
	25%
	6 420
	14%
	-760
	-11

	Натрупани печалби/загуби
	     (2 030)
	-7%
	      1 537 
	3%
	3 567
	176

	 
	     6 328 
	22%
	      9 135
	20%
	2 807
	44

	ПАСИВИ
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нетекущи задължения
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Пасиви по отсрочени данъци
	934
	3%
	638
	1%
	-296
	-32

	Задължения към персонала при пенсиониране
	561
	2%
	657
	1%
	96
	17

	 
	1 495
	5%
	1 295
	3%
	-200
	-13

	Текущи задължения 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Задължения за данъци
	13 697
	48%
	29 439
	64%
	15 742
	115

	Задължения към свързани предприятия
	3 857
	14%
	3 299
	7%
	-558
	-14

	Търговски задължения
	2 159
	8%
	1 398
	3%
	-761
	-35

	Други текущи задължения
	796
	3%
	1 191
	3%
	395
	50

	 
	20 509
	72%
	35 327
	77%
	14 818
	72

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ОБЩО ПАСИВИ
	22 004
	78%
	36 622
	80%
	14 618
	66

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	28 332
	100%
	45 757
	100%
	17 425
	62


	БАЛАНС
	
	
	
	
	
	

	към 31 декември 2007 г. - структура и отклонение спрямо Бизнес програма 2007 г.

	
	
	
	
	
	
	

	
	Бизнес програма        31 декември 2007
	31 декември 2007
	Изменение

	
	BGN '000
	отн. дял %
	BGN '000
	отн. дял %
	BGN '000
	%

	АКТИВИ
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини и оборудване
	10 366
	40%
	9 255
	20%
	-1 111
	-11

	Нематериални активи
	13
	0%
	11
	0%
	-2
	-15

	Инвестиции на разположение и за продажба
	15
	0%
	15
	0%
	0
	0

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	487
	2%
	487
	1%
	0
	0

	
	10 881
	42%
	9 768
	21%
	-1 113
	-10

	Текущи активи
	
	
	
	
	 
	 

	Материални запаси
	4 504
	17%
	3 550
	8%
	-954
	-21

	Вземания от свързани предприятия
	0
	0%
	83
	0%
	83
	100

	Търговски и други вземания 
	121
	0%
	24 093
	53%
	23 972
	19812

	Парични средства и парични еквиваленти
	10 695
	41%
	8 263
	18%
	-2 432
	-23

	
	15 320
	58%
	35 989
	79%
	20 669
	135

	
	
	
	
	
	 
	 

	ОБЩО АКТИВИ
	26 201
	100%
	45 757
	100%
	19 556
	75

	
	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ
	
	
	
	
	
	

	Основен акционерен капитал
	1 178
	4%
	1 178
	3%
	0
	0

	Резерви
	6 994
	27%
	6 420
	14%
	-574
	-8

	Натрупани печалби/ загуби
	      1 692 
	6%
	       1 537 
	3%
	-155
	-9

	
	     9 864 
	38%
	      9 135 
	20%
	-729
	-7

	
	
	
	
	
	
	

	ПАСИВИ
	
	
	
	
	
	

	Нетекущи задължения
	
	
	
	
	
	

	Пасиви по отсрочени данъци
	934
	4%
	638
	1%
	-296
	-32

	Задължения към персонала при пенсиониране
	0
	0%
	657
	1%
	657
	100

	
	934
	4%
	1 295
	3%
	361
	39

	
	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения 
	
	
	
	
	
	

	Задължения за данъци
	9 795
	37%
	29 439
	64%
	19 644
	201

	Задължения към свързани предприятия
	3 483
	13%
	3 299
	7%
	-184
	-5

	Търговски задължения
	1 428
	5%
	1 398
	3%
	-30
	-2

	Други текущи задължения
	697
	3%
	1 191
	3%
	494
	71

	
	15 403
	59%
	35 327
	77%
	19 924
	129

	
	
	
	
	
	
	

	ОБЩО ПАСИВИ
	16 337
	62%
	36 622
	80%
	20 285
	124

	ОБЩО СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	26 201
	100%
	45 757
	100%
	19 556
	75


Следват таблици с данни от Отчета за доходите на дружеството за 2007 г. и съпоставяне (в абсолютни разлики и в проценти) с предходната година и с Бизнес плана за 2007 г.  

	ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ
	
	
	
	

	за  2007 година - промени спрямо 2006 година
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	 2006 г.
	 2007 г.
	Изменение

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000
	%

	Приходи от продажби
	       23 283 
	      24 639 
	1356
	6

	Себестойност на реализираната продукция
	    (18 196)
	   (17 545)
	651
	-4

	
	        5 087 
	       7 094 
	2007
	39

	Обезценка на материални запаси
	           (94)
	         (561)
	467
	497

	Разходи при производство под нормален капацитет
	         (533)
	         (214)
	-319
	-60

	Брутна печалба 
	       4 460 
	      6 319 
	1859
	42

	
	
	
	
	

	Други доходи/загуби от дейността 
	        1 378 
	       1 019 
	-359
	-26

	Разходи за дистрибуция и реализация
	         (139)
	         (183)
	44
	32

	Административни разходи
	      (1 647)
	     (1 499)
	-148
	-9

	Други разходи за дейността
	         (802)
	     (1 791)
	989
	123

	Печалба от оперативна дейност 
	       3 250 
	      3 865 
	615
	19

	
	
	
	
	

	Обезценка на имоти, машини и оборудване
	           (48)
	        (323)
	275
	573

	Печалба от оперативна дейност преди финансови разходи и данъци
	       3 202 
	      3 542 
	340
	11

	Финансови разходи
	         (136)
	        (183)
	47
	35

	Печалба от оперативна дейност преди данъци върху печалбата
	       3 066 
	      3 359 
	293
	10

	
	
	
	
	

	Разход за данъци върху печалбата
	         (300)
	         (356)
	56
	19

	Нетна печалба  за периода
	       2 766 
	      3 003 
	237
	9


	ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ
	
	
	
	

	за  2007 година - отклонение спрямо Бизнес план 2007 година
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	 Бизнес план 2007
	 2007
год.
	Изменение

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000
	%

	Приходи от продажби
	       20 545 
	      24 639 
	4094
	20

	Себестойност на реализираната продукция
	    (14 640)
	    (17 545)
	2905
	20

	
	        5 905 
	       7 094 
	1189
	20

	Обезценка на материални запаси
	0
	         (561)
	561
	100

	Разходи при производство под нормален капацитет
	        (149)
	         (214)
	65
	44

	Брутна печалба 
	       5 756 
	      6 319 
	563
	10

	
	
	
	
	

	Други доходи/загуби от дейността 
	           923 
	       1 019 
	96
	10

	Разходи за дистрибуция и реализация
	         (164)
	         (183)
	19
	12

	Административни разходи
	      (1 367)
	      (1 499)
	132
	10

	Други разходи за дейността
	      (1 611)
	      (1 791)
	180
	11

	Печалба от оперативна дейност 
	       3 537 
	      3 865 
	328
	9

	
	
	
	
	

	Обезценка на имоти, машини и оборудване
	0
	         (323)
	323
	100

	Печалба от оперативна дейност преди финансови разходи и данъци
	       3 537 
	      3 542 
	5
	0

	Финансови разходи
	         (231)
	         (183)
	-48
	-21

	Печалба от оперативна дейност преди данъци върху печалбата
	       3 306 
	      3 359 
	53
	2

	
	
	
	
	

	Разход за данъци върху печалбата
	         (331)
	         (356)
	25
	8

	Нетна печалба  за периода
	       2 975 
	      3 003 
	28
	1


Таблиците по-долу отразяват изменението на нетните парични потоци през 2007 г. спрямо предходната година и Бизнес програмата за 2007 г.

	НЕТНИ ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ПО ВИДОВЕ ДЕЙНОСТИ през 2007 г.
	
	

	промени спрямо 2006 година
	
	
	
	

	
	2006 г.
	2007 г.
	Изменение 

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000



	Нетни парични потоци от оперативната дейност
	8 330
	(2 845)
	-11 175

	Нетни парични потоци, използвани в инвестиционната дейност
	511
	625
	+114

	Нетни парични потоци, използвани във финансовата дейност
	(23)
	(27)
	-4

	Нетно увеличение на паричните средства и паричните еквиваленти
	8 818
	(2 247)
	-11 065

	Парични средства и парични еквиваленти на 1 януари
	1 692
	10 510
	8 818

	Парични средства и парични еквиваленти на 31 декември
	10 510
	8 263
	-2 247

	НЕТНИ ПАРИЧНИ ПОТОЦИ ПО ВИДОВЕ ДЕЙНОСТИ през 2007 г.
	
	

	сравнение спрямо Бизнес програма 2007 година
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	 Бизнес план 2007 г.
	 2007 г.
	Изменение 

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000



	Нетни парични потоци от оперативната дейност
	(224)
	(2 845)
	-2 621

	Нетни парични потоци, използвани в инвестиционната дейност
	434
	625
	191

	Нетни парични потоци, използвани във финансовата дейност
	(25)
	(27)
	-2

	Нетно увеличение на паричните средства и паричните еквиваленти
	185
	(2 247)
	-2 432

	Парични средства и парични еквиваленти на 1 януари
	10 510
	10 510
	0

	Парични средства и парични еквиваленти на 31 декември
	10 695
	8 263
	-2 432


От отчета за промените в собствения капитал за 2007 г. се вижда, че собственият капитал на дружеството се е увеличил с 2 807 хил. лв. в сравнение с 2006 г. Това се дължи главно на  реализираната текуща печалба през 2007 г. 

	Капитал и резерви
	31.12.2006
	31.12.2007
	Изменение

	
	BGN '000
	BGN '000
	BGN '000

	
	
	
	

	Основен акционерен капитал
	1 178
	1 178
	0

	Законови резерви
	174
	174
	0

	Преоценъчен резерв
	7 006
	6 246
	- 760

	Натрупани загуби 
	(4 796)
	(1 466)
	 3 330

	Печалба за годината
	2 766
	3 003
	237

	Общо
	6 328
	9 135
	2 807


Показателите за рентабилност характеризират резултатността от използването на активите, собствения капитал и от оборота на дружеството през анализирания период:

	Показатели
	Мярка
	2006 г.
	2007 г.
	Изменение

	Нетна печалба за периода
	хил. лева
	2 766
	3 003
	+237

	Нетен размер на приходи от продажби 
	хил. лева 
	23 283
	24 639
	+1 356

	Собствен капитал 
	хил. лева 
	6 328
	9 135
	+2 807

	Пасиви 
	хил. лева 
	22 004
	36 622
	+14 618

	Рентабилност на приходите от продажби 
	%
	11,88
	12,19
	+0,31

	Рентабилност на собствения капитал 
	%
	43,71
	32,87
	-10,84

	Рентабилност на пасивите 
	%
	12,57
	8,20
	-4,37



Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способността на предприятието да изплаща текущите си задължения с наличните  текущи активи.

	Показатели
	Мярка
	2006 г.
	2007 г.
	Изменение

	Текущи активи
	хил. лева
	17 034
	35 989
	+18 955

	Материални запаси
	хил. лева
	5 371
	3 550
	-1 821

	Текущи вземания
	хил. лева
	1 153
	24 176
	+23 023

	Парични средства и парични еквиваленти
	хил. лева
	10 510
	8 263
	-2 247

	Текущи задължения
	хил. лева
	20 509 
	35 327
	+14 818

	Коефициент на обща ликвидност
	Коеф.
	0,83
	1,02
	+0,19

	Коефициент на бърза ликвидност
	Коеф.
	0,57
	0,92
	+0,35

	Коефициент на незабавна ликвидност
	Коеф.
	0,51
	0,23
	-0,28



Финансовата автономност изразява отношението на собствения капитал към пасивите. Той показва какъв дял от общата сума на пасивите е собствения капитал на дружеството. Стойността му се променя от 21% през 2005 година, 29% през 2006 година  до 25% през 2007 година.

Следва таблица с основните финансови показатели за дружеството през последните две години и Бизнес плана за 2007 г., изчислени на база финансовите отчети изготвени в съответствие с МСФО:

	Показатели
	Мярка
	2006 г.
	Бизнес план 2007 г.
	2007 г.

	Балансова печалба
	Хил. лв
	2 766
	2 975
	3 003

	Нетни приходи от продажби
	Хил. лв
	23 283
	20 545
	24 639

	Собствен капитал
	Хил. лв
	6 328
	9 864
	9 135

	Текущи задължения
	Хил. лв
	20 509
	15 403
	35 327

	Рентабилност на приходите от продажби
	%
	11,88
	14,48
	12,19

	Обща ликвидност
	Коеф.
	0,83
	0,99
	1,02

	Финансова автономност
	Коеф.
	0,29
	0,60
	0,25
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IV. ВАЖНИ СЪБИТИЯ ЗА ПЕРИОДА МЕЖДУ ДАТАТА НА БАЛАНСА И ДАТАТА НА ИЗГОТВЯНЕ И ПРИЕМАНЕ НА ДОКЛАДА ЗА ДЕЙНОСТТА

1. С изменението и допълнението на Закона за акцизите и данъчните складове, считано от 01.01.2008 г. е в сила нова акцизна ставка за цигарите. Новият размер е сума от 37 лева за 1 000 къса  и 35 % от продажната цена. В следствие от тази промяна се очаква увеличение на цените на произвежданите от дружеството цигари.

2. Във връзка с осъществени продажби при условия на разсрочено плащане в края на 2007 г. дружеството е подписало договор за банков заем на 07.01.2008 г. с цел осигуряване на оборотни средства за плащане на косвени данъци (акциз и ДДС). Отпуснатият заем е с лимит 15 млн. лв., от които реално усвоени на 14.01.2008 г. са 14,994 х. лв. Крайният срок за издължаване по заема е 30.06.2008 г., а договореният лихвен процент е SOFIBOR (3M) + надбавка от 0.9%. 
3. С протокол от 18.01.2008 г. Съветът на директорите на “Слънце Стара Загора – Табак” АД е взел решение за продажба на притежаваните от дружеството 487 х.бр. акции от капитала на Булгартабак Трейдинг АД с номинал 1 лв. всяка на “Булгартабак-Холдинг” АД. Задвижена е процедурата по оценка на  акциите на дружеството и тяхното последващо прехвърляне на “Булгартабак – Холдинг” АД срещу текущи за дължения на “Слънце Стара Загора – Табак” АД към компанията  майка. 
4. На 28.01.2008 г. Надзорният съвет и Управителният съвет на “Булгартабак – Холдинг” АД са дали принципно съгласие за приемане от страна на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД на търговото предложение, отправено от “Кей Би Си Банк лимитед” Белгия – мажоритарен акционер в ТБ “Стопанска и инвестиционна банка” АД към миноритарните акционери на банката за закупуване на на притежаваните от тях акции.

V. ДЕЙСТВИЯ В ОБЛАСТТА НА НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКАТА И РАЗВОЙНАТА ДЕЙНОСТ

През 2007 г. не са направени изследвания и реализирани проекти в областта на научноизследователската и развойна дейност.

VI. ПЛАН ЗА РАЗВИТИЕ НА “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД ПРЕЗ 2008 година 

Прогнозната информация е изготвена във връзка с разработената Бизнес програма на дружеството за 2008 г., приета от Съвета на директорите с протокол № 56 от 04.02.2008 година.


Основните изходните параметри на плана за 2008 г. са:

· Акциз на цигари: 35% от продажната цена + 37 лeва на 1000 къса.

· Продажни цени на цигарите за вътрешен пазар – увеличени между 0,30 и 0,75 лева по асортименти цигари и регистрационен режим на ценообразуване.

· Пазарни параметри за реализация – вътрешен пазар в размер на 1 215 млн. къса.

Производството на тютюневи изделия в “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД е обезпечено с необходимите материални, трудови и финансови ресурси.

През 2008 година дружеството  очаква да произведе   1 215 млн. къса тютюневи изделия – цигари, от които 65 млн. къса или 5% ТП и 1 150 млн. къса или 95% МП. 

[image: image3.wmf]1943

1819

1215

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2006

2007 г.

 2008 г.

Производство на тютюневи изделия 

млн. къса 

Цигари


Прогнозираният спад на производството на цигари през 2008 г. е с 604 млн. къса или с 33%.

Най - голям дял в планираната асортиментната структура през 2008 г. имат следните асортименти цигари: “Nevada” 100 мм, МП – 610 млн. къса, “Arda” 84 мм, МП – 180 млн. къса, “Nevada” 84 мм, МП – 125 млн. къса, “Verea” 84 мм, МП – 80 млн. къса и “Country” 84 мм, МП – 35 млн. къса. 
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Обемът на реализация на тютюневи изделия за “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД през 2007 г. е 1 871 млн. къса, от които 19 млн. къса износ и 1 852 млн. къса на вътрешния пазар. През 2008 г. се прогнозират продажби на 1 215 млн. къса цигари на вътрешния пазар. 
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Прогнозираният спад на натуралния обем продажби през 2008 г. рефлектира върху намалението на нетните приходи от продажби на цигари с 8 568 хил. лева или с 35% в сравнение с 2007 г. 
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Счетоводният баланс и Отчет за доходите на “СЛЪНЦЕ СТАРА  ЗАГОРА – ТАБАК” АД по  прогнозни данни за 2008 г. имат следните стойности:

БАЛАНС на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД за 2008 г.

                                            




Хил. лева

	Раздели, групи, статии
	Година 2008 
	Очаквано 2007 г.

	Нетекущи активи
	
	

	Имоти, машини и оборудване
	            8 377 
	9255

	Нематериални активи
	6
	11

	Инвестиции на разположение за продажба 
	15
	15

	Инвестиции в ДАД
	
	

	Други
	0
	487

	Общо нетекущи активи
	           8 398 
	          9 768 

	Текущи активи
	
	

	Материални запаси
	            5 074 
	3550

	Вземания от свързани предприятия 
	0
	83

	Търговски и други вземания
	234
	24093

	Парични средства и парични еквиваленти
	          10 546 
	8263

	Общо текущи активи
	         15 854 
	        35 989 

	Сума на актива
	         24 252 
	        45 757 

	Капитал и резерви
	
	

	Основен акционерен капитал
	1178
	1178

	Резерви
	6962
	6962

	Натрупани печалби 
	            1 071 
	             741 

	в т.ч.: допълнителни резерви и печалби от минали години
	741
	-2030

	           резултат от текущия период
	330
	2771

	Общо капитал и резерви
	           9 211 
	          8 881 

	Нетекущи задължения
	
	

	Пасиви по отрочени данъци
	623
	934

	Задължения към банки
	
	

	Други дългосрочни задължения 
	657
	657

	Общо нетекущи задължения
	           1 280 
	          1 591 

	Текущи задължения
	
	

	Задължения към свързани предприятия 
	            1 591 
	3299

	Задължения към банки
	
	

	Задължения към доставчици и клиенти
	1192
	1398

	Задължения към персонала
	301
	876

	Задължения към осигурителни предприятия
	90
	260

	Данъчни задължения
	10570
	29397

	Други краткосрочни задължения
	17
	55

	Общо текущи задължения
	         13 761 
	        35 285 

	Сума на пасива 
	         24 252 
	        45 757 


ОТЧЕТ ЗА ДОХОДИТЕ

на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД за 2008 г.

	
	 
	Хил. лв.

	Наименование на приходите и разходите
	Година     2008 г .
	Очаквано 2007 г.

	Приходи от продажби
	15 880
	24639

	Себестойност на  реализираната продукция и услуги
	(12 389)
	-17 545

	Обезценка на материални запаси 
	-
	(561)

	Разходи при производство под нормален капацитет и сезонни престои
	-
	(214)

	Брутна печалба/загуба
	3 491
	6 319

	Други доходи от дейността (нетно)
	38
	1 019

	Разходи за дистрибуция и реализация
	(102)
	(183)

	Административни разходи
	(1 356)
	(1 528)

	Други разходи за дейността
	(1 165)
	(1 762)

	Печалба/загуба от оперативна дейност
	906
	3 865

	Обезценка на имоти, машини, оборудване 

и нематериални активи                                           


	(323)

	Печалба/загуба от оперативна дейност                                    906

след обезценка на имоти, машини и 
оборудване
	3 542

	Финансови приходи / разходи(нетно) 
	(576)
	(183)

	Печалба/загуба от оперативна дейност преди данъци          330
	               3 359 

	Разходи за /икономия от/данъци от печалбата
	
	(588)

	Нетна печалба/загуба за годината
	330
	               2 771 


Следва таблица с основните финансови показатели от дейността на дружеството през 2006 г., 2007 г. и прогноза за 2008 г.:

	Показатели
	мярка
	2006 г.
	2007 г.
	2008 г.

	Балансова печалба
	хил. лв.
	2 766
	3 003
	330

	Нетни приходи от продажби
	хил. лв.
	23 283
	24 639
	15 880

	Собствен капитал
	хил. лв.
	6 328
	9 135
	9 211

	Текущи задължения
	хил. лв.
	20 509
	35 327
	13 761

	Рентабилност на приходите от продажби
	%
	11,88
	12,19
	2,08

	Обща ликвидност 
	коеф.
	0,83
	1,02
	1,15

	Финансова автономност
	коеф.
	0,29
	0,25
	0,61
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Прогнозните печалба и рентабилност на приходите от продажби от дейността на дружеството през 2008 г. са по-ниски в сравнение с предходната година поради очаквания спад на продажбите с 35%.

VII. ИНФОРМАЦИЯ по чл. 187д и чл.247 от ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН

Информация по чл.187д от Търговския закон:


През 2007 година дружеството няма придобити собствени акции и няма случаи, приравнени на придобиване на собствени акции. 

Акциите на дружеството са поименни, безналични. Всяка акция дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни на номиналната стойност на акцията. Прехвърлянето им се извършва посредством вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар и има действие от този момент. 


Акциите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД се търгуват на неофициалния пазар на ценни книжа на “БЪЛГАРСКА ФОНДОВА БОРСА – СОФИЯ” АД.


През 2007 г. са търгувани следните обеми от емисията ценни книжа на дружеството:

· Брой сделки – 602;

· Количество изтъргувани акции – 28 107 броя;

· Оборот (обща стойност) – 332 135,35 лева;

· Средно-претеглена цена за периода – 11,82 лева;

Информация по чл.247 ал.2 от Търговския закон:

1.Възнаграждения, получени общо през годината от членовете на Съвета на директорите 


През 2007 г. членовете на Съвета на директорите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД са получили възнаграждения в съответствие с Правилата за формиране възнагражденията на членовете на Съвета на директорите, приети от Общо събрание на акционерите. Начислените възнаграждения са в размер на 93 240 лева.

2. Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на Съвета на директорите през годината акции и облигации на дружеството


Няма придобити и прехвърлени акции от членовете на Съвета на директорите през 2007 г. Милен Георгиев Милчев притежава 26 броя акции. Дружеството не е издавало облигации.

3. Правата на членовете на Съвета на директорите да придобиват акции и облигации на дружеството 

Членовете на Съвета на директорите могат да придобиват акции на дружеството, съгласно Устава, като всички останали акционери  и  нямат привилегировани права.

4. Участие на членовете на Съвета на директорите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети

Милен Георгиев Милчев притежава над 25 на сто от капитала и участва в управлението на следните търговски дружества: “Синтез-66” ООД, “ЕССЕ” ООД и “КМН-Ауто”ООД.

5. Договорите по чл. 240б от Търговския закон, сключени през годината – няма такива договори. 

VIII. ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ И УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК

В хода на обичайната си стопанска дейност дружеството е изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна на справедливата стойност и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск на лихвено-обвързани парични потоци.

Общото управление на риска е фокусирано върху трудностите на прогнозиране на финансовите пазари и за постигане минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които могат да се отразят върху финансовите резултати и състояние на дружеството. Текущо финансовите рискове се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, въведени за да се определят адекватни цени на продуктите и услугите на дружеството и на привлечения от него заемен капитал, както и да се оценят адекватно пазарните обстоятелства на правените от него инвестиции и формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска неоправдана концентрация на даден риск.

Управлението на риска в дружеството се осъществява текущо под прякото ръководство  на изпълнителния директор и финансовите експерти на дружеството, съгласно политиката определена от Съвета на директорите. Съветът на директорите е разработил основните принципи на общото управление на финансовия риск, на базата на които са разработени конкретните процедури за управление на отделните специфични рискове, като валутен, ценови, лихвен, кредитен и ликвиден, и за риска при използването на деривативни и недеривативни инсрументи. 

По-долу са описани видовете рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на стопанската си дейност, както и възприетия подход при управлението на тези рискове.

Пазарен риск

А.Валутен риск

Дружеството осъществява своите сделки основно на вътрешния пазар. То не е изложено на значителен валутен риск, защото почти всички  негови операции и сделки са деноминирани в български лева и/или евро, доколкото последното е с фиксиран курс спрямо лева  по закон. По-малка част от доставките на материали са в щатски долари. 

За контролиране на валутния риск в дружеството има въведена система на планиране на доставките от внос, съвместно с експертите от Булгартабак-Холдинг АД, както и процедури за ежедневно наблюдение на движенията във валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания.

Валутен структурен анализ

Таблиците по-долу обобщават експозицията на дружеството към валутния риск: 

	 31 декември 2007
	в USD
	
	в EUR
	
	в български лева
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	             -   
	
	             -   
	
	15 
	
	15 

	Текущи активи
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	             -   
	
	             -   
	
	83
	
	83

	Търговски и други вземания
	             -   
	
	-
	
	23,981
	
	23,981

	Парични средства и парични еквиваленти
	74 
	
	11 
	
	8,178 
	
	8,263 

	Финансови активи
	74 
	
	11
	
	32,257
	
	32,342

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	             -   
	
	             -   
	
	3,299
	
	3,299

	Търговски задължения
	623
	
	186
	
	540
	
	1,349

	Други текущи задължения
	             -   
	
	             -   
	
	38
	
	38

	Финансови пасиви
	623 
	
	186
	
	3,877
	
	4,686


	31 декември 2006
	в USD
	
	в EUR
	
	в български лева
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	             -   
	
	             -   
	
	15 
	
	15 

	Текущи активи
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	             -   
	
	             -   
	
	3 
	
	3 

	Търговски и други вземания
	             -   
	
	- 
	
	871 
	
	871 

	Парични средства и парични еквиваленти
	11 
	
	37 
	
	10,462 
	
	10,510 

	Финансови активи
	11 
	
	37 
	
	11,351 
	
	11,399 

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	             -   
	
	             -   
	
	3,671 
	
	3,671 

	Търговски задължения
	657 
	
	145 
	
	1,309 
	
	2,111 

	Други текущи задължения
	             -   
	
	             -   
	
	4 
	
	4 

	Финансови пасиви
	657 
	
	145 
	
	4,984 
	
	5,786 


Б.Ценови риск

Дружеството е изложено на ценови риск за негативни промени в цените на предлаганите от него стоки, тъй като с ПМС 270 от 03.10.2006 г. Министерски съвет отмени решението си за фиксиране на цените, по които да се продават цигарите от местно производство и от внос и определи, че продажбите на тютюневите изделия в страната  се извършва по регистрирани цени. На практика с това решение беше дадена възможност на всички производители и вносители на цигари сами да определят цените си и се създадоха условия за налагане на свободна конкуренция на пазара на тези изделия. Ценовият риск се засилва и от обстоятелството, че световноизвестните производители на цигари също имат възможности и интерес за навлизане на нови пазари (България) като предлагат по-ниски цени на собствените си цигарени изделия, а това  води до отрицателно влияние върху пазарния дял на дружеството. 

За да управлява ценовия риск дружеството е предприело редица мерки, съвместно с подкрепата на Булгартабак Холдинг, като:

1 пререгистрация на цените на цигарите в посока на тяхното намаляване с цел осигуряване на конкурентна позиция на асортиментите, предлагани от дружеството; 

2 предоставяне на отстъпки на дистрибуторите на цигари (непосредствено преди регистрация на нови цени с цел освобождаване от налични цигари по стари, по-високи цени);

3 предоставяне на по-добри условия на плащане (договаряне на отложено плащане с основните дистрибутори на цигари);

Кредитен риск

Основните финансови активи на дружеството са търговските вземания и паричните средства в брой и в банкови сметки.

Кредитен риск е основно рискът, при който клиентите на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове дължимите от тях суми по търговските вземания. Последните са представени в баланса в нетен размер, след приспадане на начислените обезценки по съмнителни и трудносъбираеми вземания. Такива обезценки са направени където и когато са били налице събития, идентифициращи загуби от несъбираемост съгласно предишен опит.

Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Неговата политика е отсрочени плащания (продажби на кредит до 30 дни) да се предлагат само на клиенти, които имат дълга история и търговско сътрудничество с дружеството, добро финансово състояние и липса на нарушения при спазване на кредитните условия. За останалата част от клиентите продажбите се извършват предимно по банков път в основната си част в деня на продажбата на продукция. 
Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми. 

Паричните, вкл. разплащателни операции са ограничени до банки с висока репутация и ликвидна стабилност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.
Ликвиден риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения, съгласно техния падеж. 

To провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържа оптимален ликвиден запас парични средства, добра способност на финансиране на стопанската си дейност, включително  чрез осигуряване  и поддържане на адекватни кредитни ресурси и улеснения, постоянно контролно наблюдение на фактическите и прогнозни парични потоци по периоди напред и поддържане на равновесие между матуритетните граници на активите и пасивите на дружеството 

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. 

 Матуритетен анализ

По-долу са представени финансовите недеривативни активи и пасиви на дружеството към датата на баланса, групирани по остатъчен матуритет, определен спрямо договорения матуритет и парични потоци. Таблицата е изготвена на база на недисконтирани парични потоци и най-ранна дата, на която вземането, респективно задължението е изискуемо. Сумите включват главници и лихви.    

	31 декември 2007
	до 1 м.
	
	 1-3 м.
	
	3-12 м.
	
	без 

матуритет
	
	Общо:

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	-
	
	-
	
	-
	
	15
	
	15

	Текущи активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	83
	
	-
	
	-
	
	-
	
	83

	Търговски и други вземания
	11,804
	
	12177
	
	-
	
	-
	
	23,981

	Парични средства и парични еквиваленти
	8,263
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8,263

	Финансови активи
	20,150
	
	12,177
	
	-
	
	15
	
	32,342

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	3,299
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3,299

	Търговски задължения
	1,349
	
	-
	
	-
	
	-
	
	1,349

	Други текущи задължения
	5
	
	9
	
	24
	
	-
	
	38

	Финансови пасиви
	4,653
	
	9
	
	24
	
	-
	
	4,686


	31 декември 2006
	до 1 м.
	
	 1-3 м.
	
	3-12 м.
	
	без 

матуритет
	
	Общо:

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	-
	
	-
	
	-
	
	15
	
	15

	Текущи активи
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	3
	
	-
	
	-
	
	-
	
	3

	Търговски и други вземания
	871
	
	-
	
	-
	
	-
	
	871

	Парични средства и парични еквиваленти
	10,510
	
	-
	
	-
	
	-
	
	10,510

	Финансови активи
	11,384
	
	-
	
	-
	
	15
	
	11,399

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


	Текущи задължения
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	2,390
	
	186
	
	1,095
	
	-
	
	3,671

	Търговски задължения
	2,111
	
	-
	
	-
	
	-
	
	2,111

	Други текущи задължения
	4
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4

	Финансови пасиви
	4,505
	
	186
	
	1,095
	
	-
	
	5,786


Риск на лихвоносните парични потоци

Като цяло дружеството няма значителна част лихвоносни активи, с изключение на паричните средства по банкови сметки. Затова приходите и оперативните парични потоци са в голяма степен независими от промените в пазарните лихвени равнища

Същевременно дружеството не е изложено и на лихвен риск от своите краткосрочни задължения, защото те са обичайно търговски.

	31 декември 2007
	с фиксиран лихвен %
	
	нелихвени
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	                     -   
	
	15
	
	15

	Текущи активи
	-
	
	-
	
	-

	Вземания от свързани предприятия
	                     -   
	
	83
	
	83

	Търговски и други вземания
	                     -   
	
	23,981
	
	23,981

	Парични средства и парични еквиваленти
	8,245
	
	18
	
	8,263

	Финансови активи
	8,245
	
	24,097
	
	32,342

	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	                     -   
	
	3,299
	
	3,299

	Търговски задължения
	                     -   
	
	1,349
	
	1,349

	Други текущи задължения
	                38   
	
	-
	
	38

	Финансови пасиви
	                38   
	
	4,648
	
	4,686


	31 декември 2006
	с фиксиран лихвен %
	
	нелихвени
	
	Общо

	
	BGN '000
	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни финансови активи
	                    -   
	
	15 
	
	15 

	Текущи активи
	
	
	
	
	

	Вземания от свързани предприятия
	                    -   
	
	3 
	
	3 

	Търговски и други вземания
	                    -   
	
	871 
	
	871 

	Парични средства и парични еквиваленти
	10,251
	
	          259 
	
	10,510 

	Финансови активи
	10,251 
	
	1,148 
	
	11,399 

	
	
	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	
	
	
	

	Задължения към свързани предприятия
	                    -   
	
	3,671 
	
	3,671 

	Търговски задължения
	                    -   
	
	2,111 
	
	2,111 

	Други текущи задължения
	              -   
	
	4 
	
	4 

	Финансови пасиви
	               -   
	
	5,786
	
	5,786


Управление на капиталовия риск

С управлението на капитала дружеството цели да създава и поддържа  възможности то да продължи да функционира като действащо предприятие и да осигурява съответната възвръщаемост на инвестираните средства на съдружниците и стопански ползи на другите заинтересовани лица от и участници в неговия бизнес, както и да поддържа оптимална капиталова структура, за да се редуцират разходите за капитал.

Справедливи стойности

Справедливата стойност най-общо представлява сумата, за която един актив може да бъде разменен или едно задължение да бъде изплатено при нормални условия на сделката между независими, желаещи и информирани контрагенти. Справедливата стойност на финансовите инструменти, които не се търгуват на активни пазари се определя чрез оценъчни методи, които се базират на различни оценъчни техники и предположения на ръководството, направени на база пазарните условия към датата на баланса. 

Концепцията за справедливата стойност предполага реализиране на финансови инструменти чрез продажба. В повечето случаи, обаче, особено по отношение на търговските вземания и задължения, дружеството очаква да реализира тези финансови активи чрез тяхното цялостно обратно изплащане или респ. погасяване във времето. Затова те се представят по тяхната амортизируема стойност.

Също така голямата част от финансовите активи и пасиви са краткосрочни по своята същност (търговски вземания и задължения) и поради това тяхната справедлива стойност е приблизително равна на балансовата им стойност. Изключение от това правило са инвестициите в асоциирани (и в други дружества), за които няма пазар и обективни условия за определяне по достоверен начин на тяхната справедлива стойност, поради което те са представени по цена на придобиване (себестойност). 

Доколкото все още не съществува достатъчно пазарен опит, стабилност и ликвидност за покупки и продажби на някои финансови активи и пасиви, за тях няма достатъчно и надеждни котировки на пазарни цени. Ръководството на дружеството счита, че при съществуващите обстоятелства представените в баланса оценки на финансовите активи и пасиви са възможно най-надеждни, адекватни и достоверни за целите на финансовата отчетност.

За останалите финансови активи и пасиви справедливата им стойност се приема, че балансовата им стойност е приблизително равна на тяхната справедлива стойност.

IX. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ ПРЕЗ 2007 година

През 2003 г. дружеството изготви и представи в Комисията за финансов надзор Програма за за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Към настоящия момент не се налага нейната промяна с цел подобряване прилагането на стандартите в “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД.

През 2007 г. дейността на Съвета на директорите беше в съответствие с програмата, съответно със стандартите за добро корпоративно управление. Действията на членовете му бяха напълно обосновани, добросъвестни и в интерес на дружеството. 

В изпълнение на поставените цели и задачи в Програмата, през изминалата година дружеството работеше за защита правата на акционерите, равнопоставеното им третиране, повишаване на доверието на акционерите, инвеститорите и лицата, заинтересовани от управлението и дейността на дружеството,  и разкриване на информация и прозрачност съгласно ЗППЦК. 

     “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД като публично дружество представи на управление “Надзор на инвестиционната дейност” към Комисията за финансов надзор и Българска фондова борса – София периодични отчети – годишни и тримесечни. Съдържанието на отчетите, както и сроковете за тяхното представяне са регламентирани в ЗППЦК, Закона за счетоводството и съответните наредби. При възникване на съществени обстоятелства, влияещи върху цената на акциите на дружеството, регулираният пазар на ценни книжа и Комисията за финансов надзор са уведомявани в срок. Чрез представянето на информацията на магнитен носител на тези две институции и поместването и в Интернет, данните за дружеството са станали общодостъпни за широк кръг лица. Същата тази информация е била налична и в самото дружество. Тези условия са предпоставка за навременното достигане на информация до настоящите и потенциални инвеститори.  

На 12.04.2007 г. и на 19.06.2007 г. бяха проведени общи събрания на акционерите, като бяха спазени изискванията на ЗППЦК относно изпращане на всички уведомления, своевременно изготвяне на материалите по дневния ред и на протоколите от заседанията на общите събрания и предоставянето им на разположение на акционерите.

X. ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ СЪГЛАСНО ПРИЛОЖЕНИЕ №10 ОТ НАРЕДБА №2 ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ И ДОПУСКАНЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА

1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година.

Данни в стойностно и количествено изражение за продадената продукция от “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД, както и промените през 2007 г. спрямо предходната година, са посочени в раздел II на доклада. Относителният дял на продадените цигари през 2007 г. е 99% от нетните приходи от продажби.

 2.  Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.

Информация относно приходите на дружеството по направления на реализация са посочени в раздел II на доклада.

В производството на асортиментите цигари се влагат суровини и материали - местно производство и от внос. Закупуването на вносните материали се осъществява чрез посредничеството на “Булгартабак-Холдинг” АД на база подписани комисионни договори.
Основни доставчици на тютюн и спомагателни материали през 2007 г. са следните:
	Доставчик
	Вид на доставяните стоки
	От коя година са партньори

	“Плевен БТ”
	Обработени жили
	1994 г.

	“Плевен БТ”
	стрипс
	1994 г.

	Колуин, Англия
	стрипс
	2003 г.

	Интоко, Швейцария
	стрипс
	1994 г.

	Селанез, Белгия
	Филамент
	1996 г.

	Картиера Малио, Италия
	Коркофан
	1997 г.

	Картиера  Малио, Италия
	Цигарена хартия
	1996 г.

	“Юрий Гагарин БТ” АД, Пловдив
	Печатни материали
	1994 г.

	Унипак АД, гр. Павликени
	Печатни материали, алум. фолио
	1998 г.



Никой от гореизброените доставчици не формира над 10 на сто от общите разходи на реализирана продукция през 2007 година. 


От дистрибуторите на цигари, 25 на сто от приходите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА –ТАБАК” АД   има Спийдстар ЕООД. Относителният дял на покупките на останалите клиенти е под 10 на сто. 

3.  Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента.

 
Сделки от съществено значение за дейността на дружеството през 2007 г. са продажбите на цигари на единадесет клиенти, които поотделно формират над 5 на сто от брутните приходи.    

 4. Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента.

През отчетния период дружеството е осъществявало сделки със следните свързани лица:
	Дружество
	
	Вид на свързаността

	Булгартабак - Холдинг АД
	
	Компания-майка

	Асеновград - Табак АД
	
	Дружество под общ контрол

	Благоевград - БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	Булгартабак –Трейдинг АД
	
	Дружество под общ контрол

	Плевен  - БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	София -  БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	Хасково - Табак – в ликвидация  АД
	
	Дружество под общ контрол

	Цигарена фабрика Пловдив  АД
	
	Дружество под общ контрол


През годината дружеството е осъществявало сделки със свързани лица, данните за които са представени по-долу:

	
	2007
	
	2006

	
	BGN,000 '000
	
	BGN,000 '000

	Продажби на продукция  и стоки за :
	50
	
	161

	компанията майка, в т.ч.
	1
	
	-

	продажба на цигари
	1
	
	-

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	49
	
	161



	продажба на цигари
	14
	
	-

	продажби на тютюн и тютюневи жили
	26
	
	133



	продажба на материали
	9
	
	28


	Продажби на услуги  за:
	-
	
	33

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	33



	услуга по отдадени активи под наем 
	-
	
	33

	услуга по съхранение на тютюн
	-
	
	-

	Други продажби  за:
	-
	
	5

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	5



	продажба на отпадъчни материали
	-
	
	5

	Доставки на стоки от:
	1,522
	
	3,826

	компанията майка, в т.ч.
	62
	
	44



	покупка на тютюни
	62
	
	44



	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	1,460
	
	3,782



	покупка на тютюни
	1,434
	
	2,726



	покупка на спомагателни материали
	23
	
	962



	покупка на резервни части
	3
	
	40



	покупка на дълготрайни  материални активи
	-
	
	54




	Доставки на услуги от:
	1,615
	
	1,732

	
	
	
	

	компанията майка, в т.ч.
	1,507
	
	1,728



	Роялти
	1,435
	
	1,667

	комисионни за внос и износ
	72
	
	61

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	108
	
	4



	промишлена обработка на тютюни
	108
	
	-



	предпечатна подготовка
	-
	
	4



	
	
	
	


	Други операции със свързани лица :
	176
	
	-

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	176
	
	-



	участие в капитала на  дружество с непарична вноска промишлена обработка на тютюни
	176
	
	-




Сделка извън обичайната дейност на дружеството е продажбата на следните неоперативни дълготрайни активи: 

След провеждането на публично оповестен конкурс, на 22.05.2007 г. e подписан нотариален акт за покупко-продажба на недвижим имот по плана на град Казанлък, заедно с построените в това място сгради между “Слънце Стара Загора – Табак” АД и “НИКДИМ” ЕООД. Сумата, платена от купувача на продавача е 720 хил. лева без ДДС. При балансова стойност на продадените дълготрайни материални активи 65 хил. лева, печалбата на дружеството от продажбата им възлиза на 655  хил. лева. Сделката не е със свързано лице.


През 2007 г. дружеството не е страна по сделки, които съществено се отклоняват от пазарните условия.

 5.  Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година – няма събития и показатели с необичаен характер, имащи съществено влияние върху дейността му.

 6.  Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента.

Сделка, водена извънбалансово със съществени за дружеството риск и ползи е описаната в т.8 банкова гаранция в размер на 16 500 хил. лева за режим отложено плащане на акциз. 
 7. Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране.

	АКТИВИ
	31.12.2007 г.

хил. лева
	31.12.2006 г.

хил. лева

	Нетекущи активи
	
	

	Имоти, машини и оборудване
	9 255
	11 266

	Нематериални активи
	11
	17

	Инвестиции на разположение и за продажба
	15
	15

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	487
	

	
	9 768
	11 298


Инвестициите в асоциирани предприятия към 31.12.2007 г.  представляват участие в капитала на “Булгартабак-Трейдинг” АД. “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД внася като непарична вноска недвижим имот – урегулиран поземлен имот, ведно със сграда-Целодневна детска градина. Оценката на имота, съгласно чл.72 от Търговския закон, е в размер на  487 хил. лв, и това е стойността, по която инвестицията е представена в Баланса. Дружеството придобива срещу апортирания имот  487 000 броя акции с номинална стойност от един лев. 
 8. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.

В изпълнение на изискванията на Закона за акцизите и данъчните складове, в сила от 01.07.2006 г., дружеството ползва банкова гаранция в размер на 16 500 хил. лева за режим отложено плащане на акциз. Издадената банкова гаранция е в полза на ЦМУ на Агенция ”Митници”. Предоставените от дружеството по нея обезпечения са както следва:

· договорна ипотека на сгради на стойност съгласно договор 6 349 х. лв. и балансова стойност – 1 222 х.лв.( 31.12.2006 г.: 1 281 х. лв.)

· особен залог на движими вещи

· цигари на стойност съгласно договор 2 797 х. лв. и балансова стойност –  0 х.лв. (31.12.2006 г.: 269 х. лв.);

· тютюни на стойност по договор 2 114 х.лв. и балансова стойност        1 910 х. лв.

· спомагателни материали на стойност по договор 1 100 х.лв. и балансова стойност 1 018 х. лв.

 (
 поет ангажимент за поддържане на неснижаем остатък по сметки в ЦКБ АД в размер на 5 500 х. лв.

 9.  Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати.
     
През 2007 г. дружеството не е сключвало договори за заем в качеството си на заемодател и не е предоставяло гаранции от всякакъв вид. 

10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия ценни книжа през отчетния период.

 
През 2007 г. дружеството не е емитирало ценни книжа.

11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.
 
В Доклада за дейността на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД през 2006 г., приет от Общото събрание на акционерите на 19.06.2007 г. е оповестена прогноза на основните финансови показатели за 2007 г.  Следва таблица със сравнителен анализ:

	Показатели
	мярка
	2007  г. прогноза
	2007 г.
	Изменение

	Балансова печалба
	хил. лв.
	826
	3 003
	+2 177

	Нетни приходи от продажби
	хил. лв.
	18 943
	24 639
	+5 696

	Собствен капитал
	хил. лв.
	6 579
	9 135
	+2 556

	Текущи задължения
	хил. лв.
	14 746
	35 327
	+20 581

	Рентабилност на приходите от продажби
	%
	4,36
	12,19
	+7,83

	Обща ликвидност 
	коеф.
	0,82
	1,02
	+0,20

	Финансова автономност
	коеф.
	0,40
	0,25
	-0,15


12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им - данни относно управлението на финансовите ресурси са изложени в раздел VIII на доклада .

13.  Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.

 През 2008 г. се планира да бъде реализирана инвестиционна програма с цел обновяване и увеличаване на капацитета на производствените мощности и извършване на капитален ремонт на обекти в дружеството, като се планират инвестиции за около      489 хил. лева, които ще се финансират със собствени средства. От тях на стойност 82 хил. лева са инвестиции за нови обекти и 407 хил. лева от планираните разходи са за реконструкция, модернизация и разширяване.

14.  Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група – не са настъпили такива промени.

15.  Информация за промените в управителните и надзорните органи през отчетната финансова година.

През 2007 г. не са настъпили промени в състава на Съвета на директорите. 

 16.  Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатени от емитента и негови дъщерни дружества, независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително:
     а) получени суми и непарични възнаграждения – данните за начислените суми са в раздел VII от доклада. Нямат получени непарични възнаграждения.  

     б) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент – няма такива.

     в) сума, дължима от емитента за изплащане на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения – няма дължима сума.

17.  Информация за притежавани от членовете на Съвета на директорите акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена на упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите.
     
Притежаваните акции от членовете на Съвета на директорите и висшия ръководен състав на дружеството, притежавани поотделно са под 1 на сто. Няма предоставени им опции върху ценни книжа на дружеството. 

18.  Информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.

 
На дружеството не са известни договорености, в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции от настоящи акционери. 
19. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно – няма такива.

20. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и адрес за кореспонденция.
Инж. СТЕФАН ИВАНОВ СЛАВОВ

Тел. 042/601 641 

Адрес за кореспонденция: гр. Стара Загора 6000, ул. “Стамо Пулев” №1     

XI. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПУБЛИЧНОТО ДРУЖЕСТВО СЪГЛАСНО ПРИЛОЖЕНИЕ №11 ОТ НАРЕДБА №2 ЗА ПРОСПЕКТИТЕ ПРИ ПУБЛИЧНО ПРЕДЛАГАНЕ И ДОПУСКАНЕ ДО ТЪРГОВИЯ НА РЕГУЛИРАН ПАЗАР НА ЦЕННИ КНИЖА И ЗА РАЗКРИВАНЕТО НА ИНФОРМАЦИЯ ОТ ПУБЛИЧНИТЕ ДРУЖЕСТВА И ДРУГИТЕ ЕМИТЕНТИ НА ЦЕННИ КНИЖА

1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа, които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас.
Към настоящия   момент  вписаният в  търговския регистър  капитал на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД е в размер на 1 177 860 лева.


Капиталът на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД  е разпределен в 1 177 860  броя акции  с номинална стойност един лев всяка една.


Акциите на дружеството са поименни, безналични. Всяка акция дава право на  един глас в  Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен  дял, съразмерни на номиналната стойност на акцията.


Към 31.12.2007 г. разпределението на акционерния капитал на дружеството е както следва:

· “БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ” АД

- 78,18%

· Юридически лица



- 14,45%

в това число “ЮНИВЪРС ТРЕЙД” ООД
-   5,27%

· Физически лица



-   7,37% 

2.  Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.
Съгласно действащия устав, акциите на дружеството са поименни безналични и свободно прехвърляеми ценни книжа, които се предлагат публично. Прехвърлянето на поименните безналични акции, издадени от дружеството, имат действие от момента на вписване на сделката в регистъра на Централния депозитар, който издава документ, удостоверяващ правата върху тези акции.

3.  Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.
Пряко притежават над 5 на сто от гласовете в общото събрание на акционерите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД следните юридически лица:

( Наименование: “БУЛГАРТАБАК - ХОЛДИНГ“ АД;

( Седалище:
град София;

( Адресът на управление:  гр. София,  п. код 1000, ул. “Граф Игнатиев” № 62;


Холдингът  притежава  920 854 броя акции, което представлява 78.18%  от гласовете в Общото събрание на дружеството.

( Наименование: “ЮНИВЪРС ТРЕЙД“ ООД;

( Седалище:
град София;

( Адресът на управление:  гр. София,  п. код 1712, ЖК Младост – 3, вх.1 ет.4 ап.24; 

“ЮНИВЪРС ТРЕЙД” ООД притежава  62 075 броя акции, което представлява 5,27%  от гласовете в Общото събрание на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД.
 4.  Данни за акционерите със специални контролни права и описание на тези права.

Правата на акционерите на дружеството са регламентирани в чл.7 и чл.9а от Устава на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД, отговарящ на изискванията на ТЗ и ЗППЦК. 

 5.  Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях.

 
Няма информация за наличие или липса на система за контрол при упражняване правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери.

6.  Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите.


Всяка акция на дружеството дава право на един глас в Общото събрание на акционерите, право на дивидент и на ликвидационен дял, съразмерни на номиналната стойност на акцията. Акциите на дружеството са неделими. Когато акцията принадлежи на няколко лица, те упражняват правата по нея заедно, като определят пълномощник. 
7.  Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.

На дружеството не са известни такива споразумения.

 8.  Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и  допълнения в устава.

Съгласно действащия Устав на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД Общото събрание на акционерите  избира и освобождава членовете на Съвета на директорите. Общото събрание на акционерите изменя и допълва Устава на дружеството. Решенията относно промените в състава на Съвета на директорите и измененията и допълненията в Устава на дружеството влизат в сила след вписването им в търговския регистър.

9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството.
Задълженията и отговорностите на Съвета на директорите на дружеството са описани в чл.21 и чл.22 от  Устава на дружеството, изготвен в съответствие с изискванията на ТЗ и ЗППЦК. Актуалният Устав на дружеството е представен в КФН, управление “Надзор на инвестиционната дейност” на 16.07.2007 г. 
10.  Съществени договори на дружеството, които пораждат действие, изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона.

Няма информация за такива договори.

11.  Споразумения между дружеството и управителните му органи или служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение  без правно основание  или при   прекратяване на  трудовите правоотношения по причини, свързани   с търгово предлагане.

Няма такива споразумения.

XII. ДАТА НА ПРИЕМАНЕ НА ДОКЛАДА

Докладът на управлението е приет на заседание на СД, на 25.02.2008 г. с протокол № 57.
гр. Стара Загора

ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР:







(инж.т. М. МИЛЧЕВ)
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