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“ПИРИНХАРТ”  АКЦИОНЕРНО ДРУЖЕСТВО

гр. РАЗЛОГ

31.12.2007г.
РЕГИСТРАЦИОНЕН  ДОКУМЕНТ


Настоящият регистрационен документ съдържа цялата информация за “Пиринхарт” АД,  като емитент на ценни книжа, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружеството и неговата дейност, и е в интерес на инвеститорите да се запознаят с този регистрационен документ, преди да вземат решение да инвестират.

          Комисията за финансов надзор няма да потвърждава този регистрационен документ, който представлява неразделна част от годишния счетоводен отчет за 2007 год.  съгласно чл. 32 от Наредба №2 за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа.

          Членовете на Съвета на директорите на “Пиринхарт” АД отговарят солидарно за вредите, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни в регистрационния документ. Съставителите на годишния финансов отчет на дружеството отговарят солидарно с членовете на Съвета на директорите на “Пиринхарт” АД за вреди, причинени от неверни, заблуждаващи или непълни данни във финансовите отчети на Дружеството.
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8.3.Информация относно всяко дружество, в което публичното дружество има дългосрочно участие
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1.Данни за членовете на Управителните и контролни органи и одиторите на публичното дружество. Отговорност за изготвяне на регистрационния документ.

1.1.Име и функции на членовете на СД

1. Юри Богомилов Катанов – Председател на СД;


2. Катя Иванова Стоянова – Зам.председател на СД;

3. Любомир Иванов Евстатиев– Изп.директор.

Прокуристи – дружеството няма прокуристи.
1.2.Име, съответно наименование, седалище и адрес на управление на основните банки с които публичното дружество има трайни отношения:
ЮроБанк и Ефджи България АД
- гр. Разлог;

Райфайзен банк  
- гр. Разлог.
1.3.Име, наименование, седалище и адрес на управление на одиторите на публичното дружество за предходните три години

За 2005 г. – “Одит Експерт – Стоянова” ООД, Благоевград, ул.Трети март 29 с управител Надка Стоянова – регистриран одитор.

За 2006 г. – „Одит Експерт – Стоянова” ООД, Благоевград, ул. Трети март 29 с управител Надка Стоянова – регистриран одитор диплом 0143/1992 г.

За 2007 г. – „Биекс одит” ООД – Диана Рангелова, София, бул.”Константин Величков” 157-159, ет.1, оф.3
1.4. Лицата, отговорни за изготвянето на този регистрационен документ или на отделни части от него. Приложена е декларация от Любомир Иванов Евстатиев, в качеството му на Изпълнителен директор, че при изготвяне на регистрационния документ са положени необходимите грижи и информацията, съдържаща се в него, доколкото му е известно, не е невярна, подвеждаща или непълна.
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2.Основна информация

2.1.Систематизирана финансова информация

През финансовата 2007г. са реализирани продажби на хартия за 1 379 хиляди лева, неизползваеми ДМА и КМА - физически и морално остарели на обща стойност  1 416 хиляди лева.

	Показатели
	2007 год.
	2006 год.
	2005 год.

	Приходи от основна дейност
	1 465
	1 953
	1398

	Счет.печалба(загуба) хил.лева
	-672
	(463)
	(1 021)

	Сума на активите хил. лева
	9 368
	10 202
	11 220

	Нетни активи хил. лева
	749
	801
	1 326



За последните пет години в “Пиринхарт” АД гр. Разлог не са изплащани дивиденти.


Към настоящия момент не се предвижда изплащане на дивиденти, тъй като “Пиринхарт” АД   работи на загуба.


Данните в систематизирана финансова информация са взети от счетоводния отчет на “Пиринхарт” АД към 31.12.2007г., Баланса и ОПР.

2.2.Рискови фактори


Възвращаемост и риск

Рискът е икономическа категория, присъстваща във всички видове дейности. Всяко дружество в своята дейност е изложено на определени рискове, оказващи въздействие върху резултатите от действието му и съответно върху цената му, като публично дружество.

В класификацията на видовете рискове са приети следните такива: общи, систематични и не систематични.

Общи рискове

Това са рисковете, предизвикани от природни бедствия, социални катаклизми, аварии, войни, екологични катастрофи. Това са рискове, покривани в известна част от застрахователни продукти.
Систематични рискове

Това са рискове, действащи извън публичното дружество, които оказват съществено влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани с общото състояние на макроикономическата среда, политически 
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процеси, регионално развитие и др. Ограничение влиянието на тези рискове е получаването и обработката на текущата информация, използване прогнозни данни за състоянието на системата като цяло.

Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанската и инвестиционна дейност. Степента на въздействие на политическия риск се определя от вероятност за промени в неблагоприятна посока на дългосрочна правителствено-икономическа политика, съответно негативно въздействие върху стопанско и инвестиционен климат, качеството на провежданата законодателна и изпълнителска политика. 

Присъединяването на страната към ЕС създава условия за минимизиране въздействието на политическия риск.

Макроикономически рискове

А. Валутен риск

Б. Инфлационен риск

В. Лихвен риск
Промените на валутния курс на лева спрямо другите валути влиаят върху възможността да бъдат повлияни приходите на стопанските предприятия.

Фиксирането курса на лева към единната валута – ЕВРО доведе до ограничаване колебанията на националната валута в определени инфлационни граници. Това до известна степен стимулира износа също в определени граници . Резерви трябва да се търсят в повишаване производителността и ефективността на разходите.

Стабилизирането на вътрешната валута при силно инфлационни процеси в съседни страни през периода повлия негативно върху конкурентноспособността на националната промишленост на регионално-балкански пазар.

Г. Други рискове влияещи върху дейността на дружеството

Освен темпа на инфлация, лихвените равнища и изменчивостта на валутния курс, показател за стабилността на българската икономика е динамиката на платежния баланс. Негативното салдо през 1999,2000,2001г. се неутрализира от положителни потоци по капиталови сметки и валутни резерви на борда. Това означава, че външното инвестиране и финансиране са от значение за българската икономика.

След големия спад през 1997г., през следващите години има значителен ръст в БВП, който се движеше между 3 и 6 %.

Икономическите мерки на Правителството, свързани с намаляване на данъците, повишаване ефективноста на тяхното събиране, подобряване 
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работата на митниците и успешната приватизация създадоха условия за налаждане на действащата пазарна икономика.

Микроикономически рискове

Секторен риск – конкуренция

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци, в този отрасъл, агресивността на управлението, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение на “Пиринхарт” – АД поради факта, че неговото производство е структурирано в друга икономическа среда  - сигурни вътрешни и външни пазари, влиянието на секторния риск е силно увеличено. Високата степен на въздействие на този вид риск се формира от следните фактори:

           -едноструктурното производство на фирмата–хартия за гладките слоеве на велпапните опаковки, налага кооперация с дообработващата промишленост, какъвто беше отрасълът целулозно-хартиена промишленост. Приватизацията разруши тези връзки.

-ограничените пазари за опаковките на българската промишленост сведе необходимостта от производство на опаковки, съответно хартии до 30 % от изградените мощности. Останаха сравнително добре да функционират по-добре структурираните технологично и пространствено по региони производители.

-драстичното поскъпване на енергийните носители и горивата се отрази отрицателно върху по-енергоемките производители и териториално ориентирани от предишната система по-малко пазарно, повече социално.

Фирмен риск

Основният фирмен риск за “Пиринхарт” АД е свързан с:

-технологичното структуриране на производствения процес;

-пространственото разположение на територията на страната;

-производственият капацитет, определен при други икономически и политически условия, изграден при различни екологични и енергийни нормативи, коренно различаващи се от налагащите се към момента.

  
Бизнес риск

Бизнес риска се предопределя от дейността на фирмата. Той е свързан с получаване на приход, присъщ за отрасъла. Приходите се формират от обема на продажбите, изключително стеснени от новата икономическа среда и производствените разходи с относително голяма тежест при ограничения капацитет на натоварване.
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Финансов риск

Финансовият риск е несигурност за получаване на приходи, тъй като фирмата не разполага с необходимите оборотни средства. Наличието на задължения по ЗУНК не позволява използването на банкови кредити и средства на авансови доставки на основните суровини
и материали; ел.енергия, вода, транспорт, екологични ограничения. Тази финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата не може да привлече капитал посредством заеми, несигурността по отношение на това е свързана пряко с бизнес риска при използването на част  от средствата за погасяването на дълга ЗУНК. Колкото по-голям е дела на дългосрочния дълг в сравнение със собствения капитал, по-голяма е вероятността за провал при плащането на фиксираните задължения. Увеличението стойността на този показател увеличава финансовия риск.

Рискове за публичното дружество произтичащи от наличието на дългови книжа:


-риск свързан със задълженията на публичното дружество да плаща фиксирана лихва по наличие на ЗУНК;


-риск свързан с промяна курса във валутата в която е деноминиран ЗУНК – долари САЩ.


-политиката на публичното дружество за оптимизиране влиянието на рисковете и управлението на риска;


-елементите, очертаващи рамката на управление на отделните рискове, са свързани с процедури за предотвратяване и решаване на затруднения в дейността;


-пазарен дял, инвестиционна политика, финансови показатели, оптимизиране структурата, качествата и възвращаемостта на активите на дружеството.

3.Информация за публичното дружество

3.1.Данни за публичното дружество, историческа справка и развитие


Наименованието на дружеството е “Пиринхарт” АД. Наименованието не е претърпяло изменение от момента на неговото вписване в Търговския регистър до момента на изготвяне на Регистрационен документ.


“Пиринхарт” АД е вписано с решение № 84/ 09.01.1996 г. на Бл.ОС по ф.дело № 1404/ 1996 год. Кодът на дружеството по Булстат е 101018618, а дан. № 1016008393.
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          Дружеството е учредено като такова по искане за преобразуване на “Пиринхарт” ЕАД, ЕФН 0186014041 гр. Разлог в Акционерно дружество с фирма: “Пиринхарт” АД, със седалище гр.Разлог, Промишлена зона.


Дружеството е с предмет на дейност : Производство на  хартия и  хартиени опаковки; закупуване и продажба на стоки и имоти; вътрешни и външнотърговски сделки с продукция, машини и резервни части; отдаване под наем на дълготрайни активи; участието в реализирането на проекти в областта на туризма, опазване на околната среда, производство на топло и електроенергия и др.сделки, свързани с основния предмет на дейност. 


Предприятието “Пиринхарт” АД не е прехвърляно.

Към фирмата няма отправени или от фирмата към други дружества през предходната финансова година търговски предложения.

3.2.Преглед на дейността, инвестиционни цели и ограничения

“Пиринхарт” АД е изграден като технологичен комбинат за производство на целулоза - иглолистна, сулфатна, неизбелена и на тази основа хартия, използвана за гладките слоеве на вълнообразния картон. В производствената верига е направена инвестиция, която позволява производство на хартия от 100 % собствена целулоза – Крафтлайнер и използването до 100 % на рециклирана отпадъчна хартия.

Производството е едноструктурно, суровинно произвеждащо; няма възможност за готов продукт.

80 % от производствения капацитет е изграден да захранва местни производители на опаковки изградени в Луковит, Пловдив и Стражица и 20 % износ в балканския регион и световен пазар.

През 2007г. фирмата не реализира производствена дейност. Една от причините е остарялата, неконкурентна и неотговаряща на новите европейски стандарти и изисквания техника с която разполага дружеството. Новите икономически реалности поставят пред главните акционери на дружеството въпроса относно търсенето на нови ниши за инвестиции. Изминалата отчетна година бе година на търсене и обмисляне на нови идеи от страна на основните акционери за преструктуриране на дружеството.    
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Приходи по години – “Пиринхарт” АД в хил.лева
	Приходи от обичайната

          дейност
	2004г.
	2005г.
	2006 г.
	2007 г.

	І.Нетни приходи от прод. на:
	
	
	
	

	А) продукция
	497
	17
	2
	1

	Б) стоки
	1156
	825
	15
	-

	В) услуги
	7
	9
	10
	14

	Г) приходи от др. Продажби
	759
	489
	1926
	1450

	Общо за група І:
	2839
	1398
	1953
	1465

	ІІ.Приходи от финан.
	-
	-
	-
	-

	В т. ч. От правителст.
	-
	-
	-
	-

	Общо за група ІІ:
	-
	-
	-
	-

	ІІІ.Финансови приходи
	
	
	
	555

	1.Приходи от лихви
	-
	
	
	-

	В т.ч. лихви от свърз. Предпр.
	
	
	
	-

	2.Приходи от участия
	
	
	
	-

	В т.ч.  дивиденти
	
	
	
	-

	3.Полож. р-ки от опер.с фин.а-ви, инст.
	
	
	
	555

	4.Полож. разл. пр-на вал.курс.
	401
	-
	311
	-

	5.Други приходи от фин.операции
	
	-
	-
	170

	Общо за група ІІІ:
	401
	-
	311
	725

	ОБЩО ПРИХОДИ ОТ ДЕЙН.
	
	
	
	

	( І + ІІ + ІІІ )
	3240
	1398
	2264
	2190


За изминалия четиригодишен период ( 2003-2007 ) приходите от дейност на “Пиринхарт” АД бележат рязък спад, тъй като на практика няма производствена дейност, което респективно води и до липсата на реализация на продукция на вътрешния и регионален пазар.

3.3.Организационна структура

Дружеството е самостоятелно.

        а) Описание на икономическата група, в която участва „Пиринхарт” АД, и позицията на „Пиринхарт” АД в нея – „Пиринхарт” АД е едно от дружествата в групата на “Алфа финанс холдинг” АД. 
 б) Данни за дъщерните дружества на “Пиринхарт” АД, включително наименование, седалище и адрес на управление, предмет на дейност, държава, в която е регистрирано, дялово участие на Петрол АД в него :
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      - „Пиринхарт асетс” ЕАД със седалище и адрес на управление гр. София, район Средец, ул. „Шейново” 7 , регистрирано в република България. Предмет на дейност: монтаж, ремонт и поддръжка на промишлени и инфраструктурни обекти, търговия с материали, машини и резервни части и др. незабранена търговса дейност. „Пиринхарт АД притежава 100 % от капитала на дружеството;
     - „Пиринланд инвестмънтс” ЕАД със седалище и адрес на управление гр. София, район Средец, ул. „Шейново” 7 , регистрирано в република България. Предмет на дейност: разработване и реализиране на проекти в областта на изграждането и търговията с недвижими имоти, обекти с туристическо, производствено и търговско предназначение. „Пиринхарт АД притежава 100 % от капитала на дружеството;

3.4.Имущество, производствени единици, оборудване

Дружеството разполага с ДМА на стойност 4 934 хил.лв., от които

· земи – 31 хил.лв.

· сгради – 2509 хил.лв.

· машини и оборудване – 1853 хил.лв.

· други – 541 хил.лв.

Дълготрайните материални активи не оказват вредно влияние върху компонентите на околната среда. При извършването на производствена дейност се използват течащи водни ресурси. Изпускането на  емисии са в рамките на  допустимите норми за въздуха и водата.
За спазване екологичните норми на “Пиринхарт” АД е наложен ограничителен режим върху натовареността на производствените мощности. За  производството на хартии -  до 40 000 т/год.

По отношение на използваната технология – тя е класическа. 

Персонала е недостатъчен за осъществяване на производствена дейност, тъй като такава на практика няма.
4.Резултати от дейността, финансово състояние и перспектива

4.1.Резултати от дейността

В резултат на намаленото търсене продукцията на “Пиринхарт” АД, на местния и регионален пазар, фирмата изпитва трудности.

Тези трудности се състоят в следните по-важни показатели:

-трудности за погасяване на ЗУНК;

-съдебни искове от АДВ и недоволен персонал;

-забава в разплащане на държавни вземания – НОИ, ДДС, Здравна каса, НЕК, Басейнова дирекция в периода до месец февруари на отчетната година.
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Приходите основно са на база продажба на физически и морално остарели ДМА и КМА.

4.2.Ликвидност и капиталови ресурси, описание развойна дейност
През периода 2001 – 2006г. са използвани следните източници на ликвидност

-собствени оборотни средства;

-аванси от клиенти;

-разсрочване разплащането с доставчици;
-преоценка и продажби на физически и морално остарели материални ценности и съоръжения.
4.3.Прогнозна финансова информация


На ОСА,  проведено на 15.05.2006 г. е предложена на акционерите Програма за привличане на инвестиции и финансово оздравяване на Дружеството която се изпълнява през отчетната година.
5.Информация за членовете и дейността на управителните и контролни органи, висш ръководен състав и служители в публичното дружество

5.1.Данни за Съвета на директорите на “Пиринхарт” АД

	Трите имена
	Юри Богомилов катанов – председател

	Лична карта
	7802104480

	Адрес за кореспонденц.
	“Пиринхарт” АД гр. Разлог

	Образование
	Висше Икономическо – УНСС София


	Трите имена
	Катя Иванова Стоянова – зам.председател

	Лична карта
	7702167090

	Адрес за кореспонденц.
	“Пиринхарт” АД гр.Разлог

	Образование
	Висше Финанси – УНСС София


	Трите имена
	Любомир Ивманов Евстатиев – изп.директор

	Лична карта
	7101036426

	Адрес за кореспонденц.
	“Пиринхарт” АД

	Образование
	Висше Икономическо ​– УНСС София
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     Информация за персонала


Броят на персонала на “Пиринхарт” АД към 31.12.2004г. е бил 206 човека включващ, специалисти, ръководители и изпълнителски състав, акъм края на 2006г. е наброявал 100 души. Към края на 2007г. броя на персонала е намален до 36 души. Промените в броя на персонала се дължат на намаляване дейността на дружеството.

Разпределение на персонала по категории към 31.12.2007г.


Ръководен персонал – 5 бр.


Специалисти – 9 бр.


Изпълнителски състав – 22 бр.
6.Акционери със значително участие. Сделки със свързани лица.

  6.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас:

-АЛФА ДИВЕЛОПМЪНТС ЕАД – притежава 542 139 броя акций с право на глас, които представляват 82,23 % от капитала на дружеството
-ХАНФОРД КЪНСАЛТЪНСИ ЛИМИТЕД – притежава 73 050 броя акций с право на глас, които представляват 11,08 % от капитала на дружеството
         6.1.1 Физически лица – няма акционери физически лица, които да притежават над 5 на сто от акциите с право на глас.
       6.1.2.Данни за лица, които упражняват контрол върху “Пиринхарт” АД – пряко или непряко

· 
АЛФА ДИВЕЛОПМЪНТС ЕАД – притежава 542 139 броя акций с право на глас, които представляват 82,23 % от капитала
· ХАНФОРД КЪНСАЛТЪНСИ ЛИМИТЕД – притежава 73 050 броя акций с право на глас, които представляват 11,08 % от капитала
6.3.Информация относно притежаване на значителен брой акции от други лица имащи икономически интерес от ПД.


-Няма притежатели на значителен брой акции от други лица имащи икономически интерес.
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7.Финансова информация

7.1.Годишни финансови отчети


Годишният финансов отчет за 2007г. е  даден в приложение към Регистрационния документ и включва:


1.Баланс

          2.Отчет за приходи и разходи


3.Отчет за парични потоци


4.Приложение към финансовия отчет


5.Отчет за управлението по чл.33, ал.1 от Закона за счетоводство

         6.Одиторски доклад за всеки от периодите за които се изискват одиторски финансови отчети.
7.2.Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, както решения или искане за прекратяване и обявяване в ликвидация

-Гр. дело № 324/2006 г. по описа на РС Разлог – Николай Благоев Прокопиев срещу “Пиринхарт” АД- претендирана сума 10 000 лв. неимуществени вреди.


-Гр. дело № 491/2006 г. по описа на РС Разлог – Станислава Благоева Прокопиева срещу Пиринхарт АД – претендирана сума 30 000 лева неимуществени вреди.


-Гр. дело № 1098/2006 г. по описа на РС Разлог – Марияна Гроздилова и др. срещу Пиринхарт АД – претендирана сума 86 000 лева.      
          - Въззивно Гр.дело № 1188/2007г.- претендирана сума 1 440 лева с ищец мая Николова Георгиева
          - Въззивно Гр.дело № 1188/2007г. – претендирана сума 4 420 лева с ищец Иван Николов Гинов 
               Към настоящия момент няма решения и искане за прекратяване и обявяване в ликвидация на „Пиринхарт” АД.

 7.3.Описание на съществени промени във финансовото и търговското състояние на публичното дружество в случаите на изготвяне на консолидирани финансови отчети. Няма промяна във финансовото и търговско състояние на “Пиринхарт” АД, при  изготвяне на консолидираните финансови отчети.
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8.Допълнителна информация

8.1.Информация за акционерния капитал към датата на изготвяне на Регистрационния документ

-Акционерен капитал на дружеството – 659 335 лв.

         -Капиталът е разпределен в 659 335 бр. акции с номинална стойност 1 лев всяка една.

8.2.Информация за съществени договори различни от договорите сключени по повод обичайната дейност на публичното дружество, по който дружеството или член на икономическата група е страна и който е от значение за задължения на дружеството към притежателите на издадените от него дългови ценни книжа за периода от 2001г. до март 2004г.

Няма такива договори.

8.3.Информация относно всяко дружество, в което публичното дружество има дългосрочно участие, балансовата стойност на което възлиза над 1 % от капитала му, както и всяко друго участие, което може да се отрази значително на оценката на активите и пасивите, на неговото финансово състояние или печалба и загуба.


-няма участие в друго търговско дружество

8.4.Информация за мястото, времето и начина по който може да бъде получена допълнителна информация.

-гр. Разлог, Промишлена зона, тел. 0747/80210, всеки работен ден от 8,00 – 16,00 ч., лице за контакт Анна Георгиева Кръстева. 
         Изготвил Регистрационния документ Любомир Иванов Евстатиев -  Изп. Директор на „Пиринхарт”АД гр.Разлог.

     Долуподписаното лице, в качеството си на Изп.директор на “Пиринхарт” АД, декларирам, че Регистрационния документ отговаря на изискванията на закона.


Любомир Иванов Евстатиев – изпълнителен директор на “Пиринхарт” АД гр. Разлог.





              Изп. директор:
                                                                                                  / Л.Евстатиев/
