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ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕ НА „ПЕТРОЛ” АД ЗА 2007 г.
Основни факти
През 2007 г. пазарът на горива в България продължи тенденцията от 2006 на засилване на конкуренцията в бранша, намаляване на крайните продажни цени и на брутния търговски марж. През годината се засили отлива на съществуващи бензиностанции да се занимават с този бизнес и инвеститорския интерес от малки инвеститори бе сведен почти до нула. Започна тенденция на излизане на малките играчи от този бизнес, което е видим резултат от силната франчайзингова програма на дружеството през годината. Икономиите от мащаба на дейността се оказаха фатални за малките вериги и единични обекти и собствениците им започнаха да търсят начини за оцеляване чрез продажба или чрез франчайзингови схеми. Двама от по-големите конкуренти – Лукойл и ЕКО Елда, обявиха мащабна инвестиционна програма и изградиха значителен брой нови търговски обекти към съществуващите им мрежи от бензиностанции. В тази трудна за бизнеса година Петрол АД отбеляза добра година по отношение на обемите продажби на горива и стоки. Приходите от продажби в лева имат над 21 % ръст спрямо предходната година.

Въпреки увеличените продажби като обеми, печалбата на един литър гориво запазва тенденция за намаляване и през 2007 г. в целия сектор, но с по-малки темпове. Това се дължи на поетапното нарастване на акциза и държавните такси, което повишава себестойността на горивата, а от друга страна повишаващите се крайни цени, намалението на брутния търговски марж в  резултат на конкуренцията и стремежа за привличане на клиенти. Борбата между конкурентите със скрити отстъпки през карти и други промоции оказа допълнителен натиск върху печалбите в бранша. 
Инвестиционните разходи за 2007 са в размер на 35  млн. лв
Капиталови ресурси

През 2003 г. Петрол АД изпълни предсрочно поетите aнгажименти по приватизационния договор за инвестиции и продължи да инвестира в развитието на мрежата. През 2007 г. разходите по инвестиционната програма са в рамките на чистия паричен поток, който се генерира от бизнеса на дружеството. 

Ликвидност
Ликвидността на дружеството запазва добрите си нива от предходната година. Дружеството увеличава продажбите си през картови плащания с всяка измината година, като през 2007 г. те достигат 24 % от общите продажби на търговските обекти.
Средният период на обръщаемост на горивата и стоките през периода се подобрява – от  16.7 дни на 11.7 дни, като и при двете нива на показателя не възникват ликвидни проблеми. 

Очакванията за 2008 г. са за повишаване на брутния търговски марж над нивата от 2007 г. Очакваният ръст в продажбите за 2008 г. е 23 %, което ще доведе до повишаване на печалбата на дружеството. 
През 2006 г. „Петрол”АД пласира на международните пазари 5-годишни облигации в размер на 100 млн. евро. С получените средства се престуктурира дълга на дружеството, като се намалиха краткосрочните и дългосрочни задължения към банковите институции. Очаква се от операцията, да се осигури ресурс за обезпечаване на инвестиционната програма, и като цяло да се подобри ликвидността.
Резултати от дейността
В резултат на описаните по-горе фактори финансовата картина на дружеството е следната:

Приходи от продажби – 793 млн. лв. при нива от 2006 г. 651 млн. лв.
Разходи за дейността – 82.3 млн. лв. при нива от 2006 г. 70.5 млн. лв. Увеличението на разходите за дейността с около 12 млн. лв. се дължи на увеличението в разходите за външни услуги с около 5 млн. лв., увеличение на другите разходи с приблизително 9 млн. лв. и с около 2 млн. лв. намаление в разходите за амортизации. Посочените завишения на разходите за дейността се дължат основно на завишената издръжка в резултат на увеличените приходи от продажби.
Себестойност на продажбите са 707.8 млн. лв. при нива от 2006 г. 564.6 млн. лв. Увеличението се дължи основно на ръста на обемите продажби през бензиностанции.

Нетните финансови приходи/(разходи) за 2007 г. са в размер на ( 27.9) млн. лв. спрямо 0,9 млн. лв. за 2006 г. Увеличението на нетните финансови (разходи) се дължи основно на увеличението на разходите от лихви към несвързани предприятия с около 10 млн. лв., увеличение на разходите от операции с финансови активи от с около 22 млн. лв. Частично увеличените финансови разходи за периода се компенсират от увеличение през периода на приходите от лихви от свързани предприятия с приблизително 8 млн.лв.
Финансовият резултат на дружеството преди облагане с данъци за 2007 г. е (25,2) млн. лв. при 17 млн. лв. за 2006 г. Разликата между финансовите резултати за  двата периода се дължи предимно на увеличените разходи за дейността през 2007 г. и на по-високите финансови разходи.
Отчитайки амортизациите като непаричен разход, финансовият резултат преди данъци  и амортизации за 2007 г. на дружеството е разход (13.4) млн. лв., а през 2006 г. кешовата печалба е била 30.7 млн. лв.
Очаквания за 2008 г.

Очакванията за 2008 г. са за засилване на конкуренцията в бранша основно между големите играчи и излизането на част от малките от бизнеса.  Намаляване на брутния търговски марж. Ръст на крайните цени на горивата в резултат на повишаване на акцизите, въведените 90 дневни запаси  и повишаване цената на петрола на международните пазари. Поради еластичността на потреблението на горива и вследствие ръста на брутния вътрешен продукт очакваме ръст на продажбите на дребно с около 23 %. Една намеса на държавата в частта регулация на пазара по отношение на сивия сектор в търговията с горива би допринесла единствено към още по-голям ръст на продажбите на Петрол и до по-големи печалби, както и до съответни ефекти за фиска. В това отношение дружеството възлага големи надежди на предложението за свързване в он-лайн режим на търговските обекти и данъчните служби, което би следвало да намери отражение в законодателния процес.

За годината е планирано увеличение на разходите за издръжка на дружеството с 3 %.

Инфлацията през периода е в рамките на т.н. здравословна норма за икономиката и не влияе на печалбата на дружеството, защото горивата са един от основните фактори, влияещи на равнището на инфлацията и затова те или я изпреварват или се променят като цени в рамките на цикъла на обръщаемост на търговци и вносители. Това обикновено води до по-големи печалби, тъй като доставната и продажната стойност растат едновременно с инфлацията, но разходите за издръжка изостават.

И през 2008 г. ще продължи преструктурирането на групата Петрол, като целта ще бъде мениджмънтът да концентрира усилията си в основната дейност – продажби на дребно. Всички активи, несвързани с дейността ще бъдат изведени от баланса на дружеството. Предвижда се реновирането на бензиностанциите да продължи, което ще увеличи конкурентността на компанията. Основа цел е привличането на единичните бензиностанции и малките вериги под флага на Петрол. Това ще доведе до разширяване на пазарния дял на компанията. Стратегията ни за 2008 г. е насочване на компанията към крайния клиент. Предвидени са мащабни маркетингови прояви – игри, промоции, програма за лоялност и др., подкрепени с достатъчно медийни изяви. 

Важни събития настъпили след годишното счетоводно приключване
Няма значими събития, настъпили след датата на баланса, които биха повлияли съществено на представената в настоящите отчети информация и финансово състояние на Дружеството и неотразени в приложените финансови отчети на Дружеството.
Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление

През 2003 г. дружеството прие програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление. Програмата има за цел да защити правата на акционерите и да гарантира равнопоставното им третиране (включително на миноритарните и чуждестранните акционери), да осигури своевременно и точно разкриване на информация, съгласно изискванията на ЗППЦК, да осигури признаването на правата на заинтересованите лица. И през 2006 г. и 2007 г. „Петрол” АД стриктно се придържа към целите и принципите, залегнали в програмата, като осъществява търговската си дейност в интерес на акционерите си при отчитане интересите на обществото, държавата, своите служители, като това ще продължи и през 2008 година.
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