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ГОДИШЕН  ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА/ ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО  

НА “ПАЗАРДЖИК БТ” АД
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1. ОБЩА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДРУЖЕСТВОТО

1.1. Дата и място на създаване, адрес, управление, правна форма, локации и клонове, основни собственици и принадлежност към група

Пазарджик БТ АД е търговско дружество, създадено през м. декември 1993 г., съгласно Разпореждане № 115 на Министерския съвет за преобразуване на СО Булгартабак в Булгартабак-Холдинг ЕАД и още 22 акционерни дружества с държавно участие, като правоприемник на бившето ТП „Тютюнева промишленост”
  Дружеството е със седалище и адрес на управление гр. Пазарджик, ул. "Доктор Никола Ламбрев" № 24. Съдебната регистрация на дружеството е от 1993 г., решение № 3657/06.12/1993 г. на Пазарджишки окръжен съд. 

В края на 1997 г. държавата, чрез Министерството на търговията и туризма (сега Министерство на икономиката), предприема прехвърляне на притежаваните директно от нея акционерни дялове в дружеството на Булгартабак-Холдинг АД (Холдинга). Това прехвърляне е приключило в началото на 1998 г., поради което 01.01.1998 г. е приета за дата на ефективно придобиване на мажоритарно участие на Холдинга в дружеството,което участие продължи до

21 ноември 2006 г.

Считано от 23.11.2006 г., след редовно проведен аукцион на БФБ-София АД, БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ АД продава изцяло акционерния си капитал в ПАЗАРДЖИК БТ АД  в размер на 85.24 на сто на частната фирма ЧЕСТИЙМ ЕООД. От своя страна, в началото на декември 2006 г. ЧЕСТИЙМ ЕООД, продава 36.24 на сто от новозакупеният си акционерен капитал на друга частна фирма ЕКО ТРЕЙД 2005 ЕООД.

Основни собственици  в Пазарджик БТ АД към 31.02.2007 г. са следните юридически лица: 
· Честийм ЕООД, дружество със значително влияние от 49 %

  

· Еко Трейд 2005 ЕООД
, дружество със значително влияние от 36%



· РХЛ АД - 5.02% - дружество с над 5 % участие

След редовно проведеното на 12.02.2007 г., извънредно Общо събрание на акционерите и Решение на ПОС №-419 от 21.02.2007 г., Пазарджик БТ АД се управлява от тричленен Съвет на директорите в състав:

· Чавдар  Пейчев, собственик и представляващ  Честийм  ЕООД  -  председател

· Димитър Стоянов, собственик и представляващ Еко Трейд ЕООД - изпълнителен директор

· Драгоя  Ангелов – член на СД

Пазарджик БТ АД е самостоятелно публично акционерно дружество със сто процента частна собственост, от които 90.48 % акции на юридически лица и 9,52 % акции на физически лица. Няма  локации и клонове.
1.2. Основен предмет на дейност, продукти, клиентска насоченост, лиценз, регулиране и промени през 2007 г.
Предметът на дейност на дружеството през 2007 г. включва следните видове операции и сделки: 
· изкупуване на суров тютюн;

· манипулация и ферментация на тютюн;

· продажби на манипулиран ферментирал тютюн;

· ферментация на чужди тютюни;

· съхранение и заготовка за износ на чужди тютюни

Няма промяна в дейността  на дружеството след продажбата на мажоритарния дял на Булгартабак Холдинг АД. 
Продуктовата структура на дейността се предопределя от заявените и договорирани типове, произходи и видове тютюни.. В производствената си програма през 2007 година, вече като самостоятелно дружество, Пазарджик БТ е включило, както ориенталски тютюни така и едролистни тютюни тип Бърлей и Виржиния.
Отделно дружеството извършва  услуги  преработка и ферментация  на чужди тютюни, съхранение на чужди тютюни, и заготовка за износ на чужди тютюни. 

Пазарджик БТ АД притежава  безсрочен лиценз за изкупуване и преработка на български тютюни. 

Преработените тютюни са предназначени предимно за износ. Дружеството се ориентира към продажби  чрез посредници с достъп до световните пазари, като  Сокотаб България ЕООД, Алайънс Уан, БАТ, SLT и Египет.

 Основни пазари за Дружеството до 2006 година бяха пазарите с дъщерните дружества,  в системата на “Булгартабак Холдинг”АД, произвеждащи цигари. През 2007 г. Дружеството отчита най-голям дял от обема продажби на тютюни със СОКОТАБ БЪЛГАРИЯ ЕООД-61 на сто.

2. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА  НА ДРУЖЕСТВОТО към 31.12.2007г.

2.1. Стопанската среда и влиянието и върху дейността на дружеството, постигнати резултати в обеми производство  и продажби

Дейността на Дружеството, се изразява в изкупуване на суров тютюн, манипулация и ферментация на тютюн и продажба на МФТ.

“Пазарджик БТ” АД е със сезонен характер на дейността си, изразяващ се в ежегодно изкупуване, преработване и ферментиране на ориенталски тютюн от месец декември предходна година до месец юни следваща година, в зависимост от количеството произведен ориенталски тютюн от съответната реколта. 

За периода януари 2007 - септември 2007 г. дружеството доизкупи суров тютюн, реколта 2006 г.- 103 тона и преработи общо реколта 2006 г. – 381 тона за 855 хил.лева и реколта 2007 г. – 127 тона за 336 хил.лева (2006г. : 783 тона за 1285 хил.лева ориенталски тютюн рек. 2005 г.). От месец октомври до 31.12.2007 г.  започна изкупуването на реколта 2007. Към 31.12.2007 г. са изкупени общо 454 тона широколистни и Ориенталски тютюни рек.2007 година. До края на февруари 2008 г. са изкупени още 175 тона ориенталски тютюни от реколта 2007 г.Финансирането се осигурява с банков кредит от ОБЩИНСКА БАНКА в размер на 3500 хил.лева.

Преработването на 381 тона тютюн реколта 2006 г. и 127 тона от реколта 2007 г. са включени в производствената програма за 2007 г., а останалите количества от реколта 2007 г. и от реколта 2008 в производствената програма на 2008 г. Изкупените количества тютюни реколта 2006 година  и реколта 2007 г.са  от следните райони, а именно:

· регион Пазарджик

· регион Пловдив

· регион Асеновград

-     регион Стара Загора

През 2007 г. и 2008 г. се сключиха  договори за изкупуване на тютюн реколта 2007, както за ориенталски, така и за едролистни тютюни, освен от досега посочените райони, така също и от райони в Северна България. 

3. АНАЛИЗ НА РЕЗУЛТАТИТЕ ОТ ДЕЙНОСТТА към 31.12.2007 г.

3.1. Отчет за доходите
3.1.1. Анализ на приходите

	 
	31.12.2007
	31.12.2006

	 
	хил.лв.
	Хил.лв.

	Вътрешен пазар
	1953
	2111

	Продажба на тютюни
	1708
	2004

	Съхранение, ферментация и заготовка за износ

 на чужди тютюни
	245
	107

	
	
	

	 
	 
	 

	Износ
	123
	62

	Продажба на тютюни
	123
	62


Продажбите включват основно продажби на манипулиран ферментирал тютюн:

· на вътрешен пазар - 619 тона на стойност 1708 х. лв. (2006 г.: 904 тона за 2004 х. лв.);

· и износ 72 тона за 123 х.лв. (2006 г.: 79 тона за 62 х. лв.).

По-ниският ръст на продажбите се дължи на по-малък обем в производството, поради  лоша реколта и неизпълнени договори за производство на суров тютюн. Средната продажната цена е завишена от 2.10 лв./кг през 2006 г. на 2.65 лв./кг. през 2007 г. Основната причина е, промяна в структурата на продажбите. Продаван е по –висококачествен тютюн към 31.12.2007 г., в сравнение с 2006 г., когато е продаван по-нискокачествен тютюн (в т.ч. карагьобек и карантия).

Реализирани са и продажби от оказани услуги, свързани с основната дейност на Дружеството, а именно:

· ферментация на чужди тютюни - 125 хил.лева
· съхранение на тютюни – 41 хил.лева;

· заготовка за износ  на тютюни – 79 хил.лева
Наблюдава се спад  в другите доходи от дейността от 261 х. лв. през 2006 г. на 95 х. лв. през 2007 г. основно поради факта ,че през 2006 г. се осъществиха продажба на имоти , собственост на Дружеството в с. Главиница. 

3.1.2. Анализ на разходите
Към 31.12.2007 г. Дружеството  отчита  разходи под нормален капацитет 262 хил. лева (2006 г. 12 хил.лева), което се дължи най-вече на ниския обем изкупен тютюн, поради лошите климатични условия през 2007 г. и остра конкурентна среда на либерализирания тютюнев пазар.
Наблюдава се намаление на разходите за сезонни престои от 204 хил.лева през 2006 г. на 52 хил.лева към 31.12.2007 г., което е  в резултат от извършваните услуги ферментация на чужди тютюни  и заготовка за износ през сезона на престоите.
Отчита се намаление в административните разходи общо със 117 х. лв., което се дължи основно на намалението на разходите за персонала (намалял е средно-списъчния брой на персонала с 10 служителя и работника). Увеличени са разходите за реализация от 23 хил.лева през 2006 г. на 48 хил.лева през 2007 г., което се дължи  на по- големия обем приход от услуги, “заготовка за износ” 120 хил.лева (2006 г. – 96 хил.лева)

Другите разходи за дейността също са намалени от 134 х. лв.за 2006 г.  на 60 х. лв. за 2007 г. Те включват основно разходите за  социална дейност.
Дружеството реализира загуба от финансовата си дейност 9 хил.лева (2006: загуба 6 хил.лева).

3.1.2. Анализ на финансовия резултат
Към 31.12.2007  г. дружеството отчита приходи от продажба на продукция и услуги в размер на 2076 х.лв. (2006 г.:2173 х. лв.) , себестойност на реализираната продукция и услуги 1595 х. лв. (2006 г.: 1960 х.лв.), разходи под производствен капацитет и  сезонни престои 314 хил.лева (2006:216 х.лева), при което брутният марж от продажби към 31.12.2007 г. е  печалба 167 хил.лева (2006 г. : загуба 25 х. лв.). 

Въпреки че  брутния марж от продажби е значително по-висок спрямо същия период на миналата година, той не е достатъчен за да покрие разходите за дистрибуция и реализация, административните и социалните разходи.

Към 31.12.2007 г. Дружеството отчита нетна загуба след данъци 321 хил.лева (31.12.2006:загуба 434 хил.лева) или намаление на загубата с 26%

3.2. Счетоводен баланс
3.2.1.  Анализ на имуществената структура
Имуществената структура на “Пазарджик БТ” АД съответства на спецификата на основната му дейност - изкупуване, манипулация и ферментация на суров тютюн.
	 
	31.12.2007 г. 
	31.12.2006 г. 

	 
	Хил.лв.
	хил.лв.

	Нетекущи активи
	5651
	6221

	Имоти, машини и оборудване
	3971
	3535

	Нематериални активи
	-
	1

	Дълготрайни вземания от свързани лица
	1680
	2685

	 
	 
	 

	Текущи активи
	3288
	1814

	Материални запаси
	2457
	1743

	Вземания от свързани предприятия
	0
	6

	Търговски и други вземания 
	780
	50

	Парични средства и парични еквиваленти
	51
	15

	
	
	


В структурата на активите по баланса към 31.12.2007 г. най-висок относителен дял заемат нетекущите активи – 63.22 на сто от всички активи (31.12.2006 г.: 77.42 на сто). Относителният дял на текущите активи е 36.78 на сто към 31.12.2007 г. (31.12.2007 – 22.58 на сто).

Имоти, машини и оборудване

Увеличението в балансовата стойност на имотите, машините и оборудването се дължи на факта, че през 2007 г. са закупени нови дълготрайни материални активи.

Вземанията от свързани лица към 31.12.2007 г. включват вземания по предоставени заеми на Честийм ЕООД в размер на 1680 х. лв. (дългосрочна част).

Материалните запаси към 31.12.2007 г. в размер на 2457 хил.лева включват: 

· готова продукция МФТ 1025 х. лв. /31.12.2006 - 902 х. лв./; 

· стоки МФТ 0 х. лв. /31.12.2006г. -186 х. лв/;

· материали – 1432 х.лв. /2006 г. - 645 х. лв/. 

Търговските и другите вземания включват 780 хил.лева текущи  потвърдени вземания от клиенти.

3.2.2. Анализ на капиталовата структура
	 
	31.12.2007 г. 
	31.12.2006 г. 

	 
	хил.лв.
	хил.лв.

	Основен акционерен капитал
	202
	202

	 
	 
	 

	Резерви, в т.ч.
	802
	774

	 - законови резерви
	21
	21

	 - преоценъчен резерв
	781
	753

	 
	 
	 

	Натрупани печалба, в т.ч.
	2921
	3091

	 - натрупана печалба от минали години
	3242
	3525

	 - текущ финансов резултат
	-321
	-434

	Общо собствен капитал
	3925
	4067


Собственият капитал на дружеството включва основно натрупани печалби 74% (31.12.2006 г.: 76%). Другият основен компонент е преоценъчният резерв с дял от 20% (31.12.2006 г.: 19%)
Към 31.12.2007 г. няма промяна в регистрирания акционерен капитал на Пазарджик БТ АД спрямо 2006 г. Той възлиза на 202 х. лв., разпределен е в 202548 обикновени поименни акции с право на глас, с номинална стойност на една акция 1 лв. 

Загуба  на акция
	
	31.12.2007
	2006

	
	
	

	Среден брой акции
	202,548
	202,548

	Загуба за годината (BGN’000)
	-321
	-434

	Загуба на акция (BGN)
	-1.58
	-2.14


3.2.3. Анализ на задълженията

	 
	31.12.2007 г. 
	31.12.2006 г. 

	 
	хил.лв.
	хил.лв.

	Нетекущи задължения
	3693
	3079 

	Пасиви по отсрочени данъци
	58 
	246 

	Дългосрочни банкови заеми
	3,484 
	2,688 

	Задължения към персонала при пенсиониране
	151 
	138 

	Дългосрочна част на задължения по фин.лизинг
	-
	7 

	 
	 
	 

	Текущи задължения 
	1321
	889 

	Задължения към свързани предприятия
	- 
	259 

	Задължения към доставчици 
	1107
	346 

	Задължения за данъци
	56
	57 

	Задължения по финансов лизинг
	7
	11 

	Други текущи задължения
	151
	216 


Задълженията към 31.12.2007 г. по получени банкови заеми са към ОБЩИНСКА БАНКА  по предоставен кредит за оборотни средства в размер нетно на 3.484 х. лв. за срок от 5 години. Предстои неговото обезпечение сьс залог на цялото предприятие.

Текущите задължения към 31.12.2007 г са в размер на 1321 х. лв. /2006: 889 х. лв./, от тях възникнали до една година са 1196 х. лв. и над една година 125 х. лв., от тях неизплатени заплати от минали години 71 хил.лева и съдебни  данъчни задължения – 54 хил.лева.
Относителният дял на собствения капитал спрямо общата пасива на баланса 8939 хил.лева към 31.12.2007 г.  е 56 на сто (31.12.2006 г. – 51 на сто). Дружеството работи както със собствени средства така и със заемни средства. Няма просрочени задължения.

3.3. Представяне на основни финансови съотношения
· Коефициентът, характеризиращ активността, изчислен като съотношение между нетните приходи от продажби и сумата на активите към 31.12.2007 г. е 0.31 (2006 г.: 0.27)

· Икономическият показател ефективност на разходите към 31.12.2007 г. е отрицателна величина, като на всеки лев разход се отчитат 0.90 лв. приход (2006: 0.82 лв.).

· Коефициентът, характеризиращ степента на покриване на привлечения капитал със собствен, изчислен като съотношение между собствения капитал и привлечения капитал към 31.12.2007 г. е 0.78 (31.12.2006 г.: 1.02);

· Коефициентът, характеризиращ зависимостта от банките, изчислен като съотношение между заемите от банки и собствения капитал за анализирания период е 0.89 (31.12.2006 г.: 0.66).

· Коефициентът на обща ликвидност, изчислен като съотношение между текущи активи от една страна и сумата на краткосрочните заеми и текущи задължения от друга страна, е 2.48 към 31.12.2007 г. (31.12.2006: 2.04). 

· Коефициентът на бърза ликвидност или платежоспособност, изчислен като съотношение на вземанията и финансовите средства от една страна, и краткосрочните заеми и текущите задължения от друга е 0.63 към 31.12.2007 г. (31.12.2006г.: 0.08);

· Рентабилност на база финансов резултат към 31.12.2007 е отрицателна величина – (-0.11) (31.12.2006 г. – (-0.17);

· Период на събираемост на вземанията, изчислен като средно-годишна стойност на вземанията от клиенти (вкл. търговски вземания от свързани предприятия), разделена на приходите от продажби, умножена по 360 дни - 55 дни (2006 г.: 11 дни);

· Период на обръщаемост на готовата продукция и стоките, изчислен като средно-годишна наличност от готова продукция и стоки, разделена на приходите от продажби на готова продукция и стоки, умножена по 360 дни - 138 дни (2006 г.: 210 дни);

· Коефициентът, характеризиращ възвръщаемостта на активите към 31.12.2007 г. е отрицателна величина /– 0.03/, към 31.12.2006 г. също отрицателна величина /-0.05/.;

· Коефициентът, характеризиращ възвръщаемостта на собствения капитал, изчислен като съотношение между нетния финансов резултат и сумата на собствения капитал  е /-0.08/, към 31.12.2006 г. /-0.11/.

4. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО ПРЕЗ 2008 г.

4.1.Развитие на планирани обеми производство и продажби по продукти, услуги, пазари и  клиенти
Дружеството за периода януари - декември 2008 г. предвижда в производствената си програма за 2008 г. да изкупи суровина 1620 тона – от тях: ориенталски тютюни реколта 2007 - 175 тона, реколта 2008 – 625 тона и едролистни тютюни реколта 2008 г.- 820 тона . За преработване се предвиждат 599 тона от реколта 2007 г. и 366 тона от реколта 2008 г.. Дружеството планира  да извьрши и следните услуги:

· Ферментация на чужди тютюни – 1,000 тона; Отчет към към 31.12.2007 – 783 тона

· Съхранение на чуждуи тютюни – 1000 тона (2007 г.: 2340 тона)

· Заготовка за износ на чужди тютюни – 523 тона. (Отчет 2007 – 1781 тона)
За 2008 г. дружеството прогнозира  реализация  на МФТ и услуги на обща стойност 4,337 х. лв. Отчет към 31.12.2007 - 2753 хил.лева

4.2. Съществуващи ресурси за реализация на плановете

· материални - дружеството е оборудвано с необходимата техника, с която осъществява основната и спомагателната производствена дейност. Всички машини и съоръжения са преминали проверка във фирмите производители за безопасност на труда при тяхната експлоатация.

· финансови - дружеството е финансово обезпечено с дългосрочен револвиращ кредит в размер на 3,500 х. лв. 

· суровини

Основните цели на дружеството за в бъдеще са:

· Разширяване и увеличаване изкупуването и преработването както на ориенталски, така и на едролистни тютюни, тип Виржиния и Бърлей;

· Подобряване на финансово икономическото състояние на предприятието;

· Ефективно управление и осигуряване на стабилен и нарастващ доход за акционерите;

· Законосъобразно отчитане и своевременно информиране на акционерите за финансосвите резултати от дейността.

5. ДВИЖЕНИЕ НА АКЦИИТЕ НА ДРУЖЕСТВОТО В СЪОТВЕТСТВИЕ С ИЗИСКВАНИЯТА НА ДЕЙСТВАЩОТО ЗАКОНОДАТЕЛСТВО

Информация по чл.187 и чл. 247 от ТЗ, операции за придобивания и продажби на собствени акции,както и на наличните такива

Дружеството не притежава собствени акции към 31.12.2007 г.

Всички акции на "Пазарджик БТ" АД са обикновени, поименни с номинална стойност 1 /един/ лев на акция. 
За периода 01.01.2006 – 31.12.2007 г. по данни на БФБ - София, неофициален пазар на акции, където се търгуват акциите на дружеството са реализирани 25 сделки, в които са изтъргувани 4459 бр. акции за 28618.99 лева.

Към 31.12.2007 г. балансовата стойност на една обикновена акция, изчислена по алтернативния метод за пресмятане на собствен капитал в обикновени акции е 19.38 лева на акция (2006 г.- 20.08 лева/акция.). Финансовият резултат на една акция към 31.12.2007 г. е загуба (1.58) лева/акция (2006 г. загуба (2.15) лв./акция.).

6. ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ И УПРАВЛЕНИЕ НА ФИНАНСОВИЯ РИСК 


По-долу са описани различните видове рискове, на които е изложено дружеството при осъществяване на търговските му операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск

Дружеството не извършва директно активна дейност с чуждестранни контрагенти, но продажните цени, както за вътрешния, така и за външния пазар се договарят неизменно в равностойността на щатски долари, поради което Дружеството е изложено на определен валутен риск.  Към датата на баланса всички финансови активи и пасиви са в лева.

Ценови риск


Изкупните цени на тютюните се определят с постановление на Министерски съвет. В този смисъл дружеството е изложено на специфичен ценови риск, тъй като не може да влияе върху продажните цени, а е изложено на евентуално негативните промени в цените на вносните тютюни, които са обект на търговия на световни стокови борси. 

За да управлява ценовия риск, дружеството текущо следи състоянието и динамиката на световните стокови борси за ефективно планиране на доставките и оптимизиране количествата на материалните си запаси.


Кредитен риск

При осъществяване на своята дейност дружеството е изложено на кредитен риск, който е свързан с риска някой от контрагентите му да не бъде в състояние да изпълни изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към него.

Финансовите активи на дружеството са концентрирани в три групи: вземания от свързани лица, парични средства и вземания от клиенти.

Вземанията от свързани лица са по предоставени заеми. Те се обслужват редовно.

Паричните средства в дружеството и разплащателните операции са разпределени в първокласна търговска банка (Общинска банка АД) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.

Пазарджик БТ АД няма политика да продава с отсрочени плащания. Събираемостта и концентрацията на вземанията се  следи текущо, съгласно установената политика на дружеството. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводния отдел на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. За да контролира риска, дружеството следи за незабавно плащане на нововъзникналите вземания, а натрупаните стари вземания се погасяват по индивидуални споразумения с длъжниците.

Ликвиден  риск


Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация дружеството да не бъде в състояние да посрещне безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

То провежда консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която  се стреми да поддържа необходимия запас от парични средства за своевременно посрещане на текущите задължения. 

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводния отдел, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящите плащания. Дружеството управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез задълбочен анализ на структурата и динамиката им и прогнозиране на бъдещите входящи и изходящи парични потоци.

Риск от лихвоносни парични потоци

Кьм 31.12.2007 г. дружеството притежава лихвоносни активи в размер на 1731 х.лв. заедно с наличните свободни парични средства в банки, затова приходите и оперативните парични потоци са зависими от промените в пазарните лихвени равнища. Дружеството е изложено на лихвен риск и от своите краткосрочни заеми. Те са обичайно с променлив лихвен процент, който поставя в зависимост от лихвен риск ,паричните му потоци.

7. Допълнителна информация,  съгласно Приложение № 10 към чл.32, ал.1, т.2 , чл. 35, ал.1, т.2 от Наредба No2  включваща:

  

1.  Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно
основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване
на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените,
настъпили през отчетната финансова година.

	Вид продукт
	31.12.2006 г.



	
	Общо продажби
	Вътрешен пазар
	Износ

	
	тона
	хил.лв.
	%
	тона
	хил.лв.
	%
	Тона
	хил.лв.
	%

	Ориенталски МФТ
	873
	1881
	91%
	794
	1819
	91%
	79
	62
	100%

	Виржиния – МФТ
	110
	185
	9%
	110
	185
	9%
	-
	
	

	ОБЩО:
	983
	2066
	100%
	904
	2004
	97%
	79
	62
	3%


	Вид продукт
	31.12.2007 г.



	
	Общо продажби
	Вътрешен пазар
	Износ

	
	тона
	хил.лв.
	%
	тона
	хил.лв.
	%
	Тона
	хил.лв.
	%

	Ориенталски МФТ
	419
	1427
	78%
	419
	1427
	84%
	-
	
	-%

	Виржиния – МФТ
	272
	404
	22%
	200
	281
	16%
	72
	123
	100%

	ОБЩО:
	691
	1831
	100%
	619
	1708
	93%
	72
	123
	7%


     2.  Информация относно приходите, разпределени по отделните категории
дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за
снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или
предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на
всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че
относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или
приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за
неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента.

	
	2007
	
	2006

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	

	Вътрешен пазар /тютюн и услуги/
	1,953
	
	2,111

	Износ
	123
	
	62

	Общо
	2,076
	
	2,173


	Продажби - вътрешен пазар
	2007
	
	2006

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	Продажба на продукти
	
	
	

	МФТ Перущица
	277
	
	1,796

	МФТ Виржиния
	281
	
	185

	МФТ Карантия
	10
	
	23

	МФТ Крумовград
	1,140
	
	-

	МФТ Пловдив Устина
	-
	
	-

	
	1,708
	
	3,065

	
	
	
	

	Продажба на услуги
	
	
	

	Съхранение на тютюни
	120
	
	96

	Сушене на тютюни
	-
	
	11

	Ферментация на тютюни
	125
	
	11

	
	245
	
	185

	
	
	
	

	Общо
	1,953
	
	3,250


	Продажби по продукти – износ
	2007
	
	2006

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	

	МФТ Карагьобек 
	-
	
	62

	МФТ Виржиния
	123
	
	-

	Общо
	123
	
	62


Основни материали

Основна суровина е изкупеният суров тютюн от тютюнопроизводителите за съответния период:

	
	
	
	
	
	

	
	
	31.12.2007
	
	
	

	Суров тютюн:
	
	648 тона 
	.
	
	
	


От общо изкупените 648 тона към 31.12.2007 г. :

· Ориенталски тютюн  – 420 тона;

· Едролистен тютюн – 228 тона.
Цената на основния материал - суровия тютюн се определя с Постановление на Министерски съвет ежегодно. За 2007 г. не се предостави Целева парична подкрепа до минималните изкупни цени, поради което средната изкупна цена се завиши с около 1.27 лева/кг.
     3.  Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение
за дейността на емитента.

Най-голям относителен дял имат сделките за продажби на МФТ и услуга Ферментация на чужд тютюн със СОКОТАБ БЪЛГАРИЯ ЕООД- 61  на сто.
 
     4.  Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани
лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както
и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват
от пазарните условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е
страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и
всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото
състояние на емитента.

 
През годината дружеството е осъществявало сделки със следните свързани лица:

	Дружество
	Вид на свързаността
	Период на свързаност

	Честийм ЕООД
	Асоциирано предприятие
	30.11.2006 – 31.12.2007


(за 2006 г. сделките са представени само за периода на свързаност посочен по-горе):

	
	2007
	
	2006

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	
	
	
	

	Получени Финансирания
	
	
	258

	Дружество със значително влияние
	
	
	258

	Предоставени Финансирания
	1680
	
	2685

	Дружество със значително влияние
	1680
	
	2685

	
	
	
	


	
	31.12.2007
	
	31.12.2006

	
	BGN ‘000
	
	BGN ‘000

	
	
	
	

	
	
	
	

	Вземания по предоставени заеми
	1,680
	
	2,691

	Вземания от дружества със значително влияние в капитала, вт.ч.:
	
	
	

	Дългосрочни вземания по предоставен кредит
	1,680
	
	2,685

	Текущи вземания за начислени лихви
	-
	
	6

	
	
	
	

	Общо вземания
	1,680
	
	2,691

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	Задължения по получени заеми
	-
	
	259

	Задължения към дружества със значително влияние в капитала 
	-
	
	259

	
	
	
	

	Общо задължения
	-
	
	259


     5.  Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер,
имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи
и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата
година.

НЯМА ТАКИВА

     6.  Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел,
посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и
ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази
информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента.

	Вид на условния актив
	Налични към 01.01.2007 тона
	Налични към 31.12.2007 тона

	Чужди тютюни на отговорно пазене

от тях :
	2304


	523

	НА "СОФИЯ БТ" АД
	1427
	412

	НА "БУЛГАРТАБАК ХОЛДИНГ" АД
	561
	111

	НА "МЕХАНИКА" АД
	316
	0


ПАЗАРДЖИК БТ АД е сключило договори за съхранение на чужди тютюни с горепосочените дружества, като ежемесечно се протоколират наличните тютюни и се фактурират извършените услуги.

Към 31.12.2007 г. Дружеството отчита приходи от съхранение на чужди тютюни – 41 хил.лева, при отчет за същия период на 2006 г. – 71 хил.лева.

     7.  Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции
в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални
активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън
неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране.

НЯМА ТАКИВА

     8.  Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори
за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за
изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на
задължения.

Към 31.12.2007 г. дружеството ползва дългосрочен  банков заем, договорен при следните условия:

	Договорен размер на кредита:
	3,500 х. лв. 

	Лихвен процент:
	Основен лихвен процент, увеличен с 5% (към 31.12.2007 г. – 9.58%)

	Падеж:
	25.11.2011 г.

	Гратисен период:
	до 25.01.2010 г.

	Обезпечение:
	1) запис на заповед, авалиран от Честийм ЕООД

2) залог на цялото предприятие с първа поредност (към 31.12.2007 г. не е учреден)

	Цел на кредита:
	За изкупуване на тютюн

	Номинална стойност към 31.12.2007 г.
	3,500 х. лв.

	Амортизируема стойност към 31.12.2007 г.:
	3,484 х. лв.


 

     9.  Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно
дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за
заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на
свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на
крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати.

 
Редовното годишно Общо събрание на акционерите  от 27.06.2007 г. овластява Съвета на директорите да извършат финансиране на ЧЕСТИЙМ ЕООД чрез предоставянето на свободни финансови средства от ПАЗАРДЖИК БТ АД на ЧЕСТИЙМ ЕООД при спазване на следните пазарни условия: Размер на финансирането – до 5 000 000 /пет милиона/ лева; Вид финансиране: чрез предоставяне на заем– револвиращ;
Параметри:Срок – 5 години до 30.06.2012 г.;Лихва: не по-малък от основен лихвен процент на БНБ плюс 5 пункта надбавка; Комисионна за управление и ангажимент – 0.56% годишно;

Предлагано обезпечение  по заема – „Честийм”ЕООД да издаде в полза на  „ПАЗАРДЖИК-БТ”АД запис на заповед  за общата сума на главница, лихви и комисионни.

     10.  Информация за използването на средствата от извършена нова емисия
ценни книжа през отчетния период.

НЯМА ТАКИВА

 
     11.  Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати,
отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани
прогнози за тези резултати.

 
НЯМА ПУБЛИКУВАНИ ПРОГНОЗИ

     12.  Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите
ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията,
евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да
предприеме с оглед отстраняването им.

 
ПАЗАРДЖИК БТ АД обслужва задълженията си редовно.
     13.  Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения
с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните
промени в структурата на финансиране на тази дейност.

 
НЯМА ТАКИВА

     14.  Информация за настъпили промени през отчетния период в основните
принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група.

 
НЯМА ТАКИВА

     15.  Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в
процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и
система за управление на рискове.

 

В хода на обичайната си дейност дружеството може да бъде изложено на различни финансови рискове, най-важните от които са: валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск. Затова общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за постигане на минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите рискове текущо се идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се определят адекватни цени на услугите, предоставяни от дружеството, да се оценят адекватно формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без  да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск.

     16.  Информация за промените в управителните и надзорните органи през
отчетната финансова година.

НЯМА ТАКИВА

 
     17.  Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите
на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната
финансова година, изплатени от емитента и негови дъщерни дружества,
независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или
произтичат от разпределение на печалбата, включително:

 а) получени суми и непарични възнаграждения;

     б) условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината,
дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент;

     в) сума, дължима от емитента или негови дъщерни дружества за изплащане
на пенсии, обезщетения при пенсиониране или други подобни обезщетения.
 В ЛЕВА
	Възнаграждения на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за последната финансова година, изплатени от "ПАЗАРДЖИК БТ" АД , включително

	Име , длъжност в Съвета на директорите на "ПАЗАРДЖИК БТ" АД
	Получени суми и непарични възнаграждения

/лева/
	Условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината, дори и ако възнаграждението се дължи към по-късен момент;
	Сума, дължима от "ПАЗАРДЖИК БТ" АД за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения

	ЧАВДАР СЛАВЧЕВ ПЕЙЧЕВ - ПРЕДСЕДАТЕЛ на СД
	-
	2608
	няма

	ДИМИТЪР КИРИЛОВ СТОЯНОВ – ИЗП. ДИРЕКТОР
	-
	8285
	няма

	ДРАГОЯ ГАВРАИЛОВ АНГЕЛОВ – ЧЛЕН НА СД
	38913
	400
	няма


     18.  За публичните дружества - информация за притежавани от членовете на
управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен
състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях
поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им
от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа,
върху които са учредени опциите, цена на упражняване на опциите, покупна
цена, ако има такава, и срок на опциите.

 
ЧАВДАР СЛАВЧЕВ ПЕЙЧЕВ - ПРЕДСЕДАТЕЛ на СД – Чрез ЧЕСТИЙМ ЕООД - 99250 бр. обикновени акции - 49%; няма предоставени опции

ДРАГОЯ ГАВРАИЛОВ АНГЕЛОВ – ЧЛЕН НА СД- 10 бр. обикновени акции - 0.005%; няма предоставени опции

ДИМИТЪР КИРИЛОВ СТОЯНОВ – ИЗП. ДИРЕКТОР – Чрез ЕКО ТРЕЙД 2005 ЕООД - 73400 бр. обикновени акции – 36.238 %; няма предоставени опции

     19.  Информация за известните на дружеството договорености (включително
и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ
период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или
облигации от настоящи акционери или облигационери.

 
НЯМА ТАКАВА ИНФОРМАЦИЯ

     20.  Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни
производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко
10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или
вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто
от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство
поотделно.

НЯМА ТАКИВА

 
     21.  Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и
адрес за кореспонденция.

ПАВЛИНА АНДРЕЕВА НЕНОВА- 4400,ГР. ПАЗАРДЖИК, УЛ. Д-Р Н.ЛАМБРЕВ 24, ТЕЛ.034/445607;034/443299


     V. Промени в цената на акциите на дружеството

Съгласно удостоверение от БФБ- Софиа АД  през периода 01.01.2007-31.12.2007 са изтъргувани на БФБ – София АД 4591 бр. акции / 2006 : 9458/ за 26617.99 лева / 2006:60501.69 лева/. ; 27 сделки / 2006:55/; Средно претеглена цена 6.45 лв./акция  / 2006:18.68 лв.акция/ 

 VI.  (Отм. - ДВ, бр. 82 от 2007 г.). 

     VII.  (Нова - ДВ, бр. 101 от 2006 г.) Анализ и разяснение на информацията по приложение № 11.

     VIII.  (Предишна т. VII - ДВ, бр. 101 от 2006 г.) Друга информация по
преценка на дружеството.

НЯМА ТАКАВА

8. ДАТА  НА ПРИЕМАНЕ НА ДОКЛАДА

НАСТОЯЩИЯТ ГОДИШЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА/ОТЧЕТ ЗА УПРАВЛЕНИЕТО   НА “ПАЗАРДЖИК БТ” АД КЪМ 31.12.2007г.  Е ПРИЕТ НА РЕДОВНО ЗАСЕДАНИЕ НА СЬВЕТА НА ДИРЕКТОРИТЕ С РЕШЕНИЕ 1 ОТ ПРОТОКОЛ   № 16 НА 27.03..2008 г. В  ГР.ПАЗАРДЖИК ЗА ОДИТИРАНЕ И ПУБЛИКУВАНЕ
Съставител:
РУМЯНА НЕЙКОВА



ИЗПЪЛНИТЕЛЕН ДИРЕКТОР
ДИРЕКТОР НА ДИРЕКЦИЯ


НА “ПАЗАРДЖИК БТ” - АД

"ФИП"
                                                                
28.03.2008 г.

гр. Пазарджик
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