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	Отчет за доходите

	

	За годината приключваща на 31 декември 2007

	

	
	
	
	
	

	В хиляди лева
	Бел.
	2007
	2006

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Приходи от продажби 
	1
	35,231
	
	34,588

	Себестойност  на продажбите
	2
	(26,287)
	
	(25,304)

	Брутна печалба
	
	8,944
	
	9,284

	
	
	
	
	

	Разходи за продажба
	3
	(4,036)
	
	(3,842)

	Административни разходи 
	5
	(2,794)
	
	(3,211)

	Други приходи от дейността
	6
	105
	
	236

	Други разходи за дейността
	7
	(400)
	
	(376)

	Печалба от дейността
	
	1,819
	
	2,091

	
	
	
	
	

	Нетни финансови разходи
	8
	(814)
	
	(518)

	Печалба преди данъци
	
	1,005
	
	1,573

	
	
	
	
	

	Данък върху печалбата
	9
	(103)
	
	(202)

	Нетна печалба за периода  
	
	902
	
	1,371

	
	
	
	
	

	Доход на акция
	17
	0,16
	
	0,24

	
	
	
	

	
	
	
	

	Отчетът за доходите следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от финансовите отчети, представени на страници от 5 до 31.


	Баланс

	

	Към 31 декември 2007 година

	
	
	
	

	В хиляди лева
	Бел.
	2007
	2006

	
	
	
	

	Активи
	
	
	

	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	10
	21,723
	19,976

	Нематериални активи
	11
	33
	66

	Инвестиционни имоти
	12
	100
	104

	Други инвестиции
	
	1
	1

	
	
	__________
	__________

	Обща сума на дълготрайни активи
	
	21,857
	20,147

	
	
	__________
	      __________

	
	
	
	

	Материални запаси 
	13
	8,892
	7,270

	Финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби
	
	117
	88

	Търговски и други вземания
	14,22
	6,512
	7,148

	Парични средства и парични еквиваленти
	15
	1,605
	961

	
	
	           _________
	__________

	Обща сума на краткотрайни активи
	
	17,126
	15,467

	
	
	            _________
	__________

	Общо активи
	
	38,983
	35,614

	
	
	                   
	                    

	Капитал и резерви
	
	
	

	Основен капитал
	16
	5,748
	5,748

	Резерви

Неразпределена печалба
	16
	574
12,504
	574
11,544

	Текуща печалба
	
	902
	1,371

	
	
	__________
	__________

	Обща сума на капитал и резерви
	
	19,728
	19,237

	
	
	__________
	__________

	Задължения
	
	
	

	Пасиви по отсрочени данъци
	18
	126
	180

	Други задължения
	23
	94
	36

	
	
	__________
	__________

	Обща сума на дългосрочни задължения
	
	220
	216

	
	
	__________
	__________

	Задължения по банкови заеми
	19
	12,584
	8,368

	Търговски  и други задължения
	20,23
	6,451
	7,793

	
	
	__________
	__________

	Обща сума на краткосрочни задължения
	
	19,035
	16,161

	
	
	__________
	__________

	Общо капитал и пасиви
	
	38,983
	35,614

	
	
	                    
	                    

	Балансът следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от финансовите отчети, представени на страници от 5 до 31.


Отчет за собствения капитал
	
	
В хиляди лева
	
	Основен капитал
	Законови резерви
	Неразпределена печалба
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	
	Баланс към 1 януари 2006
	
	5,748
	329
	11,791
	17,868

	
	Призната печалба за текущата година 
	
	-
	-
	1,371
	1,371

	
	Разпределение от печалбата
	
	-
	245
	(245)
	-


	
	Други изменения
	
	-
	-
	(2)
	(2)

	
	Баланс към 31 декември 2006
	
	5,748
	574
	12,915
	19,237

	
	
	
	
	
	
	

	
	Баланс към 1 януари 2007
	
	5,748
	574
	12,915
	19,237

	
	Призната печалба за текущата година
	
	-
	-
	902
	902

	
	Разпределение от печалбата
	
	-
	-
	(411)
	(411)

	
	Други изменения
	
	-
	-
	-
	-

	
	Баланс към 31 декември 2007
	16
	5,748
	574
	13,406
	19,728


Отчетът за собствения капитал следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от финансовите отчети, представени на страници от 5 до 31.

	Отчет за паричните потоци

	Към 31 декември 2007 година

	
	
	
	
	

	В хиляди лева
	Бел.
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	

	Основна дейност
	
	
	
	

	Брутна печалба от оперативна дейност
	
	1,005
	
	1,573

	Корекции за:
	
	
	
	

	Разходи за амортизации
	10,11,12
	2,150
	
	2,252

	Нереализирани курсови разлики
	
	33
	
	25

	Печалба от продажба на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	(-)
	
	(24)

	Изменение в начислени провизии
	
	(-)
	
	(36)

	Разходи за лихви
	
	673
	
	419

	Приходи от лихви
	
	(3)
	
	(2)

	Преоценка на финансови инструменти
	
	(29)
	
	(33)

	Отписани задължения
	
	(85)
	
	(154)

	Отписани вземания
	
	174
	
	105

	Обезценки на вземания  
	
	86
	
	100

	Оперативна печалба преди промени в оборотен капитал и провизии
	
	4,004
	
	4,225

	
	
	
	
	

	(Увеличение) / намаление на оперативни активи
	
	(1,246)
	
	549

	Увеличение / (намаление) на оперативни пасиви
	
	  (1,304)
	
	(2,174)

	Парични потоци от операции 
	
	               1,454
	
	2,600

	
	
	
	
	

	Изплатени лихви 
	
	(642)
	
	(419)

	Платен данък върху печалбата
	
	(82)
	
	(962)

	Парични потоци от оперативна дейност
	
	730
	
	1,219

	
	
	
	
	

	Инвестиционна дейност
	
	
	
	


	Постъпления от продажба на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	139
	
	12

	Плащания за придобиване на имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	(3,999)
	
	(1,979)

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	(3,860)
	
	(1,967)

	
	
	
	
	

	Финансова дейност
	
	
	
	

	Получени заеми 
	
	16,654
	
	12,805

	Изплатени суми по заеми

Изплатени дивиденти
	
	(12,469)

(411)
	
	(11,434)

-

	Парични потоци от финансова дейност
	
	3,774
	
	1,371


	Отчет за паричните потоци (продължение)

	Към 31 декември 2007 година


	Нетно увеличение на паричните средства
	
	644
	
	623

	Парични средства в началото на периода
	
	961
	
	338

	Парични средства към 31 декември 
	15
	1,605
	
	961

	
	
	
	
	

	Отчетът за паричния поток следва да се разглежда заедно с бележките към него, представляващи неразделна част от финансовите отчети, представени на страници от 5 до 31.


Годишният финансов отчет за 2007 година е одобрен на 21 март 2008 година от:

	Михаил Сидеридис
	
	Вилма Василева

	Изпълнителен Директор
	
	Главен счетоводител


За одиторското предприятие:

______________________



            ______________________

Гилбърт МакКол



                           Маргарита Голева

Управител




                          Регистриран одитор

	1.

	Юридически статус

Завод за Хартия Белово АД (“Дружеството”) е българско акционерно дружество с основна дейност производство, преработка и търговия с хартия и хартиени продукти. Продуктовата гама на Дружеството включва тоалетна хартия, салфетки, хартиени рула, опаковъчна хартия, санитарни изделия и други специфични продукти. 59.4% от продукцията се продава на вътрешния пазар, а останалите 40.6% са за износ.

	2.
(a)


	База за изготвяне 

Съответствие

Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Комисията на Европейския съюз. 

Това са първите отчети на Дружеството, изготвени в съответствие с МСФО приети от Комисията на Европейския съюз, като е приложен МСФО 1 – Прилагане за пръв път на Международните стандарти за финансови отчети. 

Финансовият отчет на Дружеството за годината приключваща на 31 декември 2006 г. е изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Комисията на Европейския съюз, в редакцията им към 1 януари 2005 г., изготвени от Борда по международни счетоводни стандарти (БМСС). Ръководството на Дружеството е направило анализ и не е установило стойностни разлики между балансовата стойност на активите и пасивите и сумите в отчета за доходите, така както са били отчетени във финансовия отчет изготвен за годината приключваща на 31 декември 2006 г. и тяхната оценка в съответствие с Международните стандарти за финансово отчитане, приети от Комисията на Европейския съюз. 

Оповестените по-долу значими счетоводни политики са прилагани последователно през всички периоди представени в този финансов отчет.

Финансовият отчет изготвен за годината приключваща на 31 декември 2007 г., е одобрен от Ръководството на Дружеството на 21.03.2008 г. 

	
	

	(б)
	База за измерване
Финансовият отчет е изготвен в съответствие с принципа на историческата цена, с изключение на финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби.

	(в)
	Функционална валута и валута на представяне 

Този финансов отчет е представен в Български лева (BGN), който е функционалната валута на Дружеството.  Представената финансова информация в Български лева е закръглена до хиляда. 

	(г) 
	Използване на оценки и допускания
Изготвянето на финансовия отчет в съответствие с МСФО изисква ръководството да прави оценки, предвиждания и допускания, които влияят на прилагането на политиките и на отчетените суми на активи и пасиви, приходи и разходи. Реалният резултат може да бъде различен от тези очаквания. 

Очакванията и основните допускания се преразглеждат във всеки отчетен период. Повторното преразглеждане на счетоводните оценки се признава в периода, в който оценката е преразгледана, когато преразглеждането засяга само този период, или в периода на преразглеждането и бъдещи периоди  ако преразглеждането оказва влияние на сегашния и на бъдещите периоди.


	3.
	Значими счетоводни политики

	(а)
	Операции с чуждестранна валута
Операциите с чуждестранна валута се отчитат във функционалната валута по обменния курс, приложим в деня на извършване на сделката.  Парични активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута, се отчитат във функционалната валута по заключителния курс в деня на изготвяне на баланса. Печалба или загуба от курсови разлики, произтичащи от парични позиции, е разликата между амортизираната стойност във функционална валута в началото на периода, коригирана с ефективната лихва и плащанията през периода и амортизираната стойност в чуждестранна валута превалутирана по курса в края на периода. Не-парични активи и пасиви деноминирани в чуждестранни валути, които се отчитат по справедлива стойност, се превръщат във функционалната валута по курса на датата, към която е определена справедливата стойност. 

Курсови разлики възникващи от превалутирането във функционалната валута се отчитат в отчета за доходите, освен разлики възникващи от превалутирането във функционалната валута на капиталови инструменти на разположение за продажба, финансово задължение предназначено като хедж на нетна инвестиция в операция извън страната, или отговарящи на условията хеджове на паричен поток, които се признават директно в собствения капитал (ако има такива). 

От 1997 година обменният курс на Българския лев (BGN) е фиксиран към евро (EUR). Обменният курс е BGN 1.95583 / EUR 1.0.

	(б)

(i)

	 Финансови инструменти

Не-деривативни финансови инструменти

Не-деривативните финансови инструменти включват инвестиции в капитал и дългови ценни книжа, търговски и други вземания, пари и парични еквиваленти, заеми и кредити и търговски и други задължения.

Не-деривативните финансови инструменти се признават първоначално по справедлива стойност плюс, за инструменти които не се отчитат по справедлива стойност през печалби и загуби, всички директно свързани транзакционни разходи. След първоначално признаване не-деривативните финансови инструменти се оценяват както е описано по-долу.

Пари и парични еквиваленти включват парични наличности и депозити на виждане. 

Отчитането на финансови приходи и разходи е оповестено в бележка (к).

Инвестиции държани до падеж

Когато Дружеството има положителното намерение и възможност да държи дългови ценни книги до падеж, тогава те се класифицират като държани до падеж. Държаните до падеж инвестиции се оценяват по амортизирана стойност като се използва метода на ефективния лихвен процент, намалена със загуби от обезценка.

Финансови активи на разположение за продажба

Инвестиции на Дружеството в капиталови ценни книги и някои дългови ценни книги се класифицират като финансови активи на разположение за продажба. След първоначално признаване те се оценяват по справедлива стойност и промените в тази стойност, различни от загуби за обезценка, и валутни курсови разлики от парични позиции на разположение за продажба, се отчитат директно в собствения капитал. Когато една инвестиция се отпише, натрупаните печалби и загуби в капитала се трансферират в печалби и загуби.


	3.
	Значими счетоводни политики

	(б)

(ii)

(iii) 
	 Финансови инструменти 
Финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби

Един инструмент се класифицира по справедлива стойност през печалби и загуби ако е държан за търгуване или се предназначи като такъв при първоначално признаване. Финансови инструменти се определят като такива по справедлива стойност през печалби и загуби ако Дружеството управлява такива инвестиции и взима решения за покупка и продажба според документираната стратегия за управление на риска на Дружеството. При първоначално признаване свързаните транзакционни разходи се признават в печалба и загуба когато възникнат. Финансовите инструменти по справедлива стойност през печалби и загуби се оценяват по справедлива стойност и последващите промени се отчитат в печалби и загуби

  Други

Други не-деривативни финансови инструменти се оценяват по амортизирана стойност като се използва метода на ефективния лихвен процент, намалена със загубите от обезценки

Деривативни финансови инструменти

През 2006 г. и 2007 г. Дружеството не е използвало деривативни финансови инструменти за хеджиране на рискове от промяна на валутни курсове, лихвени нива, или парични потоци.

Акционерен капитал

Обикновените акции се класифицират като собствен капитал. Разходите директно свързани с издаването на обикновените акции и опции върху акции се признават като намаление на собствения капитал, нетно от всички данъчни ефекти.

	(в)
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	
	Собствени активи

	
	Имоти, машини, съоръжения, оборудване са представени съгласно препоръчителния подход на МСС 16 по намерена стойност, която е намалена с начислените амортизации и загуби от обезценка (виж счетоводна политика (ж)).

Стойността на създадените по стопански начин активи включва разходи за материали, пряк труд и общопроизводствени разходи.

Определени имоти, машини, съоръжения и оборудване, които са били преоценени съгласно Българското счетоводно законодателство преди 1 януари 2002 г. са оценени на базата на приета намерена стойност към датата на трансформация. 
Тогава когато имоти, машини, съоръжения и оборудване включват основни компоненти с различна продължителност на полезния срок на действие, те се осчетоводяват като отделни видове имоти, машини и съоръжения.

Последващи разходи

Разходи, възникнали след необходимост от замяна на компонент от недвижим имот, машини, съоръжения и оборудване, които се отчитат отделно и включват значими разходи за контрол и наблюдение се капитализират. Други последващи разходи се капитализират, само ако се увеличи бъдещата икономическа изгода, произтичаща от недвижимия имот, машини, съоръжения и оборудване. Всички други разходи се признават в отчета за доходите в момента на възникване.




	3.
	Значими счетоводни политики

	(в)
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване (продължение)

	
	Амортизация

Амортизацията е начислена на база на линейния метод върху оценения полезен живот на активите.  Земи и разходи за придобиване на дълготрайни активи не се амортизират. 

Използваните амортизационни норми се основават на очаквания полезен живот, както следва:

	
	· Сгради и конструкции
	 25 години

	
	· Машини и оборудване
	 10-14 години

	
	· Съоръжения
	 25 години

	
	· Транспортни средства
	 8-13 години

	
	Активите се амортизират от месеца, следващ датата когато активът е влязъл в експлоатация, a за активите придобити по стопански начин – след месеца, когато са влезли в експлоатация.

	
	

	(г)
	Нематериални дълготрайни активи

Нематериалните дълготрайни активи придобити от Дружеството се представят по цена на придобиване/себестойност намалена с натрупаната амортизация и загуби от обезценка.

	
	Амортизация

Амортизация се начислява на база линейния метод според оценения полезен живот на нематералните активи.  Патенти и лицензи се амортизират на база срока на валидност.

	
	

	
	Полезният живот на нематериалните дълготрайни активи е, както следва:

	
	
	

	
	· Софтуер
	 5 години

	
	· Други
	 7 години

	
	

	(д)
	Инвестиционни имоти

	
	

	
	Инвестиционните имоти се оценяват на база модела на себестойността, т.е. по себестойност минус всички натрупани амортизации и всякакви натрупани загуби от обезценка на актива. 

	
	

	(е)
	Материални запаси

	
	Материалните запаси са оценени по по-ниската от нетна реализуема стойност и цена на придобиване.  Нетна реализуема стойност е очакваната продажна цена при нормално осъществяване на дейността, намалена с очакваните разходи за завършване и разходи по продажбата.  

Стойността на материалните запаси се формира въз основа на средно претеглената стойност и включва разходи възникнали при придобиване на материалните запаси и за привеждането им до тяхното местоположение и условия.

Поради специфичните условия за съхранение, инвентаризацията на отпадъчна хартия и материални запаси е извършена чрез използване на специални техники за оценяване.


	3.
	Значими счетоводни политики

	(ж)
	Обезценка

	 (i)
	Финансови активи

	
	Балансовата стойност на финансовите активите на Дружеството се преразглежда към всяка дата на изготвяне на баланса, за да се прецени дали не съществуват признаци за обезценка. Един финансов актив се счита за обзценен в случай, че има обективни доказателства за едно или повече събития имащи негативен ефект върху очакваните бъдещи парични потоци от този актив. 

Загуба от обезценка за финансов актив отчитан по амортизирана стойност се изчислява като разликата между неговата отчетна стойност и настоящата стойност на очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани с оригиналния ефективен лихвен процент. Загуба от обезценка по отношение на финансов актив на разположение за продажба се изчислява като се използва неговата справедлива стойност.

Индивидуално значими финансови активи се тестват за обезценка на индивидуална база. Останалите финансови активи се оценяват колективно в групи, които имат сходни характеристики на кредитен риск.

Загуби от обезценка се признават в отчета за доходите. Натрупана загуба по отношение на финансов актив на разположение за продажба преди призната в собствения капитал се прехвърля в отчета за доходите.

Загуба от обезценка се признава обратно само ако може обективно да бъде свързана със събитие възникващо след признаването на загубата от обезценка. За финансови активи отчитани по амортизирана стойност и такива на разположение за продажба които са дългови ценни книжа, обратното признаване се отразява в отчета за доходите. За финансови активи на разположение за продажба които са капиталови ценни книжа обратното признава се отчита в собствения капитал. 

	(ii)  
	 Не-финансови активи 

Отчетните стойности на не-финансовите активи на Дружеството, различни от инвестиционни имоти, материални запаси и отсрочени данъчни активи, се разглеждат към всяка дата на баланса с цел да се определи дали има признаци за обезценка. В случай, че съществуват такива признаци се прави приблизителна оценка на възстановимата стойност на актива. За положителна репутация и нематериални активи с безкраен полезен живот, или които още не са готови за употреба, възстановимата стойност се определя на всяка дата на баланса. 

Възстановимата стойност на актив или на обект генериращ парични потоци е по-високата от неговата стойност в употреба и справедливата му стойност намалена с разходи по продажба. При оценката на стойността в употреба, бъдещите парични потоци се дисконтират до сегашната им стойност, като се прилага дисконтиращ процент преди данъци, отразяващ текущите оценки за пазара, цената на парите във времето и специфичния за актива риск. За актив, който не генерира самостоятелно парични постъпления, възстановимата стойност се определя за групата активи, генерираща парични постъпления, към която той принадлежи.  Загуба от обезценка се признава винаги в случай, че балансовата стойност на един актив или група активи, генерираща парични постъпления, част от която е той, превишава неговата възстановима стойност.  Загуби от обезценка се признават в отчета за доходите. Загубите от обезценки по отношение на активи, различни от положителна репутация, признати в предходни периоди се преразглеждат към всяка дата на баланса за индикации, че загубата е намаляла или вече не съществува. Загуба от обезценка се възстановява в случай, че има промяна в преценката, послужила за определяне на възстановимата стойност. Загуба от обезценка се възстановява само до размера на балансовата стойност на актива, която не надвишава балансовата стойност, намалена с акумулираната амортизация, в случай, че не е била признавана загубата от обезценка.


	3.
	Значими счетоводни политики

	(з)
	Провизии

	
	Провизия се начислява в случаите, когато Дружеството има правно или конструктивно задължение в резултат от минали събития, и е вероятно погасяването на задължението да се осъществи за сметка на изходящ поток от икономически ползи. Провизиите се определят чрез дисконтиране на очаквани бъдещи парични потоци на база лихвен процент преди данъци, който отразява текущата пазарна стойност на парите във времето и рисковете, специфични за задължението.

	(и)
	Задължения за обезщетения на наети лица при пенсиониране

Съгласно изискванията на Кодекса на труда при прекратяване на трудовото правоотношение, след като работникът или служителят е придобил право на пенсия за осигурителен стаж и възраст, дружеството е задължено да му изплати обезщетение в двукратен размер на брутното трудово възнаграждение, ако трудовият му стаж при работодателя е до 10 години или в шесткратен размер на брутното трудово възнаграждение, ако трудовият му стаж при работодателя е над 10 години.

Дружеството не разполага с необходимата статистическа информация и актюерски изчисления, поради което ръководството е направило собствена приблизителна оценка на дължимите обезщетения (виж бележка 23).  Съгласно горното в този финансов отчет  е начислено задължение за изплащане на обезщетения на наетите лица при пенсиониране предвид изискванията на МСС 19 “Доходи на наети лица”.

	(й)

	Приходи

Продадени стоки и извършени услуги

Приход от продажба на стоки се признава в момента, когато съществените рискове и право на собственост се прехвърлят към купувача.  

Приход от продажба на услуги се осчетоводява в отчета за доходите пропорционално на степента на приключване на сделката към датата на баланса. 

	
	Степента на завършване се определя на база извършена работа. Не се признава приход, когато съществува значителна неяснота и несигурност относно възвращаемостта на дължимата стойност.

	 (к)
	Финансови приходи и разходи 

Финансовите приходи включват приходи от лихви по инвестирани средства, приходи от дивиденти, печалба от продажба на  налични за продажба финансови активи, промени в справедливата стойност на финансови активи отчитани по справедлива стойност, когато промяната се отчита като печалба или загуба,  печалба от операции в чуждестранна валута и печалби от хеджингови инструменти, признати като печалби и загуби. Приход от лихви се признава в момента на начисляването му по метода на ефективната лихва. Приход от дивиденти се признава на датата, на която е установено правото на Групата да получи плащането, която в случая на котирани/търгуеми  ценни книжа е датата, след която акциите стават без право на получаване на последния дивидент.

Финансови разходи включват разходи за лихви по заеми, разходи в резултат на увеличение на  задължението, следствие на приближаване с един период на датата, определена за реализиране на провизии, загуби от операции в чуждестранна валута, промени в справедливата стойност на финансови активи отчитани по справедлива стойност, когато промяната се отчита като печалба или загуба, обзеценка на финансови активи и загуби от хеджингови инструменти, които се признават като печалба или загуба. Всички разходи по платими лихви по заеми се признават като печалба или загуба като се използува метода на ефективния лихвен процент.


	3.
	Значими счетоводни политики

	(л)
	Данък върху печалбата 

Данъкът върху печалбата за годината представлява текущи и отсрочени данъци.  Данъкът върху печалбата се признава в Отчета за доходи с изключение на този, отнасящ се до статии, които са признати директно в капитала, като в този случай той се представя в капитала.

	
	Текущият данък са очакваните данъчни плащания върху облагаемата печалба за годината, прилагайки данъчните ставки в сила към датата на изготвяне на баланса, и някои  корекции на дължимия данък, отнасящи се за предходни години. 

Отсрочените данъци се изчисляват чрез балансовия метод върху временните разлики между сумата на активите и пасивите използвана за целите на изготвянето на финансовия отчет и сумата използвана за данъчни цели. Сумата на отсрочените данъци се базира на очакването те да се реализират или приспаднат, използвайки приложимите към датата на баланса данъчни ставки. 

Актив по отсрочени данъци се начислява само до размера, до който е възможно бъдеща облагаема печалба да бъде налична при условие, че неизползваните данъчни загуби и кредити могат да бъдат използвани.  Отсрочените данъчни активи са намалени с размера на тези, за които бъдещата изгода не е повече вероятно да бъде реализирана. 

Допълнителният данък, който произтича от разпределянето на дивиденти се отчита в момента, в който възниква задължението за изплащане на съответния дивидент. 

	(м)


	 Управление на финансовия риск

Дружеството има експозиция към следните рискове възникващи от употребата на финансови инструменти:

•
кредитен риск;
•
ликвиден риск;
•
пазарен риск.

Тази бележка представя информация за експозицията на Дружеството към всеки един от горните рискове, целите на Дружеството, политики и процеси за измерване и управление на риска, и управлението на капитала на Дружеството. Допълнителни количествени оповестявания са включени в бележките към финансовия отчет. 

Ръководството носи отговорността за установяване и управление на рисковете, с които се сблъсква Дружеството. Тази политика установява лимити за поемане на рискове по отделни видове, дефинира правила за контрол върху рисковете и съответствие с установените лимити. Тези политики подлежат на периодична проверка с цел отразяване на настъпили изменения в пазарните условия и в дейността на Дружеството. 

Кредитен риск

Кредитният риск за Дружеството се състои от риск от финансова загуба в ситуация, при която клиент или страна по финансов инструмент не успее да изпълни своите договорни задължения.  Кредитният риск произтича основно от вземания от клиенти и инвестиции във финансови инструменти.  

Вземания от клиенти

Експозицията към кредитен риск е в резултат на индивидуалните характеристики на отделните клиенти. Тази експозиция също така може да зависи от риск от неплащане присъщ за индустрията или за вътрешния пазар, на който Дружеството оперира. 


3.  Значими счетоводни политики
Управление на финансовия риск (продължение)
Кредитната политика на Дружеството предвижда всеки нов клиент да се проучва за кредитоспособност преди да се предложат стандартните условия на доставка и плащания. Средно възможен търговки кредит е от 30 дни до 120 дни в зависимост от търговския авторитет, което определя толеранс за по-дълъг период. Прилага се и преференциална договореност съобразена с търговски взаимоотношения по доставка на основни суровини при възможно по благоприятни цени за Дружеството. Тези лимити се преглеждат на месечна база. Клиенти, които не могат да се вместят в критериите за кредитоспособност могат да извършват покупки срещу заплащане в брой.

Дружеството отчита обезценка, която представлява очакваните загуби по отношение на търговските и други вземания и инвестиции. Обезценката се състои основно от компонент, който се отнася за индивидуално значими експозиции и колективен компонент за загуба за групи сходни активи по отношение на загуби, които са възникнали, но все още не са идентифицирани. Колективният компонент се определя на база исторически данни за плащанията по сходни финансови активи.

Ликвиден риск

Ликвиден риск възниква при положение, че Дружеството не изпълни своите задължения когато те станат изискуеми. Дружеството прилага подход, който да осигури необходимия ликвиден ресурс, за да се посрещнат настъпилите задължения при нормални или извънредни условия, без да се реализират неприемливи загуби или да се увреди репутацията на Дружеството. 

Дружеството прави финансово планиране, с което да посрещне изплащането на разходи и текущите си задължения за период от 30 до 45 дни, включително обслужването на финансовите задължения; това планиране изключва потенциалния ефект на извънредни обстоятелства, които не могат да се предвидят при нормални условия.  Дружеството също така има сключени договори за кредити (виж бележка 22).

Пазарен риск

Пазарен риск е рискът при промяна на пазарните цени, като курс на чуждестранна валута, лихвени проценти или цени на капиталови инструменти, доходът на дружеството или стойността на неговите инвестиции да бъдат засегнати. Целта на управлението на пазарния риск е да управлява и контролира експозицията на пазарен риск в приемливи граници като се оптимизира възвръщаемостта.

Валутен риск

Като цяло, Дружеството не е изложено на валутен риск тъй като:

•
покупките на основните стоки и материали, с които Дружеството търгува или влага в производството, са деноминирани в евро;
•
продажбите на външен пазар също са деноминирани в евро. 

Лихвен риск

Дружеството управлява своя лихвен риск, като сключва договори за заем при възможно най-ниски лихвени нива предложени на финансовия пазар в България.

3.  Значими счетоводни политики
Управление на финансовия риск (продължение)
Управление на капитала

Политиката на ръководството е да се поддържа силна капиталова база, така че да се поддържа доверието на собствениците, и на пазара като цяло, и да може да се осигурят условия за развитие на бизнеса в бъдеще. 

Целта на Дружеството е да поддържа баланс между по-високата възвращаемост, която може да е възможна с по-високите нива на задлъжнялост и ползите и сигурността от силна капиталова позиция.  Възвращаемост на собствения капитал на Дружеството през 2007 г. е 4.57% (2006: 7.13%). За сравнение средно претегления лихвен разход върху заемите е 5.4 % (2006: 5%).

През годината не е имало промени в управлението на капитала на Дружеството.

Дружеството не е предмет на специфични капиталови изисквания наложени по договор или регулативна рамка.
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	1.
	Приходи от продажби

	
	В хиляди лева
	
	Бел.
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от продажба на продукция
	
	1 (а)
	               33,968
	
	33,468

	
	Приходи от продажба на услуги
	
	
	                    178
	
	318

	
	Приходи от продажба на материали
	
	
	                    169
	
	180

	
	Приходи от продажба на стоки
	
	
	                    717
	
	493

	
	Други приходи
	
	
	43                      
	
	41

	
	Приходи от продажба на машини
	
	
	156
	
	88

	
	
	
	
	                35,231
	
	34,588

	
	

	
	

	1 (а)
	Приходи от продажба на продукция

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Вътрешен пазар
	
	
	              20,062
	
	19,696

	
	Външен пазар
	
	
	              13,906
	
	13,772

	
	
	
	
	               33,968
	
	33,468

	
	

	
	

	2.
	Себестойност на продажбите

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Себестойност на собствена продукция и продадени машини,в т.ч.:
	
	2 (а)
	              25,519
	
	24,780

	
	- себестойност на собствена продукция
	
	
	              25,490
	
	24,751

	
	- себестойност на продадени машини
	
	
	                     29
	
	29

	
	Себестойност на продадени матeриали и услуги
	
	
	136
	
	144

	
	Себестойност на стоки
	
	
	632
	
	380

	
	
	
	
	              26,287
	
	25,304

	
	

	
	

	2 (а)
	Себестойност на собствена продукция и продадени машини

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Материали
	
	
	22,582
	
	21,209

	
	Външни услуги
	
	
	30
	
	61

	
	Разходи за амортизация
	
	
	1,746
	
	1,809

	
	Разходи за заплати
	
	
	1,508
	
	1,452

	
	Разходи за социално осигуряване
	
	
	359
	
	354

	
	Други
	
	
	3
	
	3

	
	Намаление/(увеличение) на незавършено производство и готова продукция
	
	
	(709)
	
	(108)

	
	
	
	
	25,519
	
	24,780

	
	


	3.
	Разходи за продажба

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за материали
	
	
	466
	
	483

	
	Разходи за външни услуги
	
	
	2,204
	
	2,084

	
	Разходи за амортизация
	
	
	69
	
	70

	
	Разходи за заплати
	
	
	556
	
	494

	
	Разходи за социално осигуряване
	
	
	132
	
	122

	
	Разходи за реклама
	
	
	556
	
	547

	
	Други
	
	
	53
	
	42

	
	
	
	
	4,036
	
	3,842

	
	

	4.
	Разходи за персонала

	В хиляди лева
	2007
	
	2006

	
	
	
	

	Заплати и възнаграждения

вкл.  за активи в процес на изграждане
	3,415
685
	
	3,113
287

	Разходи за социално осигуряване и надбавки

вкл.  за активи в процес на изграждане
	784

166
	
	809

83

	Компенсации и обезщетения при напускане и пенсиониране
	51
	
	26

	
	
	
	


Средно-списъчния брой на персонала през 2007 година възлиза на 584 (2006 година: 626).
	
	

	5.
	Административни разходи
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за материали
	
	
	343
	
	374

	
	Разходи за външни услуги
	
	
	756
	
	629

	
	Разходи за амортизация
	
	
	336
	
	373

	
	Разходи за заплати
	
	
	717
	
	904

	
	Разходи за социално осигуряване
	
	
	128
	
	249

	
	Разходи за консултантски услуги 
	
	
	139
	
	148

	
	Разходи за охрана на труда
	
	
	137
	
	151

	
	Други
	
	
	238
	
	383

	
	
	
	
	2,794
	
	3,211

	
	
	
	
	
	
	


	
	

	6.
	Други приходи от дейността
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Печалба от продажба на дълготрайни материални активи
	-
	
	24

	
	Отписани задължения 
	
	
	85
	
	70

	
	Отписани задължения борд директори
	
	
	-
	
	84

	
	Провизии
	
	
	-
	
	36

	
	Други приходи от дейността
	
	
	20
	
	22

	
	
	
	
	105
	
	236

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	7.
	Други разходи за дейността

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Брак /липса на готова прод. и мат.с ДДС/нето//
	
	
	127
	
	164

	
	Отписани вземания
	
	
	174
	
	105

	
	Провизии
	
	
	-
	
	-

	
	Непризнати разходи за данъци по ревизионен акт, нетно:
	8
	
	-

	
	- главница
	
	
	                             8
	
	                          -

	
	- лихви
	
	
	-
	
	-

	
	Глоби и неустойки
	
	
	5
	
	7

	
	Други разходи за дейността
	
	
	86
	
	100

	
	
	
	
	400
	
	376


	8.
	Нетни финансови разходи
	
	
	2007
	
	2006

	
	В хиляди лева
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за лихви
	
	
	(673)
	
	(419)

	
	Приходи от лихви
	
	
	3
	
	2

	
	Разходи от валутни операции
	
	
	(48)
	
	(49)

	
	Приходи от валутни операции
	
	
	15
	
	24

	
	Приходи, свързани с финансови инструменти
	
	
	29
	
	33

	
	Други финансови разходи
	
	
	(140)
	
	(109)

	
	
	
	
	(814)
	
	(518)

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


	9.
	Разходи за данъци върху печалбата
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	Признати в отчета за приходи и разходи
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	

	
	Разходи за текущи данъци
	
	
	
	

	
	Данък върху печалбата
	
	(157)
	
	(275)

	
	
	
	(157)
	
	(275)

	
	
	
	
	
	

	
	Приходи/(разходи) от данъчни временни разлики
	
	
	
	

	
	Изменение на данъчната ставка
	
	-
	
	95

	
	Изменение на данъчни временни разлики
	
	54
	
	(22)

	
	
	
	                           54
	
	73

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	(103)
	
	(202)

	
	
	
	
	
	

	
	

	
	

	
	

	
	Данъкът за текущата година е изчислен в съответствие с действащото данъчно законодателство, и в частност Закона за корпоративното подоходно облагане. Приложимата данъчна ставка за текущата година е 10% (2006 година: 10%).

	
	

	
	

	
	

	
	Обяснение на ефективната данъчна ставка

	
	2007
	
	2006

	
	
	%
	В хиляди лева
	%
	В хиляди лева

	
	Печалба преди данъци
	
	1,005
	
	1,573

	
	
	
	
	
	

	
	Корпоративен данък, базиран на законовата данъчна ставка
	10%
	101
	15.0%
	236

	
	Непризнати разходи за данъчни цели
	5.6%
	56
	3.9%
	61

	
	Ефект от по-ниските данъчни ставки
	
	-
	(6%)
	(95)

	
	Изменение на временни разлики

	(5.4%)
	(54)
	
	-

	
	
	10.2%
	103
	12.9%
	202

	
	
	
	
	
	


	
	
	
	
	
	


	10.
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	Земя и сгради
	Машини, съоръжения, оборудване
	Транс-портни средства
	Инвентар и други
	Разходи за придобиване на ИМСО
	Други
	Общо

	
	Отчетна стойност
	
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2006 година
	8,253
	27,847
	892
	285
	736
	218
	38,231

	
	Придобити
	-
	-
	-
	-
	2,126
	-
	2,126

	
	Отписани
	-
	(325)
	(144)
	(17)
	-
	(4)
	(490)

	
	Трансфери
	86
	1,254
	77
	27
	(1,445)
	1
	-

	
	Трансфери към нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	(5)
	-
	(5)

	
	Салдо към 31 декември 2006
	8,339
	28,776
	825
	295
	1,412
	215
	39,862

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност
	
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2007 година
	8,339
	28,776
	825
	295
	1,412
	215
	39,862

	
	Придобити
	-
	-
	-
	-
	4,084
	-
	4,084

	
	Отписани
	-
	(300)
	(78)
	(2)
	(86)
	(6)
	(472)

	
	Трансфери
	112
	4,232
	243
	17
	(4,623)
	19
	-

	
	Трансфери към нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	(1)
	-
	(1)

	
	Салдо към 31 декември 2007
	8,451
	32,708
	990
	310
	786
	228
	43,473

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2006 година
	2,508
	14,581
	611
	214
	-
	124
	18,038

	
	Годишна амортизационна квота
	303
	1,795
	67
	14
	-
	23
	2,202

	
	Амортизация на 

Отписани активи
	-
	(207)
	(130)
	              (13)                    
	-
	(4)
	(354)

	
	Салдо към 31 декември 2006
	2,811
	16,169
	548
	215
	-
	143
	19,886

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2007 година
	2,811
	16,169
	548
	215
	-
	143
	19,886

	
	Годишна амортизационна квота
	307
	1,712
	54
	16
	-
	23
	2,112

	
	Амортизация на 

Отписани активи
	-
	(164)
	(76)
	                (2)                    
	-
	(6)
	(248)

	
	Салдо към 31 декември 2007
	3,118
	17,717
	526
	229
	-
	160
	21,750

	
	Балансова стойност
	
	
	
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2007
	5,528
	12,607
	277
	80
	1,412
	72
	19,976

	
	Към 31 декември 2007
	5,333
	14,991
	464
	81
	786
	68
	21,723


	10.
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване (продължение)

	
	Придобити активи

Значимите активи придобити през 2007 г. са линия за салфетки ОМТ на стойност 532 хил лева, реконструкция на машина Фойт 1 на стойност 2,585 хил. лева, реконструкция на машина Фойт 2 на стойност 330 хил.лева и транспорти средства на стойност 244 хил. лева.
Значимите активи придобити през 2006 г. са селектифаер Фойт 1 на стойност 134 хил. лева, тоалетен автомат Перини 2 на стойност 301 хил. лева, тоалетен автомат Перини 3 на стойност 414 хил.лева, флексопечатна машина на стойност 68 хил. лева.

	
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване в изграждане

	
	Имотите, машините, съоръженията и оборудването в процес на изграждане към 31.12.2007 г. представляват гилзонавивна машина на стойност 160 хил. лева, линия за тоалетни и кухненски ролки за 310 хил . лева, линия за салфетки за 214 хил .лв., реконструкция на машина Фойт 2 за 40 хил. лева, подобрения на дейкинг инсталацията на стойност 40 хил. лв. и други на стойност 22 хил. лв. ( към 31.12.2006 г. - модификация на машина Фойт 1 на стойност 976 хил. лева, модификация на машина Фойт 2 на стойност 144 хил лева, реконструкция на сгради на стойност 40 хил. лева, тоалетен автомат на стойност 50 хил. лв., почивен дом „Елица” на стойност 86 хил. лв. и  машина за покривки за маса на стойност 31 хил лева.

	
	Заложени активи

Активи с балансова стойност 7,268 хил. лева са заложени в полза на банки по повод договори за кредити.

	11.
	Нематериални активи

	
	В хиляди лева
	Разходи за развойна дейност
	Патенти и лицензи
	Програмни продукти
	Други
	Общо

	
	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2006
	37
	2
	68
	208
	315

	
	Придобити
	-
	-
	5
	-
	5

	
	Салдо към 31 декември 2006
	37
	2
	73
	208
	320

	
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2007
	37
	2
	73
	208
	320

	
	Придобити
	-
	-
	1
	-
	1

	
	Отписани
	-
	-
	(3)
	-
	(3)

	
	Салдо към 31 декември 2007
	37
	2
	71
	208
	318

	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2006
	32
	2
	47
	              128
	209

	
	Годишна амортизационна квота
	3
	-
	11
	31
	45

	
	Салдо към 31 декември 2006
	35
	2
	58
	159
	254

	
	
	
	
	
	
	

	
	Амортизация и загуби от обезценка
	
	
	
	
	

	
	Салдо към 1 януари 2007
	35
	2
	58
	              159
	254

	
	Годишна амортизационна квота
	2
	-
	5
	27
	34

	
	Отписани
	-
	-
	(3)
	-
	(3)

	
	Салдо към 31 декември 2007
	37
	2
	60
	186
	285

	
	Балансова стойност
	
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2007
	2
	-
	15
	49
	66

	
	Към 31 декември 2007
	-
	-
	11
	22
	33

	
	
	
	
	
	
	

	12.
	Инвестиционни имоти
	
	
	
	
	

	
	

	
	Към 31 декември 2007 г. Дружеството отчита инвестиционен имот с отчетна стойност 119 хил. лева и амортизация за годината в размер на 4 хил. лева, общо натрупана до 31 декември 2007 г. в размер на 19 хил.лева, от който се очакват бъдещи икономически изгоди от наем на инвестиционния имот.

	
	
	
	
	
	

	13.
	Материални запаси
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	

	
	Материали
	
	5,300
	
	4,436

	
	Готова продукция
	
	1,780
	
	1,372

	
	Незавършено производство
	
	1,528
	
	1,181

	
	Стоки
	
	284
	
	281

	
	
	
	8,892
	
	7,270

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	14.
	Търговски и други вземания

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Търговски вземания
	
	
	5,537
	
	5,816

	
	Съдебни вземания
	
	
	503
	
	560

	
	Доставчици по аванси
	
	
	258
	
	137

	
	Разходи за бъдещи периоди
	
	
	90
	
	119

	
	Данъци за възстановяване
	
	
	64
	
	428

	
	Подотчетни лица
	
	
	21
	
	25

	
	Други вземания
	
	
	39
	
	63

	
	
	
	
	6,512
	
	7,148

	
	

	
	Търговските вземания в размер на 5,537 хил. лева включват вземания за готова продукция от Трейс Пейпър Мил, Гърция за 2,367 хил. лева, Пирамидс Пейпър Мил Египет за 368 хил.лева.

	
	

	15.
	Парични средства и парични еквиваленти

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Парични средства в каса
	
	
	54
	
	25

	
	Парични средства в банки
	
	
	1,551
	
	936

	
	
	
	1,605
	
	961

	
	

	16.
	Регистриран капитал

	
	Регистрираният капитал се представлява от 5,747,741 поименни акции (2006: 5,747,741 броя).  Всички акции са с номинал от 10 лева.  

Към 31 декември 2007 година структурата на капитала е представена в таблицата по-долу:

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	Брой акции
	
	Хил. лева
	
	Процентен дял

	
	Паболукс С.А, Люксембург
	2,005,169
	
	2,005
	
	34.88%

	
	Падилукс С.А., Люксембург
	1,907,289
	
	1,907
	
	33.18%

	
	Ес Си Ей , Германия
	           1,633,508
	
	1,634
	
	28.43%

	
	Държавна агенция за приватизация
	2,479
	
	3
	
	0.04%

	
	Други
	199,296
	
	199
	
	3,47%

	
	
	5,747,741
	
	5,748
	
	100%

	
	

	
	Законови резерви

Законовите резерви са заделени от неразпределената печалба от предходни години, според изискванията на българското търговско право. 

	
	

	17.
	Доход на акция

	
	Основен доход на акция

	
	Изчислението на основния доход на акция към 31 декември 2007 г. се базира на нетната печалба приспадаща се на притежателите на обикновени акции, възлизаща на 902 хил. лева и средно – претегления брой на обикновените акции налични за годината, приключваща на 31 декември 2007 г. Изчислението е направено, както следва:

	
	
	
	
	2006
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Нетна печалба за годината (хил. лева)
	
	
	902
	
	1,371

	
	Средно – претеглен брой обикновени акции 
	
	
	5,748
	
	5,748

	
	Доход на акция (лева)
	
	
	0,16
	
	0,24


	18.
	Отсрочени данъчни активи и пасиви

	
	Отсрочените данъчни активи и пасиви са възникнали в резултат на следните балансови позиции:

	
	

	
	В хиляди лева
	31 декември 2007
	31 декември 2006
	2007
	2006

	
	
	Активи
	Пасиви
	Активи
	Пасиви
	Нетен размер
	Нетен размер

	
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	-
	(175)
	-
	(216)
	(175)
	(216)

	
	Търговски и съдебни вземания
	27
	-
	19
	-
	27
	19

	
	Задължения по неизползвани отпуски
	11
	-
	12
	-
	11
	12

	
	Задължения за пенсии
	11
	-
	5
	-
	11
	5

	
	Нетни данъчни активи/(пасиви)
	49
	(175)
	36
	(216)
	(126)
	(180)

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	При определяне на текущия и отсрочените данъци, Дружеството е възприело за счетоводна база, базата описана в счетоводна политика 3(л), (виж също бележка 9). Отсроченият данък за 2007 година е изчислен на база приложимите за Дружеството данъчни ставки, които представляват законово определената ставка за 2007 година корпоративен данък върху печалбата, който е в размер на 10%. Данъчна ставка за целите на изчислението на отложените данъчни активи и пасиви за 2006 г. и 2007 г. е 10%, която е законово определената ставка за корпоративен данък.

	
	

	
	Движение на отсрочени данъци през годината

	
	
	
	
	
	

	
	В хиляди лева
	
	Салдо на 1 януари 2007
	Изменение за сметка на ОПР
	Салдо на 31 декември 2007

	
	
	
	
	
	

	
	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	
	(216)
	41
	(175)

	
	Търговски и съдебни вземания
	
	19
	8
	27

	
	Задължения по неизползвани отпуски
	
	12
	(1)
	11

	
	Задължения за пенсии
	
	5
	6
	11

	
	Нетни данъчни активи/(пасиви)
	
	(180)
	54
	(126)

	
	
	
	
	
	

	
	


	19.
	Задължения по банкови заеми

	
	

	
	Тази бележка дава информация за договорните условия на получените заеми и сключените договори на Дружеството. За повече информация за лихвения и валутния риск за Дружеството, виж бележка 22.  

	
	Представената информация по-долу е по лихвени кредити получени от банки, условно обозначени като А, В С и D.

	
	
	
	
	
	

	
	Банка
	Предоставени кредити
	Лихвен процент
	                  2007
	2006

	
	
	
	
	
	

	
	А
	Максимална сума от 2,500 хил. лева
	ОЛП + 2.60 пункта
	                 2,434
	2,479

	
	
	Падеж: безсрочен
	
	
	

	
	В
	Максимална сума от 1,000 хил. лева

Падеж: 30.08.2008
	3 м. Sofibor + 1.85% 
	                    993
	993

	
	В
	Максимална сума от 500 хил. евро

Падеж: 30.08.2008
	1 м. Euribor + 1.85% 
	                    976
	976

	
	С
	Максимална сума от 400 хил. евро

Падеж: 25.06.2007 г. 
	3 м. Euribor + 2.2%
	                    -
	71

	
	С
	Максимална сума от 978 хил. лева

Падеж: 25.06.2007 г. 
	3 м Sofibor + 2.5 %
	                     -
	973

	
	C1
	Максимална сума от 2,500 хил. евро

Падеж: 21.01.2008 г.
	3 м. Euribor + 1.85%
	                 4,007
	                      -

	
	D
	Акредитив максимална сума от 700 хил. лева
	3 м. Eurlibor + 3.5%
	                    503
	                       -

	
	D
	Максимална сума от 2,000 хил. лева

Падеж: 21.05.2008 г.
	3 м Sofibor + 2 %
	                  1,985
	1,985

	
	Е
	Максимална сума от 2,000 хил. лева
Падеж: 30.09.2008 г
	1 м Sofibor + 1.85 %
	1,655                      
	891

	
	Задължения за лихви по посочените по-горе заеми                                                                    31                      -   

	
	
	
	
	                12,584
	8,368

	
	

	
	Кредитната линия и кредита за издаване на банкови гаранции и акредитиви от Банка D в размер на 2,000 хил. лева и 700 хил. евро, съответно са гарантирани със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 3,503 хил.лв.

	
	Кредитните линии от Банка С в размер на 400 хил. евро и 978 хил .лв. са гарантирани със залог върху машини и съоръжения в размер на 1,844 хил. лева и е рефинансирани от Банка C1.

	
	Кредитната линия от Банка С1 в размер на 2,500 хил. евро е гарантиран със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 1,279 хил.лв.

	
	Кредитната линия от Банка Е в размер на 2,000 хил. лева е гарантиран със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 1,948 хил. лв.

	
	Кредитните линии от Банка В в размер на 1,000 хил. лева и 500 хил. евро са гарантирани със залог върху дълготрайни материални активи в размер на 540 хил. лв. и вземания на Дружеството.

	
	Кредитните линии от Банка А в размер на 2,500 хил. лева е гарантирана с предоставен от Трейс Пейпър Мил Гърция, стендбай актредитив.




Условия и график за изплащане

	В хиляди лева
	
	
	
	31 декевмри 2007
	31 декевмри 2006

	
	Валута
	
	
	Номинал
	Балансова ст-ст
	Номинал
	Балансова ст-ст

	Обезпечени кредити
	лева, евро
	
	
	12,553
	12,553
	8,368
	8,368

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	12,553
	12,553
	8,368
	8,368

	
	


	20.
	Търговски и други задължения

	
	

	
	В хиляди лева
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	

	
	Търговски задължения
	
	
	5,715
	
	7,156

	
	Задължения към бюджета
	
	
	97
	
	39

	
	Задължение към персонала
	
	
	333
	
	248

	
	Задължение за социално осигуряване
	
	
	125
	
	114

	
	Клиенти по аванси
	
	
	58
	
	107

	
	Други задължения
	
	
	123
	
	129

	
	
	
	
	6,451
	
	7,793

	
	

	
	Търговските задължения включват главно задължения за мениджмънт и инженерни услуги към Трейс Пейпър Мил Интернешънъл, Панама и Клуб Инвест 2000,Панама  в размер на 2,037 хил. лева и 271 хил.лева и задължения за целулоза, стара хартия и дълготрайни активи в размер на 1,362 хил. лева и 125 хил.лева към Трейс Пейпър Мил, Гърция и Пискей Пейпър Мил Унгария.

	
	

	21.
	Провизии 

	
	

	
	През 2007 г. Завод за хартия Белово няма правни или конструктивни задължения в резултат от минали събития, за които да е вероятно погасяването на задълженията да се осъществи за сметка на изходящ поток от икономически ползи.

	
	

	22.
	Финансови инструменти

	
	Оперативната дейност на Дружеството създава предпоставки за кредитен риск и лихвен риск.  Въпреки това, Дружеството не използва финансови деривативи с цел да намали ефекта от промяна в лихвените проценти. 

	
	

	
	Кредитен риск

	
	Дружеството има кредитна експозиция, така като това е представено в бележка 19. Основна част от търговските вземания са от износ на готова продукция, които се уреждат своевременно. За останалата част от вземанията от клиенти по продажби ръководството на Дружеството е създало политика и оценява кредитния риск, като прави текуща оценка на клиентите със значителен кредитен риск.

Отчетната стойност на финансовите активи представлява максималната кредитна експозиция. Максималната кредитна експозиция към датата на баланса е:


	В хиляди лева
	
	31 декември 2007
	
	31 декември 2006

	
	
	
	
	

	Търговски и други вземания
	
	6,079
	
	6,439

	Пари и парични еквиваленти

Финансови активи по справедлива стойност през печалби и загуби
	
	1,605
117
	
	961
88

	
	7,801
	
	7,488


	22.
	Финансови инструменти (продължение)


Максималната кредитна експозиция към датата на баланса за търговски вземания на дружеството, по географски райони:

	В хиляди лева
	
	31 декември 2007
	
	31 декември 2006

	
	
	
	
	

	В страната
	
	1,593
	
	1,428

	Страни от еврозоната
	
	1,219
	
	1,636

	Страни извън еврозоната
	
	2,725
	
	2,752

	
	5,537
	
	5,816


Максималната кредитна експозиция към датата на баланса за търговски вземания на дружеството по видове клиенти:

	В хиляди лева
	
	31 декември 2007
	
	31 декември 2006

	
	
	
	
	

	Дистрибутори на едро (Метро Кеш енд Кери България, Билла България ЕООД, Пикадили ЕАД, Кауфланд България ЕООД)
	
	781
	
	642

	Клиенти износ ( Гърция, Румъния, Македония)
	
	2,675
	
	2,929

	Други клиенти износ 
	
	1,269
	
	1,459

	Клиенти вътрешен пазар
	
	812
	
	786

	
	5,537
	
	5,816

	

	

	
	

	
	

	
	


	Ликвиден риск

	По-долу са представени договорните падежи на финансови задължения, включително очакваните плащания на лихви като е изключен ефекта от договорени ангажименти за взаимно прихващане:

	

	
	В хиляди лева
	
	
	
	 
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Отчетна стойност
	Договорени парични потоци
	6 месеца

или по-малко
	6-12 месеца
	1-2 години

	Задължения по предоставени кредити
	12,553
	13,223
	12,997
	221
	5

	Търговски задължения
	5,715
	5,715
	5,444
	271
	-

	
	18,268
	18,938
	18,441
	492
	5

	
	


	22.
	Финансови инструменти (продължение)

	
	

	
	Валутен  риск

	
	Дружеството е изложено на валутен риск във връзка с продажбите, покупките и привлечените средства, които са деноминирани във валута различна от българския лев и евро. Българският лев е фиксиран към еврото. Валутата, която основно води до валутен риск е щатския долар и британската лира. Ръководството на Дружеството управлява валутния риск, като фиксира продажните, покупните цени и заемите в лева или в евро.

Експозицията на дружеството към валутен риск е незначителен тъй като 59.4 % от продажбите за 2007 г. са реализирани на местния пазар в български лева (2006: 40.6%); и 96% от продажбите в чужбина за 2007 г. са реализирани в евро (2006: 98%).

Вносът на стоки през 2007 г. и 2006 г. е изцяло осъществен в евро.

Заемите когато са деноминирани в чуждестранна валута са отпуснати в евро.

Анализ на чувствителността

Анализ на чувствителността от промяна на курса на Българския лев или еврото към трети валути не би имал ефект върху финансовия отчет на Дружеството поради описаните по-горе обстоятелства.

	
	Лихвен риск

	
	През отчетния период Дружеството осъществява дейността си при необходимост от оборотен капитал и значителни инвестиции. В следствие на това, Дружеството до голяма степен е изложено на лихвен риск.

	
	Анализ на чувствителността на паричните потоци от финансовите инструменти с плаваща лихва 

	
	Промяна на лихвените нива с 1 процент към 31 декември би увеличила (намалила) капитала и печалбите с 126 хил. лв. (2006: 84 хил. лв.) При анализа е допуснато, че всички други променливи, особено валутните курсове са относително постоянни. Анализът е направен на същата база и за 2006 г.

	
	


	23.
	Задължения за обезщетения на наети лица при пенсиониране

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Дружеството е извършило приблизителна оценка за дължимите обезщетения на наети лица при пенсиониране, произтичащо от изискванията на Кодекса на труда (виж счетоводна политика (и)).

	
	Настоящата стойност към датата на счетоводния баланс на задълженията за изплащане на обезщетения при пенсиониране по периоди е, както следва:

	
	

	
	В хиляди лева
	
	1 година
	
	2-7 години
	
	Общо

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Дължимо обезщетение
	
	17
	
	130
	
	147

	
	Норма на дисконтиране 
	7%
	(1)
	
	(36)
	
	(37)

	
	Настояща стойност 
	
	16
	
	94
	
	110

	
	
	
	
	
	
	


	24.
	Свързани лица

	
	

	
	Транзакции с директори и служители с контролни функции

	
	Дружеството има отношения на свързано лице с директори и служители с контролни функции. Общата сума на начислените възнаграждения и социални осигуровки, включена в разходите за персонал са, както следва:. 

	
	В хиляди лева
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	2007
	
	2006

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Изпълнителен директор
	
	
	
	15
	
	16

	
	Председател на Съвет на Директори, Заместник – председател на СД и Членове на СД
	
	
	
	93
	
	79

	
	
	
	
	
	108
	
	95

	
	Транзакции със свързани лица
	
	

	
	През отчетния период на 2007 г. Дружеството няма извършени сделки със свързаните лица Падилукс С.А, Паболукс С.А, Люксембург  и Ес Си Ей Германия.
Таблицата по-долу представя информация за сделките между Дружеството и  Трейс Пейпър Мил, Гърция  Пирамидс Пейпър Мил Египет и Пискей Пейпър Мил, с които е под общ контрол.

	
	


В хиляди лева
	Свързано лице
	Транзакция
	Вземания

В хил. лева
	Задължения

В хил. лева

	Трейс Пейпър Мил, Гърция 
	продажби на изделия и услуги за 2,611 хил. лв.; доставка на целулоза за 7,885 хил. лв.; доставка на отпадъчна хартия за 197 хил. лв.; доставка на химикали, резервни част и др. услуги за 418 хил. лв.; покупки на стоки за 551 хил. лв.; покупки на машини за 307 хил. лв. 
	2,367
	1,362

	
	Пискей Пейпър Мил, Унгария
продажби на изделия за 256 хил. лв.; доставки на целулоза за 52 хил. лв.; доставки на отпадъчна хартия за 1 хил. лв.; разходи за стоки и др. услуги за 93 хил. лв.; продажби на машини за 536 хил. лв.
-
125
Пирамидс Пейпър Мил, Египет 

продажби на изделия за 33 хил. лв.; доставки на целулоза за 50 хил. лв.; доставки на стоки за 45 хил. лв.
368
-



	25.
	Ангажименти за придобиване на имоти, машини, съоръжения и оборудване


Към 31 декември 2007 г. Дружеството е поело ангажимент за покупка на опаковачен автомат за кухненски ролки от MAC DUE ITALY, печатна секция за Перини 3 от FABIO PERINI ITALY на обща очаквана стойност от 380 хил. лв. и 587 хил. лева съответно (2006: ангажимент за редуктори за модификация на Фойт 1 на обща очаквана стойност от 278 хил. лева).
	26.
	Условни задължения

	
	Към датата на баланса 31 декември 2007 г. няма условни задължения, които възникват за Дружеството.

	
	

	27.
	Събития след датата на баланса

	
	Към датата на изготвяне на финансовия отчет няма събития, които да изискват оповестяване или корекции във финансовите отчети.

	
	

	28.
	Нови стандарти и разяснения, които все още не са в сила и не се прилагат
Редица нови стандарти, промени към съществуващи стандарти и интерпретации все още не са влезнали в сила към 31 декември 2007 г., и не са приложени при изготвянето на този финансов отчет: 

· МСС 1”Представяне на финансовите отчети” (в сила за годишните периоди започващи на или след 1 януари 2009). Стандартът изисква всички промени в собствен капитал възникващи от транзакции със собствениците в качеството им на такива, да бъдат представени отделно от транзакциите с несобственици. Не е разрешено Дружеството да представя компоненти от подробно представените доходи в отчета за собствения капитал. МСС 1 изисква приходите и разходите да бъдат представени в един отчет (отчет за подробно представените доходи) или в два отчета (отделен отчет за доходите и отчет за подробно представените доходи). Също така стандартът изисква компоненти на други подробно представени доходи да бъдат разгънати в отчета за подробно представените доходи и общо подробно представените доходи да се включат във финансовите отчети. Дружеството ще приложи стандарта при изготвяне и представяне на финансовите отчети за периода, завършващ на 31 декември 2009 година.

МСФО 8 – Оперативни сегменти (в сила от 1 януари 2009 г.). Стандартът изисква оповестяване на сегменти на база на компоненти на Дружеството, които ръководството наблюдава при вземане на оперативни решения. Оперативните сегменти са компоненти от Дружеството, за които е налична самостоятелна финансова информация, която се преглежда периодично от лице с ръководни функции при вземане на оперативни решения, при преценка как да се разпределят ресурсите и при оценка на представянето. Дружеството е в процес на анализ на ефектите от прилагането на стандарта.


	· Ревизиран МСС 23 – Разходи по заеми премахва възможността всички разходи по заеми да се отчитат като разход в момента на възникване и изисква предприятията да капитализират разходите по заеми директно свързани с придобиването, строителството или производството на отговарящ на условията актив, като част от себестойността на актива. Ревизираният МСС 23 става задължителен за финансовия отчет на Дружеството за 2009 г. и ще предизвика промяна в счетоводната политика на Дружеството. Според преходните разпоредби, Дружеството ще приложи ревизирания МСС 23 за активите отговарящи на условията, за които капитализирането на разходи по заеми започва на, или след ефективната дата.

	28.  Нови стандарти и разяснения, които все още не са в сила и не се прилагат (продължение)



	· КРМСФО 11 МСФО 2 – Транзакции с групови и собствени акции (в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 март 2007 г.). Разяснението изисква споразумение за плащане, базирано на акции, в което дадено дружество получава стоки или услуги като възнаграждение за своите собствени капиталови инструменти, да бъде осчетоводено като транзакция за плащане, базирано на акции, уредено чрез акции, независимо как са получени необходимите капиталови инструменти. То също така предоставя насоки за това дали споразуменията за плащане, базирани на акции, при които на доставчиците на стоки или услуги на дадено дружество се предоставят капиталови инструменти на компанията – майка на Дружеството, трябва да бъдат осчетоводявани като уредени чрез парични средства или уредени чрез акции във финансовия отчет на Дружеството. Разяснението ще е в сила за финансовия отчет на Дружеството за 2008 г., но ръководството счита, че КРМСФО 11 няма да има никакъв ефект върху финансовия отчет.

	· КРМСФО 12 – Споразумения за концесии на услуги (в сила от 1 януари 2008 г.).  Разяснението предоставя ръководство към дружествата от частния сектор относно някои оповестявания и въпроси свързани с оценки, които възникват в счетоводството на публично-частните концесионни споразумения. Дружеството счита, че КРМСФО 12 приложим за финансовия отчет за 2008 г., няма да има никакъв ефект върху финансовия отчет.

	· КРМСФО 13 – Клиентски програми за лоялност засяга отчитането от предприятия, които са въвели или участват в програми за лоялност на клиентите им. Отнася се за програми за лоялност на клиентите, при които клиентите могат да разменят натрупани кредити за награди като безплатни или с намалена цена стоки и услуги. КРМСФО 13 приложим за финансовия отчет на Дружеството за 2008 г., няма да има никакъв ефект върху финансовия отчет.

	· КРМСФО 14 – МСС 19 – Лимит на актив по план за дефинирани ползи, минимални изисквания за финансиране и тяхното взаимодействие (в сила от 1 януари 2008 г.) – ръководството счита, че КРМСФО 14 няма да има никакъв ефект върху финансовия отчет предвид дейността извършвана от Дружеството.

	· Ревизиран МСФО 3 Бизнес комбинации и допълнен МСС 27 Консолидирани и индивидуални финансови отчети: Всички трансферирани позиции на придобиващия се оценяват по справедлива стойност.

	

	28.

Нови стандарти и разяснения, които все още не са в сила и не се прилагат (продължение)

Основните промени спрямо МСФО 3 (2004) и МСС 27 (2003) са следните:

· МСФО 3 (2008) се прилага също за бизнес комбинации включващи взаимно създадени предприятия и бизнес комбинации въз основа на договор

· Дефиницията за бизнес комбинации е променена с фокус върху контрола; 

· Придобиващият може да избере да оцени неконтролното участие по справедлива стойност на датата на придобиване или пропорционално на участието в справедливата стойност на идентифицируемите активи и пасиви на придобития на база транзакция по транзакция; 

· Транзакционните разходи, извършени от придобиващия във връзка с бизнескомбинацията, са част от транзакцията по бизнес комбинацията; 

· Когато придобиването е осъществено при успешна покупка на акции (поетапно придобиване), идентифицируемите активи и пасиви от придобития се признават по справедлива стойност когато контрол бъде придобит; печалби и загуби се признават в отчета за доходите за разликата между справедливата стойност и балансовата стойност на предходно държаните дялове в придобития. Сума, свързана с предходно държани дялове в капитала на придобития, която е била директно отчетена в собствен капитал (т.е. инвестиция, която е класифицирана като налична за продажба) се рекласифицира и включва при изчисление на печалби и загуби, признати в отчета за доходите. 

· Придобиването на допълнителни неконтролиращи дялове в капитала след бизнес комбинацията се осчетоводява като транзакции в капитала. 

· Продадените дялове в капитала докато контролът остава, се осчетоводяват като транзакции в капитала. 

· Транзакциите, резултиращи в загуба на контрола, се отчитат като печалби и загуби в отчета за доходите. Печалбите или загубите включват преоценка до справедлива стойност на оставащите дялове в инвестираното дружество.  

· Изискват се нови оповестявания.

МСФО 3 (2008) е в сила за годишните периоди започващи на или след 1 юли 2009, като по-ранното прилагане е позволено. Въпреки това МСФО 3 (2008) не може да бъде прилаган по-рано от годишните периоди започващи на или след 30 юни 2007. Ако Дружеството приложи по-рано стандарта, тогава тя трябва също да приложи МСС 27 (2008) и да оповести този факт.

Балансовата стойност активи и пасиви, възникващи при бизнес комбинации преди прилагането на МСФО 3 (2008), не се коригират.  

Ръководството счита, че МСФО 3 (2008) и допълненият МСС 27 няма да имат ефект върху отчетите на Дружеството.
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