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                  6300 гр.Хасково,бул.”Съединение”69

                  тел./038/66 49 91

                          “ХИММАШ”АД

            РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

             Настоящият Регистрационен документ съдържа цялата информация на “Химмаш”АД гр.Хасково необходима за вземане на решение за инвестиране в емитираните от Дружеството ценни книжа,вкючително рискове свързани с
с Дружеството и неговата дейност.

             В интерес на инвеститорите е да се запознаят внимателно с този Регистрационен документ,преди да вземат решение за инвестиране.

          Комисията за финансов надзор е потвърдила този Регистрационен документ,но не носи отговорнаст за верноста и пълнотата на съдържащата се в документа информация.

        Солидарна отговорност за вреди,причинени от неверни,заблуждаващи или непълни данни в Регистрационния документ носят:членовете на СД,Директора за връзка с инвеститорите.Съставителите на годишния финансов отчет на Дружеството и одиторите.
          Членове на Съвета на директорите са:

         Йордан Николов Христов – председател на Съвета на директорите

         Мария Николова Ибришимова-Изп.директор

         Силвия Илиева Николова – член

         Стоян Братоев Иванов -       член

         Директор за връзка с инвеститорите е:

         Боряна Илиева Халваджиева 

         Съставител на годишния финансов отчет е:

         Милка Атанасова Иванова-ръководител финансов отдел

         Одитор отговорен солидарно с горепосочените лица за вредите причинени от одитирания период на годишния финансов отчет е: 

         Господин Димитров Господинов-одитор с рег. N 017/02.12.1991г.

         Регистрационния документ на “Химмаш”АД гр.Хасково е последна редакция,с отразени резултати от годишния финансов отчет за 2007г.
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	“ХИММАШ”АД

гр.Хасково,бул.”Съединение”69

тел./038/664991,факс /038/661036

от 8:00 до 17:00 ч.

Лице за контакт:Мария Николова

Ибришимова-Изп.директор
Интернет адрес:

himmash@haskovo.net


I.Данни за членовете на управителните и контролни органи и одиторите на емитента отговорни за изготвянето на

Регистрационния  документ
        1.1.Име и фукция на управителните и контролни органи
        Органите на управление на “Химмаш”АД  са Общото събрание и Съвета на директорите.Дружеството има едностепенна система на управление.Съвета на директорите се състои от 4 члена:

        1.Йордан Николов Христов – Председал

        2.Силвия Илиева Николова- Зам.председател

        3.Мария Николова Ибришимова- Изп.директор

        4.Стоян Братоев Иванов- член

        Дружеството се управлява и представлява от Председателя на Съвета на директорите Йордан Николов Христов и Мария Николова Ибришимова Изп.директор  заедно и поотделно.

     1.2.Информация за основните банки и правни консултанти с които емитента има трайни отношения
 Банки                                                          МКБ”Юнионбанк”АД

                                                                       Клон Хасково,ул.”Ал.Стамболийски”2

                                                                       Тел.факс/038/622839

                                                                      “Юробанк И Еф Джи”АД

                                                                        клон Хасково,ул.”М.Друмев”4А

                                                                        тел./038/605923,605922

Правен консултант                                 Боряна Радкова Делчева-адвокат

                                                                     Адвокатска кантора –“Бизнес център”

                                                                       Ул.”Хр.Ботев”1 гр.Хасково

Не са налице други правни консултанти,с които Дружеството има трайни отношения или са консултанти на тази емисия.                                 

     1.3.Информация за одиторите на емитента за последните 3 години.
 Одитор на Дружеството за 2005г.,2006г.и 2007г.е дипломиран - експерт счетоводител  Господин Димитров Господинов с диплома N 0017/03.12.1991г.

С адрес:гр.Ямбол,к-с”Диана”бл.13,вх.Б,ап.64

     1.4.Имената на лицата отговорни за изготвянето на регистрационния документ    или на отделни части от него,както и декларация от същите,че при изготвянето му са положили необходимата грижа, и информацията съдържаща се в него, доколкото им е известно не е невярна,подвеждаща или непълна

      Лицата отговорни за изготвянето на Регистрационния документ или на отделни части от него:

          Боряна Илиева Халваджиева –Директор за връзка с инвеститорите

      С подписа си на  Регистационния документ,Боряна Илиева Халваджиева  декларира че:

      ► При изготвянето на регистрационния документ е положила необходимата грижа за неговото съответствие с изискванията на закона.
      ►Доколкото и е известно,информацията в Регистрационния документ не е невярна,подвеждаща или непълна и коректно представя съществените за инвеститорите обстоятекства относно Дружеството.

Декларатор:

/Б.Халваджиева/

       С подписа си на последна страница от Регистрационния документ
Йордан Николов Христов –Председател на Съвета на директорите 

Мария Николова Ибришимова –Изп.директор на “Химмаш”АД гр.Хасково 

Декларират,че:

     ►Регистрационния документ съответства на изискванията от закона.

             II.ОСНОВНА ИНФОРМАЦИЯ
      2.1.Систематизирана финансова информация     
       
Предоставената по долу финансова информация е на база одитирани финансови отчети за 2205г.,2006г.и 2007г.      
	N по ред
	Финансова информация в хил.лв.
	2005г
	2006г
	2007г

	1.
	Приходи от основната дейността
	      3759  
	      4549
	     6186

	2.
	Печалба/загуба/от основната дейност
	         24
	         26
	         49

	3.
	Нетна печалба/загуба на акция в лв
	      0.06
	      0.06
	      0.08

	4.
	Сума на активите в хил.лв.
	     9049
	   12033
	   13901

	5.
	Нетни активи в хил.лв.
	     4679
	     4530
	     4310

	6.
	Акционерен капитал в хил.лв.
	       666
	       666
	       666

	7.
	Брой акции
	 665674  
	 665674
	 665674

	8.
	Дивидент на акция
	    0
	     0
	     0


     2.2. Приходи и разходи на Дружеството на база одитирани финансови отчети за 2005г.,2006г.,и 2007г.
2.2.1.Приходи от дейността

	N по ред
	Приходи от дейността

в хил.лв.
	2005г
	2006г
	2007г

	1.
	Приходи от основната дейността
	      3734  
	      4492
	     6171

	2.
	Приходи от лихви
	 
	
	           1

	3.
	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	          20
	             1
	           1 

	4.
	Други финансови приходи
	            5
	            56
	         13


2.2.2..Разходи за дейността
	N по ред
	Разходи  от дейността

в хил.лв.
	2005г
	2006г
	2007г

	1.
	Разходи  за основната дейността
	    3673
	    4404
	  5999

	2.
	Разходи  за лихви
	        55
	        89
	      62

	3.
	Отрицателни  разлики от промяна на валутни курсове
	         5
	        10 
	      43

	4.
	Други финансови разходи
	          2
	        20
	      33

	5.
	Общо разходи
	    3735
	     4523 
	   6137 

	6.
	Печалба /загуба преди данаци
	        24
	         26
	       49

	7.
	Разходи за данъци
	          2
	           2
	         5

	8.
	Нетна печалба/загуба за годината
	        22
	         24
	       44


Приходите и разходите на Дружеството нарастват с еднакви темпове.Това се дължи на следваната от Дружеството политика на стремеж към увеличаване обема на продажбите,а не на маржовете между покупната и продажна цена на материалите.
Нарастването на приходите през 2007год.спрямо 2006год.е 37%,а спрямо

2005год.е 65% и в резултат на увеличение обема на продукцията и клиентите,както и сключване на договори с чуждестранни клиенти.

Основните разходи са свързани с основната дейност на Дружеството,като техният ръст следва низходящата тенденция на ръста на приходите.

Разходите за лихви са за ползваните банкови кредити.
2.3.Активи и пасиви  на Дружеството на база одитирани финансови отчети за 2005г.,2006г.и 2007г.
2.3.1.Активи на Дружеството
	Активи в хил.лв.
	2005г.
	2006г
	2007г

	Нетекущи активи 
	 
	 
	

	Имоти,машини,съоръжения
	   4137
	  4088
	  3868

	Нематериални активи
	     542
	    442
	    442

	Текущи активи
	
	
	

	Материали
	    878
	  1791 
	  1914

	Продукция
	    172
	      95
	    189

	Незавършено производство
	    238 
	    910
	  2685

	Търговски вземания
	    588
	  1111
	    984

	Съдебни и присъдени вземания
	        3
	        3
	        1

	Други вземания
	  2132 
	  3135
	  3023

	Парични средства
	    359
	    458
	    795

	Сума на актива
	  9049
	 12033 
	 13901


През последните три години Дружеството прави инвестиции главна за придобиване на машини като:Инвенторна машина за заваряванеМиг/Маг
Машина за развалцоване,система контрол на достъпа и др.

За периода на своето съществуване”Химмаш”АД гр.Хасково увеличава 

непрекъснато своята популярност и се превръща в символ на качество на 

месния и чужди пазари.Непрекъснато нарастват материалните запаси на Дружеството като:материали,готова продукция и незавършено производство,това се дължи на увеличаване обема на продукцита и клиентите.Текущите вземания са формирани от:вземания от клиенти, доставчици и други вземания,те са с текущ характер.

2.3.2. Пасиви на Дружеството  
	Пасиви в хил.лв.
	2005г.
	2006г
	2007г

	Нетекущи пасиви 
	 
	 
	

	Задължения със свързани предприятия
	         4
	          4
	         0

	Задължения по банкови заеми
	       76
	          0
	         0

	Други задължения 
	       30
	      139
	         3

	Текущи пасиви
	
	
	

	Търговски задължения
	    1921
	    4395
	    6289

	Задължения свързани с възнаграждения
	      121
	      104
	      156

	Данъчни задължения
	        37
	      175
	        10

	Задължения по банкови заеми
	      850
	      965
	    1330

	Други задължения
	      170
	      258
	        67

	Собствен капитал
	  
	
	

	Основен капитал
	      666
	     666
	      666

	Резерви 
	   5160
	     5293
	    5293

	Непокрита печалба/загуба
	     (10)        
	       14
	        38

	Текуща печалба
	      24
	       24
	        49

	Сума на пасива
	  9049
	 12033 
	13901


Както се вижда собствения капитал на Дружеството нараства,това се дължи на положителния финансов през 2005г.,2006г. и 2007г. 
Текущите задължения нарастват през 2007г. и са предимно задължения към клиенти по аванси,с които Дружеството има сключени договори за изработка на изделия,банкови кредити,който Дружеството ползва за текущата си дейност.
2.4.Анализ на финансови показатели на база одитирани финансови отчети за 2006г.и 2007г.

    2.4.1.Показатели за финансова автономност и ликвидност

            Структурата на капитала и цялата финансова дейност е свързана с ликвидността на Дружеството.Ликвидността изразява способността на Дужеството непрекъснато и в съответните размери да посреща своите платежни задължения към доставчици,персонал,бюджета и други задължения.

                Показателите за ликвидност са количествени характеристики на способа на предприятието да изплаща текущите си задължения с краткотрайните активи.

               А показателите за платежоспособност показват възможността на Дружеството,да обслужва краткосрочните си задължения независимо от техния характер и падеж със свои средства.

Коефициентите за обща ликвидност през 2007год.и 2006год. са със стойност над единица което показва,че оборотния капитал е положителна величина и Дружеството не е изправено пред ликвидна криза.

Показателите за финансова автономност са количествени характеристики изразяващи независимоста на Дружеството от кредитори.

         2.4.2.Показатели за ефективност и рентабилност 
	N по ред
	Показатели 
	2007год.
	2006год.
	Разлика

(+)     (-)

	1.
	Ефективност на разходите
	1.08
	1.06
	+0.002

	2.
	Ефективност на приходите
	0.992
	0.941
	+0.051

	3.
	Рентабилност на приходите
	0.008
	0.006
	+0.002

	4.
	Рентабилност на собствения капитал
	0.008
	0.004
	+0.004


През 2007год.Дружеството подобрява показателите си за ефективност и рентабилност спрямо предходната година.
Коефициентът на ефективност на разходите 1.08 за 2007год.и 1.06 за 2006год.този коефициент бележи ръст с 0.002,което означава,че с един лев разходи Дружеството е реализирало за 2007год.1.08 лева приходи.

Коефициентът на ефективност на приходите съответно за 2007год.е 0.992,което означава,че на един лев приходи са извършени 0.992 лева разходи.

Коефициентът на рентабилност на приходите е 0.008 за 2007год.и 0.006 за 2006год.или през 2007год.този коефициент бележи ръст с 0.002,което означава,че през 2007год.Дружеството с един лев приходи от продажби получава 0.008 лева печалба,а през 2006год.0.006 лева.
 Рентабилността на собствения капитал изразен в коефициент съответно за 2007год.0.008 и за 2006год.0.004 или фирмата бележи ръст с 0.004,което означава,че с един лев собствен капитал дружеството е реализирало за 2007г.0.008 лева печалба и за 2006г.0.004 лева.

Капитализацията на активите изразен в коефициент съответно за 2007г.е 0.013 и за 2006г.0.006 или дружеството бележи ръст с 0.007,което означава,
че с един лев активи  реализира печалба 0.013 лева за 2007г.и 0.004 лева за 2006г.
2.5.Рискови фактори
Инвестирането в акции, предмет на  публично предлагане е свързано с

определена степен на риск. Потенциалните инвеститори трябва внимателно да прочетат и осмислят представената по-долу информация 

за основните специфични рискове, свързани с дейността на Дружеството. 

Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на

Съвета на директорите относно конкретната им значимост към настоящия момент за

дейността на Дружеството, както и вероятността те да се случат на практика.

Инвестициите в акции на Дружеството могат да бъдат подложени на различни рискове - рискове,специфични за самото Дружество, както и 
общи рискове, на които са подложени всички стопански субекти в

страната. 
Приходите и печалбата на Дружеството могат да бъдат неблагоприятно засегнати от множество външни фактори: стопанска конюктура,
способностите на Дружеството да развива успешно своя бизнес,
 икономическия климат в страната и други, основните, от които са разгледани по-долу:
2.5.1. Систематични рискове
Систематични са рисковете, които действат извън емитента и оказват влияние върху дейността и състоянието му.
 Те са свързани с макроикономическата обстановка, политическата

ситуация, регионалното развитие и др. Сред най-важните систематични рискове са:

2.5.2.Кредитен риск
Кредитният риск се измерва с възможността държавата да обяви мораториум върху плащанията по вътрешния и/или външния си дълг. 
Вероятността от настъпване на това събитие се определя от макроикономическата стабилност и политическата обстановка в страната, които се формират от редица фактори, като режим на управление,
политическа структура и принципи,последователна монетарна и 
фискална политика на правителството, предпоставки за устойчиво

развитие на икономиката и благоприятен инвестиционен климат, политика, ориентирана към доближаване на страната към световните стандарти и следване на тенденциите за глобализация,влияние на международни събития и др.

2.5.3.Валутен риск

Валутният риск представлява възможността приходите на стопанските предприятия в страната да бъдат повлияни от промените на валутния 
курс на лева спрямо чуждите валути, или възвръщаемостта от инвестициите на икономическите субекти да бъде повлияна в негативна посока.

Промяната в доходността от възвръщаемостта на инвестициите, може да се изразява в изплащането на лихви, главници и дивиденти в местна валута,
 както и реализирането на капиталови печалби в местни валути. 
В страна като България, със силно отворена икономика, нестабилността на местната валута е в състояние да породи сравнително лесно обща
 икономическа нестабилност и обратно –стабилността на местната валута 
да се превърне в основа на общо икономическата стабилност.
 Този процес продължи с въвеждането на еврото при фиксиран обменен курс 1955.83 лв. за едно евро, респ.1.95583 лева за 1 евро след  деноминацията на лева, в сила от 05.07.1999 год.,валутният риск при инвестиция,осъществена
 в Евро е практически сведен до минимум. 
2.5.4.Политически риск

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес.
 Степента на политическия риск се определя с вероятността за

промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това с
 опасността от негативни промени в инвестиционния климат. Към

момента политическата обстановка в страната се определя като стабилна и очакванията са след приемането ни в ЕС, правителството да продължи
 последователната си политика, осигуряваща законодателна стабилност и благоприятен инвестиционен климат.

2.5.5.Инфлационен риск

Инфлационният риск е свързан с вероятността от намаление на
Покупателната сила на местната валута и съответно от повишение
 на общото ценово равнище в страната.
 Инфлацията намалява реалните доходи и се отразява в намаление на вътрешното потребление, както и в обезценка на активите, деноминирани в лева.

Трайното овладяване на инфлационните процеси в страната през

последните години се отразява положително и върху генерирането на реална норма на възвращаемост, като основен фактор за процеса на инвестиране. 
Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната

позволява на действащите стопански субекти да генерират реални (а не инфлационни) доходи от дейността си както и улеснява значително прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати.
 2.6.Не систематични рискове

Това са рисковете, специфични за самото Дружество и отрасъла, в който работи.

Микроикономическият риск може да бъде разделен на отраслов (секторен), фирмен и операционен риск.
2.6.1.Отраслов (секторен) риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл,
некомпетентен мениджмънт, силна конкуренция на външни производители и др.
2.6.2.Фирмен риск
Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството. За всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. 
Вероятността на тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. 
Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности

на възвращаемостта от изчислената среднопретеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.

Основният фирмен риск е свързан с възможността дружеството да предлага продукти и услуги, за които има платежоспособно търсене на пазара.
 Предлаганите от “Химмаш”АД продукти и услуги се характеризират с постоянно нарастващо търсене на вътрешния и външния  пазар през последните години.
 Допълнително увеличаване обема на продажбите и оттам –минимизиране на фирмения риск.
Друг специфичен риск за Дружеството е кредитния. Той измерва

възможността“Химмаш” АД да се финансира в кратки срокове и на приемливи лихвени нива с помощта на заемни средства.
 Към настоящия момент е налице значително предлагане на

кредити в банковата система, но това може да бъде променено с рестрикции наложени от националната банка.

Доколкото Дружеството се финансира с привлечен капитал, евентуално увеличение на пазарните лихвени процентни ще доведе до
 увеличение на разходите по обслужването му и това представлява лихвения риск за емитента.

Ликвидният риск се свързва с вероятността Дружеството да изпадне в ситуация за невъзможност да обслужва задълженията си. 

“Химмаш” АД, поддържат приемливи стойности на коефиценти за ликвидност,посочени по горе в Регистрационния документ.
Валутният риск е свързан с цените на стоките и услугите, определяни във валути, различни от евро и реализирани зад граница. 
Евентуални отрицателни курсови разлики биха намалили

финансовия резултат и биха влошили финансовите резултати на Дружеството. Като се има, предвид че “Химмаш” АД извършва продажби предимно в България и на територията на Европейския съюз,
 където цените се договарят в евро, може да се каже, че валутния риск е сведен до приемлив минимум.
 Основни начини за ограничаване на този риск са:  договаряне на цени на продажби зад граница в евро.
2.6.3.Операционен риск

Операционният риск представлява риск от загуба, произтичащ от недобре функциониращи вътрешни процеси, системи и хора,или от външни събития.

Операционният риск се свързва с възможността за отклонение на действителните от очакваните резултати от дейността в резултат
 на грешки и неправилно функциониране на системи,хора и процеси. 
Загубата е финансовият ефект, свързан с проявление на операционни събития и отразен във финансовите отчети на дружествата.
Дефиницията на операционния риск включва следните основни източници на риск за“Химмаш” АД – персонал, процеси,  системи и външни събития.

• Персонал - може да предизвика проблеми в управлението на Дружеството, организационната му структура или други неблагоприятни
 събития, свързани с дейността на персонала.

Проявлението на тези рискове се дължи на липса на опит, недостатъчно ефективно обучение на персонала, неадекватни контролни механизми,
 невнимание, умисъл, недостиг на персонал или други фактори;
• Процеси - отнасят се до риска, произтичащ от нарушения в установените процеси, неспазване на указанията и провежданите политики;

• Системи – системният риск се свързва с частично или цялостно прекъсване на системите по отношение обслужване на вътрешните и външните операции  на емитента;

• Външни събития - могат да включват измами от външни лица, предумишлени действия, природни бедствия, тероризъм или вандализъм.

“Химмаш” АД се стреми да ограничава въздействието на основните

операционни рискове като се стреми да осигури адекватно заплащане и прилага гъвкави схеми за стимулиране на работниците и служителите.
Дейността на “Химмаш” АД по отношение управлението на риска е съсредоточена 
в няколко направления, някои от които са ценова политика, цялостна политика по

управлението на активите и пасивите на дружеството, ефективно управление на паричните потоци и други.
III. ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕМИТЕНТА

3.1. Данни за емитента, историческа справка и развитие
3.1.1. Наименование на емитента и данни за изменения в наименованието, ако такива са настъпили

Наименованието на емитента на емисията акции е”Химмаш ”АД гр.Хасково;
Дружеството е вписано в търговския регистър- Партида N 8,том 3,стр.35 по ф.д.N 55/91 по описа на Хасковски Окръжен Съд.
3.1.2. Данни от търговския регистър, БУЛСТАТ и данъчен номер

“Химмаш”АД е вписано в търговския регистър на ХОС по ф.д.55/1991, парт. № 8,том 3, , стр.35.

БУЛСТАТ 836143969

Данъчен номер 1263000656

 3.1.3.Дата на учредяване
“Химмаш”АД гр.Хасково е учредено по решение от 03.12.1991г.

Република България,гр.Хасково,бул.”Съединение”69 п.к.6300

Тел: (038) 664991
Факс (038) 661036
Е-mail:himmash@haskovo.net,Web addres:www.himmash.web 1000.com
3.1.4.Историческа справка и развитие 
      Комбинат”Химмаш”-гр.Хасково е образуван с РМС N34/23.03.1977г.,

Като по това време включва в структурата си:ЗХМ гр.Хасково/новостроящ се/,ЗХМ”Металик” гр.Хасково,ЗСТ гр.Хасково,ЗХМ гр.Плевен,ЗХМ-Провадия и
БРВ”Химмаш”гр.Хасково.

   С ПМС N 38/25.09.1982г.в състава на “Химмаш” гр.Хасково се включва и ЗХМ гр.Девня.

Със Заповед N 12/18.01.1985г.на Председателя на Корпорация”Биотехника”е образувано инженерингово поделение на СК”Химмаш”-ИП”Химмашкомплект”

С РБМС N 3/16.01.1987г.СК”Химмаш”става поделение на СО”Химинвест”в състава на новообразуваната Асоциация”Биотехнологическа и химическа промишленост”

През 1991г.СО”Химинвест е закрито и с Решение по ф.д.N 55/03.12.1991год.на ХОС е регистрирано ЕАД”Химмаш”АД гр.Хасково.

Със Заповед N  РД-1737/12.03.1993Г.НА Министъра на промишленноста от ЕАД”Химмаш”АД е отделено инженеринговото поделение под името”Химако”ЕООД.

След продажба на част от акциите на Дружеството по реда на ЗППДОбП,държавата престава да бъде едноличен собственик на капитала,в резултат на което ЕАД”Химмаш”АД с решение на ХОС от 30.12.1997г.

Променя наименованието се на”Химмаш”АД,което се запазва досега.
3.1.5.Преобразуване, вливане, сливане, разделяне и отделяне. Други важни

събития в развитието на емитента през последните 3 финансови години
От издаването на последното решение на ХОС за Дружеството,през последните три финансови години не е регистрирано преобразуване,

вкл.вливане,сливане,разделяне и отделяне на емитента. 
• не е осъществявано придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността на емитента,

• не са настъпвали съществени промени в предмета на дейност на Дружеството,няма заведени искови молби за откриване на производство по несъстоятелност.
3.2.Преглед на дейността
3.2.1.Предмет на дейност на емитента
Предмета на дейност на емитента е:производство на технологично оборудване,ремонт и потдръжка,вътрешна и външна търговия,инженерингова,конструкторска,туристическа,строителна дейност,подготовка на квалифицирани работници и специалисти по всички машиностроителни професии,както и всяка друга деиност не забранена с закон.

               “Химмаш”АД е производител на апарати и съоръжения от неръждаема,въгреродна и биметална стомана,за биотехнологическата,

фармацевтичнатапромишлености,за енергетиката,металургията,

строителството и хидравликата.

                  Технологичното оборудване на “Химмаш”АД гр.Хасково дава възможност Дружеството да е монополен производител на:Резервоари за 

ПБ и СГ с вместимост от 5 м3 до 400 м3,ресивери за въздух,екстрактори,

водосъдържатели,сепаратори,филтриращи ресивери,избиване на елептични  дъна горещо щамповани с диаметър от 600мм до 3000 мм и елептични и сферични дъна студено валцувани с диаметър от 1800 мм до 4000мм,абсорбери,флотациони клетки,E-duc системи,автоклави,
гранулатор чашев,щитове,успокоители,фланци и др.
Освен произвежданата продукция в Дружеството се извършват и услуги в сферата на машиностроенето,като:пясъкоструене,зъбонарязване,огъване на тръби,изработване на пръстени от профили,бертване,ръбостъргане,

термообработка и др. 
Като нови по конструкция изделия през 2007г.могат да се посочат:

E-duc системи,успокоители,гранулатор чашев и щитове,сгъстители и др.
Със своята материална база,опит и квалификация на състава,цени и др.

“Химмаш”АД си остава водещ в страната при производството на горе цитираните изделия.

Основната цел при управлението е Дружеството да запази монопола върху 

това производство и да разшири номенклатурата.

Непрекъснато се извършва доусъвършенстване на предлаганите изделия и се разработват нови с които се заемат определени ниши в машиностроенето.

Водещ остава стремежа към увеличаване на пазарния дял,както на текущите,така и на нови видове изделия.
3.2.2.Клиенти
Основни клиенти на Дружеството са:”Кълвача инженеринг”АД-гр.Ст.Загора,

”Енемона”АД -Козлудуй,”Инса ойл”ООД-Раковски,”Лук ойлНефтохим”-Бургас,”КЦМ”АД-Пловдив,Енергоремонт холдинг”АД-София,”НЕК-АЕЦ”-Козлудуй,”Челопеч майнинг”ЕАД-Челопеч, SC Rominserw-Румъния,”Дор оливър еимко”-Англия,”Мекамиди”-Франция и др.
Водещ за Дружеството остава стремежа към увеличаване на пазарния дял,както на текущите така и на нови видове продукция.

В табкица са дадени сравнителни данни за произведените основни видове продукция през периода 2005г.,2006г.и 2007г.
                                           2005г.                        2006г                               2007г

Наименование на        бр.           Хил.лв.        бр.      Хил.лв.            бр.            Хил.лв.

продукцията

Обемни резервоари       128          2335          119         2011           102              1343
Котли                                5            172                                                5                169
Дъна за резервоари       598            174          894           198           868                251

Цистерни возими            11             87
Бандажи                           20            65            13              46               
Автоклави                           1            16                                                1               2091

Кран козлови                       1          142

Кофа 130 тона                               120              1             51               2                 102
Въздухопровод                                144

Обечайки                                          299
Фланци                                                            149            385           150                 444 

Силози                                                                 9            225               9                 239
Смолоуловители                                                 8              76
Газоход                                                                1              82
Е-duc система                                                                                        5                147

Гранулатор чашев                                                                                 1                  51

Успокоители                                                                                           2                  39
Сгъстители                                                                                            5                301    

Щитове                                                                                                   3                101
Сепатор,филтри                                                                                     4               155

Ресивери                                                                                                   3                 31
Приспособления                                                                                                        107
Други изделия                              435                             205                                     220 

3.2.3.Основни конкуренти 
                Основни вътрешни конкуренти на “Химмаш”АД са:Заводи и цехове от бившите химически комбинати в страната,но предимствата на Дружеството във вътрешната конкуренция са:

· добре развита и предлагана широка гама изделия

· богат опит в този бранш и добър имидж сред клиентите

· наличие на сравнително затворен цикъл на производствения процес от

заготовки до монтаж и експедиция.  
 3.2.4.Доставчици на емитента
Основни доставчици на Дружеството са:”Интерком груп”ООД-Варна,”Ена метал”ООД-Пловдив,”Пиримпекс”АД-София,”Макстил”Македония,”Палини Бертоли”-Италия,”Шанхай депумарк”Китай,”ДюФЕРКО”Швейцария,

“Бибус метълс”-Швейцария и др.

Организацията по обезпечаване дейноста на дружеството с необходимите суровини и материали се осъществява на база утвърдена инструкция от ръководството и приетите процедури за работа по системата
 ISSO 9001-2000.

Избор на доставчик за отделен вид материал или суровина става на база предложена оферта и оценка,предимства по количество,срок на доставка,
цени и начин на плащане/авансово,разсрочено или отсрочено/.Компромиси с качеството не се допускат,а предимство се дава на предложилите по-ниска цена и отсрочено или разсрочено плащане.По този начин работом над 90% от  доставчиците ни.
Зависимостта на Дружеството от доставчици е следната:

· една част от тях са единственни и диктуват условията по цени и начин на плащане

· друга част-предлагат материали на по-ниски цени

· трета част-разрешават разсрочено плащане,което в определен момент облекчава разходите на Дружеството

· четвърта част-купуваме по цени на дребно отделни видове материали възникнали като спешно необходими,поради забавена доставка или авария.

Наличието на група доставчици за определен вид материал позволява избор на най-изгодната оферта.Постоянно се търсят и нови доставчици.За  това спомага и организирането на внос на материали,предимно ламарина при по-ниски цени.Всяка доставка по установен ред/чрез заявка/се съгласува и утвърждава от Изп.директор,след което се пристъпва към

фактическото им реализиране.Договарянето с доставчиците се извършва в повечето случаи за определена доставка.
“Химмаш”АД притежава сертификати в следните стандарти:
БДС,ГОСТ,ДИН,ASME,ISSO 9001-2000,ARI 650,TUF.
3.3.Допълнителна информация за емитента
Дружеството отговаря на условията за опазване на околната среда.Видът и количеството на отпадаците генерирани в производството като цяло не представляват заплаха за околната среда.

Маркетинговата и търговска дейност се осъществява от търговския отдел.

Дружеството притежава техническа документация за произвежданата продукция.
85% от продажбите на Дружеството са от вътрешния пазар,а 15% са от износ.
 3.4.Сезонни дейности
Приходите на “Химмаш”АД не зависят от сезонни дейности. 
3.5.Зависимост от патенти и лицензи. 
”Химмаш”АД  няма зависимост от чужди патенти и лицензионни 

Договори за произвежданата продукция.
3.6.Организационна Структура
Емитентът е самостоятелно акционерно Дружество.Не е част от икономическа групировка и няма дъщерно Дружество.

3.7.Имущество,производствени единици и оборудване.

Недвижимите  имоти на Дружеството са: -
►Основната производствена площадка в гр.Хасково е на площ от 221 600м2.
На нея са разположени:12-етажна административна сграда със застроена площ 375м2,5 производствени корпуса на площ от 68 909 м2,спогателни помещения с площ от 11 526м2 и 2 социални-битови помещения с площ от

2 786 м2.

Като основно технологично оборудване на”Химмаш”АД гр.Хасково/някои от моделите са уникални и единствени в страна/ може да се посочат:хидравлични преси за студено и горещо щамповане на елиптични и сферични дъна,Линия”BOLDRINI” за студено валцоване на елептични и сферични дъна,Струг”Шкода”с диаметър на обработваемия детайл до Ф 2000мм и дължина 8000мм,Борвег с габарити на детайлите Н -3000мм и
L 6000мм,Кароселен струг с най-голям диаметър Ф4300мм и височина 2500мм,листоогъващи машини за огъване на листов материал с дебелина до 80мм на студено и до 140мм на горещо,машини за шлифоване на заваръчни шевове за дъна и цилиндри”FAROS BLATER”,ръбостъргателни машини,газови пещи за нагряване и термообработка на детайли с максимални размери Ф 3800мм и L 12000мм,заваръчни колони ESAB за автоматично подфлюсово заваряване,максимален диаметър на заварявания цилиндър до 8000мм,Газорезни машини за газокислорадно и плазмено рязане и други.

Технологичните възмозности на това оборудване се заключават в:

► механична обработка на ротационни детайли с диаметър до 4300мм

►нарязване на зъбни колела с прави и наклонени зъби до 7000мм

►възстановително наваряване и термообработка на голямогабаритни детайли

►изрязване с висока точност от листов материал на детайли със сложна геометрична форма и дебелина до 200мм от въглеродна стомана и 80мм от висолегорана стомана

►изработка чрез пресоване или развалцоване на плоски елептични и сферични дъна

►обемна термообработка на изделия с дължина до 12 м

►нанасяне назатнитни покрития и др.

Дружеството разполага с лаборатории за безразрушителен контрол,включващ радиография и гамаграфия,за разрушителен контрол,за химичен анализ на желязо и неговите сплави,за спектрален и металофравски анализ,за механични и хидравлични изпитания.
IV. Основни тенденции

 Данни за основните тенденции в продажбите и поръчките, себестойностите
 и продажните цени за последната финансова година;

посочване на несигурните обстоятелства, тенденциите в търсенето, поетите ангажименти или събития за текущата година, които могат
 да имат съществен ефект върху приходите от основна дейност, доходността,ликвидността или капиталовите ресурси или биха направили
 финансовата информация неточна относно бъдещите резултати от дейността или финансовото състояние на емитента
Основните тенденции през 2007г. по отношение на дейносттана”Химмаш”АД
 бяха свързани с:

► Нарастване с над 35 % на приходите от основна дейност;
► Нарастване на пазарния дял на дружеството
►Налагане на “Химмаш” АД, като предпочитан партньор не само в страната, но и в Македония, Румъния,Англия;
4.1. Информация относно прогнозите на емитента най-малко за текущата

финансова година
Основни тенденции по отношение дейността на емитента и през следващите финансови години се очаква да бъдат свързани с:
► Нарастване на пазарния дял на дружеството 
►Увеличение обема на продажбите и клиентите
С добрия международен опит, “Химмаш” АД е готов да приеме

предизвикателствата на разширяващия се пазар. При това водещ остава стремежа към подобрения в настоящите дейности и  увеличение на
 пазарния дял, както за текущите, така и за нови изделия.
4.2. Очаквани съществени промени в структурата на Дружеството,

вследствие на преобразуване или сделки

Дружеството не очаква да настъпят съществени промени, преобразуване или други сделки,свързани със структурата му.
 Такива към момента не произлизат и от никакви поети ангажименти, от

какъвто и да и характер.

V. Членове на управителни и контролни органи, висш ръководен състав и служители
 5.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи,

прокуристите, висшия ръководен състав и за служителите, от чиято работа емитентът зависи

“Химмаш”АД е с едностепенна система на управление.

Членове на Съвета на директорите на Дружеството са:

♦ Йордан Николов Христов - Председател на Съвета на директорите;
Образование-висше,доктор,инженер
От 1991 год.и понастоящем е управител на НТ”Неротек”ООД гр.София;

от 1998г.и понастоящем-управител на “Перлас турист”АД гр.София;

В управителните органи на следните дружества:

От 1999г.-“Комуналтехмаш97 М”АД гр.Бургас,от 2000г.”ОМЗ”ООД гр.София,;от 2001г.”Централно газоснабдяване Хасково”АД гр.Хасково;от 2003г.”Модерен стъклопласт”ООД гр.Бургас,”Спортни имоти”АД, и
“Робинзон”АД гр.Бургас.
На лицето няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните пет години във връзка с дейността му.
♦Силвия Илиева Николова-Зам.председател на Съвета на директорите

Образование висше

Участва в управителните органи на дружествата:от 2000г.”Перла туриат”АД гр.София,от 2001г.на “Фланко”АД гр.Бургас и “Централно газоснабдяване Хасково”АД гр.Хасково;от 2002г.-“Медикотехника 98”АД гр.Тополовград,от 2003г.на “Робинзон”АД гр.Бургас

На лицето няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните пет години във връзка с дейността му.

♦ Мария Николова Ибришимова – Член на Съвета на директорите и Изп.директор
Образование висше,химик

Участва в управителните органи на”от 2002г.”Медикотехника 98”АД 

гр.Тополовград като Председател на СД и Изп.директор,от 2001г.-“Централно газоснабдяване Хасково”АД гр.Хасково като член на СД и Изп.директор.

На лицето няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните пет години във връзка с дейността му.
♦Стоян Братоев Иванов-член на СД и Изп.директор на “Метрополен”ЕАД гр.София.,от 1999г.до 2001г.член на СД на “Каменица”АД гр.Плевен.
На лицето няма наложени принудителни административни мерки или административни наказания през последните пет години във връзка с дейността му.
5.2.Юридически лица
В Съвета на директорите няма юридучески лица.

5.3.Информация за дейността на управителните органи
Членовете на Съвета на директорите са без текущи договори.

Не е предвидено те да получават компенсации при прекратяване на договора.

Перодите,през които са заемали длъжност са,за:

♦Йордан Николов Христов-Председател на СД от 12.11.1998г.до 21.06.1999г.,Председател на СД и Изп.директор от 21.06.1999г.до 18.07.2001г.Председател на СД от 18.07.2001г.и продължава;

♦Силвия Илиева Николова-Член на Съвета от 12.11.1998г.Зам.председател на Съвета от 18.07.2001г.и продължава;

♦Мария Николова Ибришимова –Прокурист от 21.06.1999г.,Член на Съвета на директорите и Изп.директор от 18.07.2001г.и продължава;

♦Стоян Братоев Иванов-приет за член на Съвета на директорите на Общото събрание на акционерите проведено на 18.06.2004г.

5.4.Възнаграждения на всеки член на Съвета на директорите 

Съгласно решение на Общото събрание на акционерите,като месечно възнаграждение на членовете на Съвета на директорите е опредено по две минимални работни заплати за страната.

Мария Николова Ибришимова,като Изп.директор на Дружеството е получила за финансовата 2007г.общо брутно възнаграждение в размер на 

24 192.00 лева.
VI.Информация за служителите на Дружеството
В Дружеството няма официално регистриран клон на профсъюзна организация.
            6.1.Структура на персонала
	N по ред
	Найменование
	Брой

	1.
	Ръководни служители
	        14

	2.
	Аналитични специалисти
	          9

	3.
	Приложни специалисти
	        12

	4.
	Квалифицирани работници
	      122

	5.
	Ниско квалифицирани работници
	        14

	
	Всичко 
	      171


             6.2.Квалификационна структура на персонала
	N по ред
	Найменование
	Брой

	1.
	С висока квалификация
	         141

	2.
	Със средна квалификация
	           16

	3.
	С ниска квалификация
	           14

	
	Всичко 
	         171


              VII.Информация за капитала на Дружеството
               На общото събрание на акционерите бяха направени следните промени в устава:Капиталът на Дружеството може да бъде увеличаван по решение на Общото събрание чрез издаване на нови акции.

              Към датата на изготвяне на годишния финансов отчет капиталът на Дружеството остава непроменен.
           7.1. Информация за притежаваните акции на емитента от членовете на Съвета на директорите 

	Име,презиме и фамилия 
	позиция
	Брой поименни акции с право на глас

	Йордан Николов Христов
	Председател 
	            25960

	Мария Николова Ибришимова
	Изп.директор
	            11231

	Силвия Илиева Николова
	Член
	                 0

	Стоян Братоев Иванов
	Член
	                 0


VIII.Акционери със значително участие
8.1.Данни за акционери притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас

8.1.1.Физически лица
♦Георги Траянов Лялев ЕГН 6409236287,гр.София,ул.”Елисавета Багряна”11

8.1.2.Юридически лица

С над 5% от гласовете са три юридически лица:
♦”Гордан холдингс”ООД -167 819 акции-  49.2%

Адрес на регистрация :САЩ,Грийнвуйл Кросинг 2,Кенет пайк 4001,

Уилмингтън,окръг Ню Касъл,Регистрация:971000567-2701832
♦НТ”Неротек”ООД -159 762 акции - 24%

IX.Данни за лицата които упражняват контрол върху емитента пряко или непряко

Няма физически или юридически лица,които пряко да упражняват контрол върху емитента.

На общото събрание на акционерите през последните три години,с гласовете на посочените по-горе задгранични Дружества/с по голям размер на капитала/

За различните периоди са били упълномощавани да гласуват  различни физически лица.

С гласовете на НТ”Неротек”ООД гласува Управителят Йордан Николов Христов,който е и Председател на Съвета на директорите на “Химмаш”АД.

    През последните три финансови години до датата на изготвяне  на Регистрационния документ не са известни сделки със свързани лица.
X.Информация за висящи съдебни,административни или арбитражни производства       
Към 31.12.2007год.в Дружеството са висящи следните дела:
XI.Информация за разпределяне на дивидент през последните три финансови години
 През последните три финансови години Дружеството не е разпределяло дивидент.
   XII. Разпределение на акционерния капитал
Капиталът на Дружеството е разпределен в 665 674 броя алции с номинал 1/един/лев за всяка една от тях.Всички акции на”Химмаш”АД са от един клас

:обикновенни,поименни,неделими с право на един глас.В Общото събрание на акционерите,право на дивидент и на ликвидационен дял,съизмерим с номиналната стойност на акцията.
	Акции 
	Брой 
	            %

	Частна собственост в т.ч.
	 665 674
	           100

	Юридически лица
	554 634 
	             83.3

	Физически лица
	111 040
	             16.7


XIII.Финансова информация
13.1. Съществени промени във финансовото и търговското състояние на емитента,настъпили след датата на публикуване на последния финансов
 отчет

След датата на публикуване на последния финансов отчет на Дружеството  не са настъпили съществени промени във финансовото и търговското
 състояние на емитента.

13.2. В случай че има решение за увеличаване на капитала, но емисията акции не е издадена или се предприемат действия по увеличаване на капитала

Общото събрание на акционерите състояло се на 21.07.2007г. взима решение за следните промени в устава: Капитала на Дружеството може да бъде увеличаван по решение на Общото събрание на акционерите чрез издаване на нови акции.

Няма категориите лица, които имат преференциални права за участие в увеличаването на капитала Всички инвеститори (включително индивидуални, професионални и институционални,местни и чуждестранни) имат възможност при равни условия да участват в увеличението на капитала
 на Дружеството.

13.3. Лица, които притежават опции от капитала на емитента, или лица, към които има поет ангажимент под условие или безусловно да бъдат
 издадени опции в тяхна полза

Няма лица, които притежават опции върху капитала на "Химмаш"АД
 или върху капитала на дружество член на икономическата група. Няма лица, към които да е поет ангажимент (условно или безусловно) за издаване на 
опции в тяхна полза.

13.4. История на акционерния капитал за последните три години
 Към 01.01.2001г.приватизацията на Дружеството е достигнала 83.84%.

На XV-тия централизиран търг на 03.04.2001г.са продадени 15 640 бр.акции.

На XVIII-ия централизиран търг на 15.08.2001г.са продадени 10 690 бр.акции.В края на 2001г.приватизацията достига 87.84%
През 2002г.с Решение N 2107-П/24.09.2002г.на Агенцията за приватизация 4% представляващи 26 638 бр.акции собственост на държавата бяха предложени за продажба на БФБ,с възможност за закупуване с непарични средства.Поради високата цена сделката с тях не се състоя и те бяха свалени от БФБ.

С решение N 832-А/24.09.2003г.на Агенцията по приватизация бе обявен нов конкурс за избор на приватизационен посредник за продажба на остатъчния държавен дял от 26638 бр.акции,по реда на чл.32,ал.1 от ЗПСК-чрез публично предлагане за чужда сметка.Акциите на емотента се предлагаха на търг по пул”Българска захар”с начална цена от 66.00лв.в компенсаторни инструменти за една акция на дружеството.По така предложената начална нереална  цена
Търгът беше предварително обречен на неуспех и сделки не се състояха.По късно след неколкократно намаляне на цената,тези акции бяха продадени чрез БФБ на акционери-физически лица.През 2007г.бе продаден и останалия държавен дял от 3.02%.

Няма информация,през последните 5 години,повече от 10% от капитала да е бил заплатен с активи различни от парични средства.   
13.5.Условия при които се свиква годишното събрание на акционерите
По Устава на Дружеството годишно събрание на акционерите се свиква на редовни заседания най-малко веднъж за всяка календарна година,не по рано от един и не по късно от три месеца след съставяне на годишния финансов отчет на Дружеството.

Общото събрание се свиква от Съвета на директорите и искане на акционерите,притежаващи акции на стойност не по-малка от 1/10 от капитала.

Съвета на директорите е длъжен да свика Общото събрание на акционерите,на извънредно заседание в случай,че бъдат реализирани загуби,надвишаващи десет процента от номиналната стоиност на капитала,в

Случай,че трето лице е започнало производство за несъстоятелност на дружеството или дружеството следва да се обяви в несъстоятелност,както и при всички случаи на констатирана икономическа нестабилност и необходимаст от вземане на мерки,които са от компетенцията на Общото събрание.

13.6.Посочване на централен ежеддневник,който емитентът използва за публикуване на поканата за свикване на Общото събрание на акционерите 
Последните години във вестник”Ховинар”.

13.7.Информация за мястото,времето и начина по кайто може да бъде получена информация 

Желаещите могат да получат допълнителна информация на адрес:
“Химмаш”АД гр.Хасково,бул.”Съединение”69

тел./038/664991 всеки работен ден от 10:00 до 16:00часа

Долуподписаните лица, в качеството им на представляващи”Химмаш”АД

 с подписа си, положен на 28.02.2008г. декларират, че Регистрационния документ съответства на изискванията на закона.

Председател на СД:.........................
       /Й.Христов/                                                                Изп.директор:....................
                                                                                                  /М.Ибришимова/
