П Р О С П Е К Т

Н А

“Д Р У Ж Б А”  А Д –

Р А З Г Р А Д


1. Основни характеристики и рискове, свързани с дейността на “Дружба” АД - Разград


“Дружба” АД – Разград е частна акционерна собственост и произвежда бутала, бутални пръстени и бутални болтове за леки и товарни автомобили, трактори, компресори, мотокари, пътно-строителни машини и др., а така също алуминиеви сплави и отливки.

Дружеството предлага възможности за производство на бутални комплекти и по документация или мостра на клиента. Предлага производство и продажба на:

· бутала;

· бутални пръстени;

· бутални комплекти;

· бутални комплекти, комплектовани с цилиндрови втулки;

· алуминиеви сплави и отливки;

Дружеството има дългогодишни и утвърдени пазари в Русия, Украйна, Полша, Турция, Египет,  Алжир, Македония, Румъния и др.

Фирмата е единствен производител на бутални комплекти в България и осъществява търговската си дейност в страната чрез дистрибуторска мрежа.

Произвежданата продукция е предназначена, както за резервни части, така и за вграждане в нови двигатели.
Произвежда бутални комплекти за следните двигатели: FIAT, PEUGEOT, RENAULT, MERCEDES, FORD, VW, OPEL, BMW, PERKINS, VAZ, MOSKVICH, TAVRIA, ZIL, GAZ, IFA, LIAZ-MADARA, SKODA, YAMZ, IKARUS, MAN, KAMAZ, DACHIA, URSUS, SMD, WARTBURG, TRABANT, IZH, BALKAN, SIMSON, AURIDA, VOLKSWAGEN 1.6 TD и др.


 2.  Данни за членовете на управителните и на контролните органи, прокуристи, консултанти, одитори.
Органите на управление на “Дружба” АД – Разград, съгл. съдебната регистрация на дружеството са : Съвет на директорите, изпълнителни директори. 

През 2007 г. дружеството е управлявано от Съвет на директорите, както следва:

· д-р Иван Ангелов Тодоров – Председател на СД

· инж.Людмил Недев Недев

· “КОРТЕКС ТРЕЙДИНГ” АД София,с представители Иван Стоянов Боляров и Емил Игнатов Петков

и се представлява от Изпълнителен директор

“КОРТЕКС ТРЕЙДИНГ”АД, гр.София, с представители Иван Стоянов Боляров и Емил Игнатов Петков,които го представляват заедно и поотделно.

За регистрирани одитори на дружеството през 2007 г. са  избрани от общото събрание на акционерите и назначени Иван Иванов Събев – дипл. №0025 и Блага Иванова Събева – дипл.№543

3.  Основна информация:

3.1. Систематизирана финансова информация.

През 2007 г. за реализирани приходи от обичайната дейност за 9159 хил.лв., което е повече в сравнение с базисния период с 91 хил.лв.

Реализираната печалба от основната дейност е 154 х.лв., а нетния размер на печалбата е 122 х.лв. Сумата на активите по баланса на “Дружба” АД – Разград към 31.12.2007г. е 10027 х.лв. Акционерният капитал е 205 х.лв., като е разпределен в 204895 бр. безналични, поименни, непривилегировани акции с номинал 1 лев. 

Доходът нa една акция  изчислен нa база нa нетната печалба за текущия период и средно претегления брой нa обикновените поименни акции през отчетния период  за 2007г. е 0.60 лв.

Годишното общо събрание нa дружеството за 2006г. е взело решение: Печалбата на дружеството за 2006 г., в размер на 240 093,59 лв. (двеста и четиридесет хиляди  и деветдесет и три лева и петдесет и девет стотинки) да се разпредели по следния начин: за дивиденти – по 0.29 лв. / двадесет и девет стотинки/ дивидент за акция или общо 59419.55 /петдесет и девет хиляди четиристотин и деветнадесет лева и петдесет и пет стотинки /лв., за тантиеми на членовете на Съвета на директорите – 3 % от печалбата в размер на 7202.81 /седем хиляди двеста и два лева и осемдесет и една стотинки/ лв. и за допълнителни резерви на дружеството 173471.23 лева /сто седемдесет и три хиляди четиристотин седемдесет и един лева и двадесет и три стотинки/.

3.2.Капитализация и задлъжнялост.


 През  анализирания  период  общият капиталов  ресурс   възлиза   на 10027 х.лв. От тях 6031 х.лв. или 60.1%  е   собствен   капитал   и 3996 х.лв.  или 39.9%
пасиви (привлечен  капитал).  В  сравнение   с   базисния  период капиталът е увеличен   с 1537 х.лв.,  което   се  равнява   на  18.1%.


     Собственият   капитал   е увеличен  с 55  х.лв.   В   т.ч.  от :


1
Увеличение   на основния капитал




0
 х.лв.


2
Увеличение   на резервите





173
 х.лв.


3
Увеличение   на фин. резултат от предх. периоди


0
 х.лв.


4
Намаление   на фин. резултат от текущия период


-118
 х.лв.


Като   структура   собственият   капитал   се  разпределя  на:









Основен  капитал 

3.4%






Резерви 


94.4%







Финансов  резултат 
2.2%





Пасивите   възлизат    на 3996
хил.лева  и  са  с 1482
хил. лева повече    от предходната  година.







Като  структура  пасивите  се  разпределят  на:








хил.лв.:
%







Дългосрочни  
1377
  
34.5%







Краткосрочни  
2619

65.5%




Един  лев   от  пасивите  се  покрива    с 1.51
лева  собствен капитал, което е   с 0.87 лева   или 36.5% по-малко в  сравнение  с предходната година.





Основни   фактори,  оказали   влияние   за  влошаване на  този  показател


като цяло спрямо базисния период са:


















Пункта:
%    


1
Увеличаване  на основния капитал



0.00

0.0%


2
Увеличаване  на резервите




0.07

2.9%


3
Увеличаване  на фин. резултат от предх. периоди

0.00

0.0%


4
Намаляване  на фин. резултат от текущ. период

-0.05
 
-2.0%


5
Увеличаване  на дългосрочните пасиви


-0.06

-2.6%


6
Увеличаване  на
краткосрочните пасиви


-0.83

-34.8%






Всичко:



-0.87

-36.5%


Един лев  от  дългосрочните   пасиви   се   покрива   с 4.38
лева собствен  капитал,  което  е  с 0.31
лева   или
6.6%
по-малко  от    предходната година.


Един лев  от  краткосрочните  задължения се  покрива с 1.45 лева  собствен  оборотен  капитал,  което   е   с 1.01
лева  или 41.2% по-малко от предходната година.


През анализирания период 1 лев  от дълготрайните материални активи се  покрива    с 1.67 лева  собствен  капитал , което  е с 0.24 лева   или с 17.0% повече от предходната година.


Един  лев  от  дълготрайните  активи  се  покрива  с 1.67  лева собствен капитал,   което е  с 0.24 лева  или 17.1% повече от  предходната година.


Важен финансов индикатор за фирмата е положителният нетен оборотен капитал   в    размер   на 3787 хил. лв.  Той  е  на  лице, тъй  като  краткотрайните  активи  през  анализирания  период са  повече  от  краткосрочните задълженията   на   фирмата.   Може    да    се    счита,  че   това е симптоматично за добро финансово здраве на "Д Р У Ж Б А"  А Д - гр. РАЗГРАД.


В  конкретния  случай   нетният  оборотен (работен)  капитал  предполага:



Доверие от страна на кредиторите ;









Стабилно финансово положение







	Анализ на собствеността и капиталовата структура
	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Основен капитал
	
	
	205
	205
	0
	0.0%

	2
	Резерви
	
	
	
	5695
	5522
	173
	3.1%

	3
	Финансов резултат от предходни периоди
	9
	9
	0
	0.0%

	4
	Финансов резултат от текущия период
	122
	240
	-118
	-49.2%

	5
	Собствен капитал (1+2+3+4)
	
	6031
	5976
	55
	0.9%

	6
	Дълготрайни активи
	
	
	3621
	4200
	-579
	-13.8%

	7
	Дългосрочни пасиви
	
	
	1377
	1274
	103
	8.1%

	8
	Собствен основен капитал
	
	205
	205
	0
	0.0%

	9
	Краткотрайни активи
	
	
	6406
	4290
	2116
	49.3%

	10
	Краткосрочни задължения
	
	2619
	1240
	1379
	111.2%

	11
	Нетен оборотен (работен) капитал (9-10)
	3787
	3050
	737
	24.2%

	12
	Пасиви (дългосрочни и краткосрочни)
	3996
	2514
	1482
	58.9%

	13
	Общ капиталов ресурс
	
	10027
	8490
	1537
	18.1%

	14
	Дълготрайни материални активи
	
	3618
	4194
	-576
	-13.7%

	15
	Степен   на   мобилност  (неподвижност)
	
	
	
	

	
	на  имуществото (8/5)
	
	
	3.40%
	3.43%
	-0.03%
	-0.9%

	16
	Дял на собствения капитал в общия капи-
	
	
	
	

	
	талов ресурс (финансова автономност) (5/13)
	60.15%
	70.39%
	-10.24%
	-14.5%

	17
	Дял   на   пасивите   в    общия   капиталов
	
	
	
	

	
	ресурс (12/13)                                <=40%
	39.85%
	29.61%
	10.24%
	34.6%

	18
	Покриване  на  пасивите  със  собствен
	
	
	
	

	
	капитал (5/12)                              =65-70%
	150.93%
	237.71%
	-86.78%
	-36.5%

	19
	Капиталова структура (12/5)     =30-35%
	66.26%
	42.07%
	24.19%
	57.5%

	20
	Коеф.  на  маневреност  на  собствения
	
	
	
	

	
	капитал (11/5)
	
	
	0.63
	0.51
	0.12
	23.0%

	21
	Коеф. на покриване на краткосрочни-
	
	
	
	

	
	те задължения (11/10)                   >=2
	1.45
	2.46
	-1.01
	-41.2%

	22
	Коеф. на покриване на дългосрочните
	
	
	
	

	
	пасиви (5/7)                                    >=1
	4.38
	4.69
	-0.31
	-6.6%

	23
	Коеф. на  покриване  на  дълготрайните
	
	
	
	

	
	материални активи със собствен капитал (5/14)
	1.67
	1.42
	0.24
	17.0%

	24
	Коеф. на  покриване  на  дълготрайните
	
	
	
	

	
	активи със собствен капитал (5/6)
	1.67
	1.42
	0.24
	17.1%



През базисния период 1 лев от собствения капитал  покрива 0.42 лева  дългове,  а през анализирания период 0.66 лева, което  е   с 0.24 лева или 57.5% повече.


На 1 лев от собствения капитал се пада 0.23 лева външни дългосрочни    задължения,   което    е    с 0.02
лева  или 7.1% повече  от предходната  година.


Отношението   между   дългосрочната   задлъжняемост   и   собствения  капитал  е показател за финансовия риск, с който се  сблъсква   фирмата  или   отделен  нейн  проект.

Един  лев  външни  дългосрочни   задължения   се  покрива    с  2.63  лева

дълготрайни  материални активи   което   е   с 0.66 лева  или 20.2%  по-малко

от предходната година.

Всеки лев платени  лихви  се  покрива   от   0.00  лева  доход преди  плащане   на лихви и данъци,  което е с 0.60  лева  или  100.0%  по-малко от предходната година. 

Отношението   между   чуждия   и   собствен  (акционерен)  капитал  е   своеобразно  средство   за   въздействие   на   акционерите,  които  държат  контролния  пакет  акции 
Колкото  по-голям е делът на  чуждия капитал, толкова  при   определени   условия е  по-висок  доходът   от   една   акция.   Ето   защо   собствениците   на   акции   подкрепят  поддържането на високо  отношение между заемния и собствен капитал.
       През   базисния   период     това    отношение     е          0.42  , докато      през  

анализираният     период      то      е        0.66  или   с  0.24  пункта  повече.
	Анализ на дълга на
	

	"Д Р У Ж Б А"  А Д - гр. РАЗГРАД
	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Краткосрочни задължения
	
	2619
	1240
	1379
	111.2%

	2
	Дългосрочни задължения
	
	1377
	1274
	103
	8.1%

	3
	Общ размер на дълга                           (1+2)
	3996
	2514
	1482
	58.9%

	4
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	10027
	8490
	1537
	18.1%

	5
	Собствен капитал
	
	
	6031
	5976
	55
	0.9%

	6
	Чужд капитал                                         (4-5)
	3996
	2514
	1482
	58.9%

	7
	Дългосрочни заеми
	
	
	1371
	1240
	131
	10.6%

	8
	Отсрочени данъци
	
	
	6
	11
	-5
	-45.5%

	9
	Други задължения
	
	
	0
	23
	-23
	-100.0%


	10
	Външни дългосрочни задължения   (7+8+9)
	1377
	1274
	103
	8.1%

	11
	Доход преди плащане на лихви и данъци
	0
	93
	-93
	-100.0%

	12
	Разходи за лихви
	
	
	177
	156
	21
	13.5%

	13
	Финансов резултат
	
	
	122
	240
	-118
	-49.2%

	14
	Дълготрайни материални активи
	
	3618
	4194
	-576
	-13.7%

	15
	Разходи за дейността
	
	
	9005
	8777
	228
	2.6%

	16
	Коеф. на задлъжнялост                        (3/4)
	0.40
	0.30
	0.10
	34.6%

	17
	Дял на собствените ресурси       (1-ца -16)
	0.60
	0.70
	-0.10
	-14.5%

	18
	Коеф. на дълга към собствения капитал(3/5)
	0.66
	0.42
	0.24
	57.5%

	19
	Коеф. на дългосрочния дълг към собстве-
	
	
	
	

	
	ния капитал                                          (10/5)
	0.23
	0.21
	0.02
	7.1%

	20
	Покритие на дългосрочните задължения
	
	
	
	

	
	с имущество                                      (14/10)
	2.63
	3.29
	-0.66
	-20.2%

	21
	Продължителност на краткосрочните
	
	
	
	

	
	задължения в дни  (1/15*дните в периода)
	104.7
	50.9
	53.8
	105.9%

	22
	Дял на собствения капитал в общия
	
	
	
	

	
	капиталов ресурс                                 (5/4)
	60.1%
	70.4%
	-10.2%
	-14.5%

	23
	Коеф. на дохода към р-дите за лихви  (11/12)
	0.00
	0.60
	-0.60
	-100.0%

	24
	Икономическа рентабилност           (13/4)
	1.22%
	2.83%
	-1.61%
	-57.0%

	25
	Финансова рентабилност                  (13/5)
	2.02%
	4.02%
	-1.99%
	-49.6%

	26
	Съотношение между чужд и собствен
	
	
	
	

	
	капитал                                                  (6/5)
	66.3%
	42.1%
	24.2%
	57.5%

	27
	Гиринг, лийвъридж (3/(3+5) (...по пазарна с/т)   <0.3
	0.40
	0.30
	0.10
	34.6%


	Анализ на краткосрочните задължения на
	

	"Д Р У Ж Б А"  А Д - гр. РАЗГРАД
	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	З а д ъ л ж е н и я  к ъ м :
	година
	година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	 Задължения към свързани предприятия
	38
	35
	3
	8.6%

	2
	 Финансови предприятия
	
	2042
	779
	1263
	162.1%

	3
	 Търговски заеми
	
	
	67
	53
	14
	26.4%

	4
	 Доставчици и клиенти
	
	38
	56
	-18
	-32.1%

	5
	 Получени аванси
	
	
	2
	5
	-3
	-60.0%

	6
	 Данъчни задължения
	
	
	49
	7
	42
	600.0%

	7
	 Персонала
	
	
	279
	221
	58
	26.2%

	8
	 Осигурителни предприятия
	
	74
	51
	23
	45.1%

	9
	 Провизии
	
	
	
	0
	0
	0
	0.0%

	10
	 Други краткосрочни задължения
	
	30
	33
	-3
	-9.1%

	
	
	
	
	Всичко:
	2619
	1240
	1379
	111.2%


3.3.  Причини за публичното предлагане и начин на използване на постъпленията от него.
Акциите на “Дружба” АД – Разград са безналични, поименни, с право на 1 глас. Те са предмет на публично предлагане в следствие на процеса на масова приватизация. Дружеството не емитира акции. 

3.4. Рискови фактори.
Дейността нa дружеството е изложена нa множество финансови рискове, включващи ефектите от промяната нa валутните курсове, лихвените проценти no търговските и банковите кредити, залози срещу вземания и кредитни периоди предоставяни нa клиенти.

Производствената дейност нa дружеството се осъществява изцяло в България и понастоящем е изложена нa риск от курсови разлики поради това, чe продава част от продукцията и стоките или получава такива във валута. Ръководството строго наблюдава и взема мерки за избягването нa негативни последици от промените във валутните курсове.

За текущата си дейност дружеството използва банкови и търговски кредити. Банковите кредити се обезпечават със залози нa материални запаси и дълготрайни активи и ипотеки нa недвижими имоти. 

Дружеството предоставя кредитни периоди нa no-големите си клиенти от една седмица до 60 дни. To обезпечава своите вземания посредством задържане нa документите no сделката до момента нa издължаване нa сумата от страна нa клиента. Oт своя страна дружеството ползва кредитни периоди в рамките нa две седмици в изключителни случаи до 30 дни, предоставени му от неговите доставчици.

Ръководството нa дружеството се стреми да поддържа достатъчно свободни парични наличности с цел осигуряване нa постоянна ликвидност.

 4.  Информация за емитента:

4.1. Историческа справка и развитие.  

“Дружба” АД – гр. Разград е създадено през 1964 г. на основата на техническа работилница на Промкомбинат “Метал” – гр. Разград. През периода 1965г. – 1966г. е извършено първото разширение на завода, а през 1967г. същият е преименуван в Машиностроителен завод “Дружба”. През 1973г. – 1974г. е извършено второто разширение на завода, а през 1976г. към него преминава Завода за нестандартно оборудване “Победа” – гр. Разград с временно производство на бутилковози, а от 1978г. – с производство на бутални болтове. 

В периода 1982г. – 1988г. поетапно се реализира мащабна реконструкция, модернизация и разщирение, свързано със закупуването  и  внедряването на лиценз от германската фирма “ГЬОТЦЕ” за производство на бутални пръстени. 

С решение №50 от 30.03.1989г. на Министерския съвет и Решение №4 на Окръжен съд, фирмено отделение – гр. Разград, заводът е регистриран като Държавна фирма “Дружба”. 

През 1989г. към фирмата преминава Инструментален завод – с. Дянково, община Разград, където е обособена временно част от производството на бутала и сегменти.

През 1993г. фирмата е преобразувана съгласно Търговския закон в еднолично акционерно дружество . Дружеството поема активите и пасивите на Държавна фирма “Дружба” – гр. Разград.

С решение от 22 Май 1997г. “Дружба” ЕАД – Разград е преобразувано в акционерно дружество.  

4.2.  Преглед на направените инвестиции.

  “Дружба” АД – гр. Разград е създадено през 1964 г. като държавно предприятие за производство на бутала за ДВГ. 

От 1986 г. във фирмата е закупен и усвоен пълен лиценз за производство на бутални пръстени на немската фирма “GOETZE” с know-how, оригинално оборудване и средства за контрол.

Измервателният център на дружеството разполага със съвременни лаборатории за химичен, спектрален, ултразвуков и металографски контрол за изследване и анализ на технологичните процеси, в т. ч. Компютърен комплекс на фирмата “Тейлор-Хобсън”- Англия за много точен контрол на профилни повърхнини.

В технологичните процеси широко се прилагат прецизни машини с ЦПУ. Използват се съвременни CAD/CAM компютърни технологии за проектиране, подготовка, изпълнение и контрол на производството.

Дружеството е сертифицирано по системата за качество EN ISO 9001:2000 от TUV Rheiland - Германия и произведената продукция отговаря на изискванията на този международен стандарт.

За реализирането на основната стратегическа цел на ДРУЖБА АД – маскимално удовлетворение изискванията на глобалния потребител от ХХІ век за прецизни технически параметри и кратки срокове за доставка -  се осъществи един значителен по размерите си инвестиционен проект, отговарящ и на изискванията на съвременната икономика за гъвкава иновационна политика и перманентно технологично обновление. Снижаването на производствените разходи и ниските ценови равнища като следствие са от първостепенно значение за оцеляването и поддържането на високата конкурнтоспособност на всяка фирма в съвременната турбулентна пазарна среда.

През 2003г. е закупена нова линия за механична обработка на бутала от японската фирма TAKISAWA на стойност 3 млн. лева, като проектът включва пълен инженеринг: оборудване – технология – екипировка - инструменти – технологична асистенция и се изпълнява от техническия център на TAKISAWA за Европа TAKISAWA UK в Англия.
  Машините са от последните модели на TAKISAWA от 2002г., гарантиращи клас на точност съизмерими с изискванията за последните и най-модерни конструкции бутала.

  Аналогични линии TAKISAWA е доставила на производители на бутала в цял свят.

  Закупената линия е инсталирана на напълно обновен участък в “ДРУЖБА”АД, заемайки площ около 1/8 от настоящата площ на цеха за механична обработка на бутала и има 2 пъти по-голям производствен капацитет от настоящата годишна производителност на цеха.

През 2006 г. е закупена нова машина  МАС V4 , с което се разшириха производствените възможности на линията,а  в края на 2007 г. е закупена нова машина TPS3300 за изпълнение на овален и тромпетен отвор за буталният болт, с което се покриват изискванията за параметри на обработка на изделия за фирми от порядъка на VW, FORD, GM, Federalmogul. 
  Технологичните възможности на линията са на ниво 2008г., като правят “ДРУЖБА”АД-Разград равностоен конкурент в технологично отношение на преките и конкуренти в Турция и Европа. Качествените показатели на произвежданите бутала отговарят на най-съвременните конструктивни изисквания, като по време на тестовите изпитания в Англия беше демонстрирана възможността за достигане на допуски изисквани за произвеждани детайли за ФОРМУЛА-1.
През 2005 г. бе закупена модерна линия за леене на бутала за дизелови двигатели с нирезистови вложки и солени сърца на италианската фирма FATA. Оборудването се отличава с много голяма гъвкавост, което е изключително важен фактор за възможността за бързо пренастройване и осигуряване на номенклатурна гъвкавост на фирмата.

4.3.  Преглед на дейността.
Производството на “Дружба” АД – Разград може да бъде разгледано в следните аспекти :

    БУТАЛА
· Възможности за производство в интервал с диаметър 40 до 150 mm;

· Моноконструкция и със стоманена пръстеновидна терморегулираща с нерезистова или композитна вложка приготвяне на сплавта в специализираните условия на фирмата с прилагане на експресен спектрален контрол; леене в полуавтоматични леярски машини на фирмата “FATA”- Италия, ръчни кокили или чрез нов метод на полутечно щамповане, който осигурява много добра структура на кристализирания метал и силно подобрени физико-химични и експлоатационни качества на буталото;
· Използване на специализирани машини и прецизни машини с ЦПУ за обработване на всички специални и точни повърхнини с гарантиране на качествените показатели;

· Механична обработка на буталата посредством високо технологични машини на “TAKISAWA” Co. – Япония.

· Възможности за нанасяне на повърхностни покрития- графитизиране, твърдо анодиране, калайдисване, фосфатиране и хромиране;

              БУТАЛНИ ПРЪСТЕНИ
· Въэможности за производство в интервал с диаметър от 50 до 150mm;

· Производство по пълен лиценз на немската фирма  “GOETZE” с know-how, оригинално оборудване и средства за контрол;

· Използват се чугун “Standard” и “KV1” (стенографитен), приготвяни по спецификация и технология на фирмата “GOETZE”; IKA; K - 25.
· Възможности за нанасяне на покрития – твърдо хромиране и фосфатиране;

· Гаранция за физико-механичните и експлоатационните качества;

            БУТАЛНИ БОЛТОВЕ

· Възможности за производство в интервал от диаметър 10 до 60mm;

· Произвеждат се от нецементуема стомана;

· Окончателното шлифоване се извършва на прецизна безцентрова машина с активен контрол на фирмата “Cincinnati- Milacron” – САЩ;
· Гарантиране на всички изисквания за якост, грапавост, точност на формата и размерите по DIN 73126


ВИСОКО ТОЧНИ ОТЛИВКИ И МЕХАНИЧНА ОБРАБОТКА НА ДЕТАЙЛИ ОТ ЛЕГИРАНИ ЧУГУНЕНИ И СТОМАНЕНИ СПЛАВИ 

· Новозакупено оборудване от OMEGA England
· Въможност за високо точни отливки с тегло от 100 гр.до 1000 кг. от чугунени    сплави или от стомана.
· Прецизна обработка на машина с ЦПУ на детаили с габарити до 1200мм .
            ИНСТУМЕНТАЛНА ЕКИПИРОВКА

· Производство на установъчна екипировка, режещ инструмент и екипировка за отливане на бутала и бутални пръстени за нови конструкции по техническа документация разработена в дружеството или от клиента.

· Производство на инструментално оборудване; режещ инстумент и приспособления за поддържане на текущото птоизводство

    ОТЛИВАНЕ НА Al СПЛАВИ
·  Отливане на сплави от Al с гарантиран хим.състав и структура зададени от клиента и по стандарт.

4.4. Организационна структура.
В “Дружба” АД – Разград е възприета едностепенна система на управление – Съвет на директорите, а прякото ръководство се осъществява от изпълнителени директори, които имат право по съдебна регистрация да представляват дружеството заедно и поотделно. 

Производството в “Дружба” АД – Разград е обособено в отделни цехове, съответстващи на произвежданата продукция :

1. Цех “Цветно леене”

2. Цех  “Механична обработка на бутала”

3. Цех  “Механична обработка на бутални болтове”

4. Цех  “Леене на бутални пръстени

5. Цех  “Механична обработка на бутални пръстени”

6. Цех  “Комплектация, опаковка и консервация”

7. Измервателен център

8. Инструментален цех

4.5. Имущество, производствени единици, оборудване.
Недвижимото имущество на “Дружба” АД – Разград е разположено на две площадки, намиращи се в  гр. Разград :

1. Основна производствена площадка – Разположена е в западната промишлена зона на гр. Разград и обхваща 60 753 кв. м. По Акт за държавна собственост № 4931/27.02.1995г. Общата застроена плащ е 18 788кв. м. и върху нея са построени тридесет и три сгради.

2. Цех за бутални болтове – Разположен е в западната промишлена зона на гр. Разград и обхваща 12 200 кв. м. по Нотариален акт за собственост на недвижим имот № 44, том 2, рег. № 2062, дело 153/2003г. Общата застроена плащ е 3 146 кв. м., върху която са построени дванадесет сгради. 

Състоянието на производственото оборудване в основните цехове е както следва :

1. Цех “Цветно леене” – оборудването включва полуавтоматични машини за леене  “FATA” –Италия, 250 -тонни преси за леене на бутала, газови пещи за топене на метала на фирмата “MORGAN” Co. – Великобритания, термопещи за синтероване и изпичане на солени сърца и нирезистови вложки, установка за измиване на солени сърца на фирма „Силко” Италия със система за пълно пречистване на водата, индукционни пещи за алуминиева сплав на фирма „Индуктотерм” САЩ. 

2. Цех “Механична обработка на бутала” – цехът разполага с универсални фрези,  ЦПУ -  контролирани стругове,  прецизни струг машини EGS и WARKA, свръхпрецизни ЦПУ – контролирани машини на фирмата  “TAKISAWA” – Япония. 

3. Цех “Бутални болтове” – производствения процес се извършва от многошпинделни автомати DAM –6x50 за механична обработка и шлифоване с машини BRD, машини MICROSA и CINCINNATI MILACRON – САЩ за прецизно шлифоване, прецизни машини PECAT за термообработка. 

4. Цех “ Леене на бутални пръстени” - технология, оборудване и машини, закупени от фирмата GOETZE Co. Германия (в момента собственост на фирмата FEDERAL MOGUL – САЩ) на основата на договор за лиценз, сключен с “ДРУЖБА” АД – Разград, индукционни пещи на фирмата BBC Co за топене на метала. 

5. Цех “Механична обработка на бутални пръстени” – оборудването в цеха включва машини, закупени от фирмата GOETZE Co. Германия (в момента собственост на фирмата FEDERAL MOGUL – USA) на основата на лицензионен договор сключен с “ДРУЖБА” АД - Разград.
6. Измервателен център. Измервателният център разполага с пълна гама контролни средства необходими за спецификата на производство в дружеството допълнени през 2005 г. с: трикоординатна машина /3D/ на фирма „DEA” Италия, профиломер на фирмата “Тейлор-Хобсън”- Англия, спектромер, металографски микроскоп със система за on-line връзка с клиента; ултразвукова установка.
Дружеството има изградена собствена пречиствателна станция в съответствие с изискванията на РИОСВ. 

  
5.  Резултати от дейността, финансово състояние и перспективи:

5.1. Резултати от дейността.
През 2007 г. е реализирана продукция за 8 385х.лв.  Реализирана е продукция за износ в размер на  5 427 х.лв. 
Счетоводната печалба е 154 х. лв.  

  Рентабилността от дейността е 1.71% при 3.32% през предходната година.
  Балансовата печалба /след данъчно облагане/ е 122  х. лв. 

Броят на работниците е  409 души към 31 декември 2007 г., спрямо 420 към 31 Декември 2006г.
През изтеклата година е начислен фонд “Работна заплата” в размер на 2591 х.лв. срещу 2043 х.лв. за 2006г. 

За изтеклата година е отчетена средна работна заплата в размер на 507 лв.,   при 380 лв. за предходната година. 

5.2. Ликвидност и капиталови ресурси. 

	Анализ на ликвидността и платежоспособността на
	

	"Д Р У Ж Б А"  А Д - гр. РАЗГРАД
	Мярка: Х.лв. 

	
	
	
	
	
	Текуща
	Предходна
	Разлика

	N:
	П о к а з а т е л и
	година
	година
	
	

	
	
	
	
	
	Стойност
	Стойност
	Стойност
	%

	1
	Материални запаси
	
	
	3663
	3360
	303
	9.0%

	2
	Краткосрочни вземания
	
	1695
	661
	1034
	156.4%

	3
	Краткосрочни финансови активи
	
	0
	0
	0
	0.0%

	4
	Парични средства
	
	
	1027
	264
	763
	289.0%

	5
	Налични краткотрайни активи (1+2+3+4)
	6385
	4285
	2100
	49.0%

	6
	Краткосрочни задължения
	
	2619
	1240
	1379
	111.2%

	7
	Платима сума през периода за погасяване
	
	
	
	

	
	на дългосрочни задължения
	
	0
	0
	0
	0.0%

	8
	Текущи задължения                    (6+7)
	2619
	1240
	1379
	111.2%

	9
	Краткотрайни активи
	
	
	6406
	4290
	2116
	49.3%

	10
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	10027
	8490
	1537
	18.1%

	11
	Парични средства в %                    (4/9)
	16.03%
	6.15%
	9.88%
	160.5%

	12
	Парични средства в %                   (4/10)
	10.24%
	3.11%
	7.13%
	229.4%

	Ликвидност на краткосрочните задължения

	13
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/6      >=1.5
	2.44
	3.46
	-1.02
	-29.5%

	14
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/6
	
	1.04
	0.75
	0.29
	39.3%

	15
	Незабавна ликвидност    (3+4)/6      >=0.2
	0.39
	0.21
	0.18
	84.2%

	16
	Абсолютна ликвидност           4/6
	
	0.39
	0.21
	0.18
	84.2%

	Ликвидност на текущите задължения

	17
	Обща ликвидност  (1+2+3+4)/8       >=1
	2.44
	3.46
	-1.02
	-29.5%

	18
	Бърза  ликвидност      (2+3+4)/8
	
	1.04
	0.75
	0.29
	39.3%

	19
	Незабавна ликвидност    (3+4)/8
	
	0.39
	0.21
	0.18
	84.2%

	20
	Абсолютна ликвидност           4/8
	
	0.39
	0.21
	0.18
	84.2%

	Платежоспособност

	21
	Платежоспособност (2+3+4)/6
	
	1.04
	0.75
	0.29
	39.3%


  
Ликвидността изразена в коефициент от отношението на наличните   краткотрайни активи   (материални   запаси,   краткосрочни   вземания,   краткосрочни   финансови   активи и  парични   средства)   на   фирмата   към   нейните   краткосрочни   задължения   е   2.44 през   отчетния   период   при   3.46   през   базисния   период,   което   е   с   1.02   пункта по-малко   или   29.5%   

Платежоспособността на фирмата  измерена  в коефициент от отношението на   сбора получен от краткосрочните вземания,  краткосрочните финансови активи и   паричните средства  на фирмата отнесен към нейните текущи задължения е 1.04  през анализирания   период   при   0.75   през  базисния период,  което е с 0.29 пункта или 39.3%  повече.

Факторите, оказали влияние за подобряване на този показател спрямо базисния   период   са:   

   









Пункта: 
  %   

1   Увеличаване   на   краткосрочните   вземания   


0.83 

111.8%   

2   Увеличаване   на   краткосрочните   финансови   активи   
0.00   

0.0%   

3   Увеличаване   на   паричните   средства   


0.62   

82.5%   

4   Увеличаване   на   краткосрочните   задължения   

-1.16 
  
-154.9%   

5  Увеличаване на  платимите  суми през периода за погасяване на дългосрочни   задължения   







0.00

0.0%   

Всичко: 

0.29

39.3%   

Коефициентът на незабавна ликвидност през анализирания период е 0.39 и   показва, че фирмата има възможност да изплати 39.21% от краткосрочните си   задължения  чрез краткосрочни  финансови  активи,  парични  средства  и  техни еквиваленти.   В  сравнение  с базисния  период  този  показател  намалява    възможността   "ДРУЖБА"   АД-гр.РАЗГРАД  да изпадане в неплатежоспоспособност   в   краткосрочен   план.   

5.3. Данни за развойната дейност.
  Развойната “Дружба” АД – Разград е силно зависимо от научно – изследователската и иновационна дейност. Предвид техническата си ориентираност, фирмата е в пряка зависимост от развитието на новите технологии и научно – техническия прогрес. В световен мащаб се очертава все по – интензивно развитие на техниката. Технологиите се усъвършенстват, навлизат нови. Обновяването на техническата и технологична обезпеченост на фирма – производител като “Дружба” АД е ключов фактор за нейното успешно развитие. Новите технологии се създават с цел автоматизиране и механизиране на производството и намаляване разходите за материали, енергия и труд. Това неминуемо води до снижаване себестойността на продукцията, а следователно намаляване на цената и повишаване конкурентноспособността на фирмата. Конкретно зависимостта на “Дружба” АД в тази насока се изразява в обновяване на машинния парк и внедряване на нови, по – ефективни технологии.

  През 2007г. дейността по усвояването  на нови изделия бе насочена в следния аспект:

· усвояване на ново производство на чугунени и стоманени отливки, с което да се разшири номенклатурата на фирмата:

За целта беше извършено предпроектно проучване, търговско и техническо. Беше разработен проект за оборудване на фирмата с ново леярско оборудване и вертикален струг за обработка на голямо-габаритни детайли. Бяха издирени фирми производители на специализираното леярско оборудване. След направения анализ беше избрана една от водещите европейски фирми Омега – Англия. Беше разработен проект за инсталиране на новото оборудване и обособяване на нови производствени помещения. 

От началото на годината имаше множество запитвания на стратегически клиенти в автомобилния бранш в лицето на VW Group, Daimler Creysler и  General Motors.
5.4. Основни тенденции.
Изделията, предвидени за производство през 2008г. са заложени на база анализ на реализираната през 2007г. продукция от Търговска Дирекция , на поръчки  от  нови външни клиенти, договарянето на условията по които е съобразено с натоварването на закупената през 2003г. линия за механична обработка на бутала “Takisawa”. 

Заложените за производство изделия през следващата година в обобщен вид са както следва:
	Година
	Бутала – х.бр.
	Бутални Болтове –

х.бр.
	Бутални Пръстени х.бр.


	Комплекти

х.бр.
	Сплави за реализация – т.
	Други механично обработени   детайли – х.бр.

	2007
	318
	253
	3410
	36
	142
	1.63

	2008
	323
	298
	3440
	232
	5
	87


Пазарните ни позиции на външния  пазар все повече  се стабилизират. Може да се каже, че имаме няколко основни клиента на които разчитаме, а очакваме и въведената през 2003 г.  линия за МОБ да привлече още. Водят се преговори с нови клиенти от Румъния, Литва, Турция , Русия , ЕС и пр. 
Очакванията ни през 2008 година са за по-големи поръчки и възможност за избор на клиенти от наша страна.      
Финансовите показатели са съобразени с направените промени в съществуващото законодателство  в края на миналата и началото на текущата година. 

Преките материали   са изчислени на база действащите разходни норми . 

5.5. Прогнозна финансова информация. – След края на финансовата година не са настъпили съществени промени в структурата и дейността на дружеството, които да доведат до съществени промени в планираните показатели. 

  
6.  Членове на управителните и на контролните органи на емитента, висш ръководен състав .

6.1.Информация за членовете на управителните и на контролните органи, висшия ръководен състав. 
В “Дружба” АД – Разград е възприета едностепенна структура на управление – Съвет на директорите, който е в следния състав :

1. Иван Ангелов Тодоров – ЕГН 6001050542, гр. София, общ. София, ж.к. Банишора, бл. 29. Завършва висшето си образование в Република Чехия през 1985г. От 1988г. До 1992г. Работи като научен сътрудник в ЦИИТТ. През 1991г. Защитава докторска дисертация в Република Чехия. Кандидат на икономическите науки. От 1992г.  до днес е управител на “ЕУРАТЕК” ООД.
2. Людмил Недев Недев – ЕГН 6209016388, гр. София, общ. София, ж.к. Банишора, бл. 29, вх. Г, ап. 70, ет. 8. Завършва висшето си образование във ВМЕИ – гр. София през 1988г., специалност ДВГ. От 1994г. До днес работи като заместник – началник в “ЕУРАТЕК” ООД – София. 
Дружеството се представлява от Изпълнителен директор  “КОРТЕКС ТРЕЙДИНГ” АД, гр.София, с представители Иван Стоянов Боляров и Емил Игнатов Петков,които го представляват заедно и поотделно.
1.Изпълнителен директор Емил Игнатов Петков - ЕГН 5608117062. Завършил е през 1985 г. УНСС гр.София специалност «Счетоводство и контрол».От 2002 г. е представител на «Фаворит холд» АД гр. София – член на СД и Изпълнителен директор на «Дружба» АД – гр. Разград. 
2. Изпълнителен директор Иван Стоянов Боляров – ЕГН 5706251482. Завършил през 1979г. ВНВУ “Васил Левски” – гр. В. Търново с гражданска специалност “Двигатели с вътрешно горене”. През 1992г. Завършва второ висше образование във Висш Икономически институт “Карл Маркс” – София със специалност “Икономика и управление на промишлеността”. През периода 1979г. – 1989г. Работи в МРК “Хан Крум” – Търговище. От 1989г. До 1992г. – във ВА “Г. С. Раковски” – София. От 1992г. До 1998г. Във ВРЗ “Хан Крум” – Търговище. От м. Февруари 1999г. Е представител на “Фаворит Холд” АД. От м. Октомври 2000г. – Директор “Маркетинг и търговия” в “Дружба” АД – Разград. От м. Март 2002г.  – Прокурист на “Дружба” АД, а от 03.08.2006 г. – Изпълнителен директор.

6.2. Информация за дейността на управителните и на контролните органи.
Органите на управление на “Дружба” АД – Разград са Общо събрание на акционерите и Съвет на директорите. През 2007г. са проведени девет заседания на Съвета на директорите. По – съществените въпроси, разгледани на тези заседания са следните:

1. Обсъждане и приемане на финансово – икономическите резултати на дружеството за 2007г.

2. Обсъждане и приемане на бизнес – програмата на дружеството през 2007г.

3. Обсъждане на промени в структурата и утвърждаване на производствения щат на дружеството за 2007г.

4. Обсъждане и приемане на материалите за провеждане на Годишно общо събрание на акционерите на “Дружба” АД – Разград. 

На проведеното през 2007г. редовно годишно общо събрание на акционерите на “Дружба” АД са разгледани следните въпроси :

1. Годишен отчет за дейността на дружеството през 2006 г. 


2. Одобряване и приемане на годишния финансов отчет на дружеството за 2006 г. и доклада на дипломирания експерт-счетоводител за 2006 г .

3. Отчет за дейността на директора за връзки с инвеститорите за 2006 г.

4. Приемане на решение за разпределение на печалбата на дружеството за 2006г.

5. Освобождаване от отговорност членовете на Съвета на директорите на дружеството за дейността им през 2006 г .

6. Промени в устава на дружеството.

7. Определяне възнагражденията на членовете на Съвета на директорите и срока, за който са дължими.

8. Избор и назначаване на регистрирани одитори (дипломирани експерт-счетоводител) за 2007 г.

7. Акционери със значително участие и сделки със свързани (заинтересувани) лица.
7.1. Данни за акционерите, притежаващи над 5 на сто от акциите с право глас.
Акционерите, притежаващи над 5% от капитала на “Дружба” АД – Разград са :

	Наименование
	Брой акции
	Относ. Дял %

	ФАВОРИТ ХОЛД АД
	102256
	49.91

	КОРТЕКС ТРЕЙДИНГ АД
	59915
	29.24

	MEI-ROEMENIE EN BULGARIJE FONDS N.V.
	10359
	5.06

	Институционални инвеститори
	9294
	4.53


7.2. Данни за сделките със свързани лица.
През годината ca извършени следните no-съществени сделки със свързани лица:

Наименование на свързаното лице     Сделки със свързани лица      Сума в х.лв.

Фаворит Холд АД София                           Лихва по депозит                                         47

                                                                     Предоставени ср-ва на депозит               978

                                                                     Консулт.услуга                                             24  
8.  Финансова информация:

8.1. Годишните финансови отчети на емитента за последните 3 години.
Годишните финансови отчети на “Дружба” АД – Разград за последните три години и одиторските доклади към тях са представени в Комисията за финансов надзор  със следните входящи номера :

1. Годишен финансов отчет за 2004 г. – Вх. № 10-05-03/29.03.2005 г.

Към годишния финансов отчет за 2004г. е изготвен Отчет за управлението съгл. чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството. 

2. Годишен финансов отчет за 2005г. – Вх. № РГ-05-0014/ 30.03.2006г.

Към годишния финансов отчет за 2005г. е изготвен Отчет за управлението съгл. чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството. 

3. Годишен финансов отчет за 2006г. – Вх. № РГ-05-00/4/ 23.03.2007г.

Към годишния финансов отчет за 2006г. е изготвен Годишен доклад за дейността съгл. чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството. 

 
 8.2. Междинни финансови отчети за текущата финансова година.

Междинните финансови отчети на “Дружба” АД – Разград са представени в Комисията за финансов надзор и на регулирания пазар чрез автоматизирана информационна система ЕКСТРИ : 

1. Отчет за първо тримесечие на 2007г. 

2. Отчет за второ тримесечие на 2007г. 
3. Отчет за трето тримесечие на 2007г. 
4. Отчет за четвърто тримесечие на 2007г. 
 
 9.  Информация за ценните книжа - предмет на публично предлагане. 

Акционерния капитал на “Дружба” АД – Разград е разпределен в 204 895 бр. безналични, поименни, непривилегировани акции с номинална стойност 1 лев. Размерът на акционерния капитал не е променян през последните три години. 

Акциите на “Дружба” АД – Разград се регистрирани за публично предлагане на БФБ АД – София на сегмент “Неофициален пазар на акции”.  

 
 10.  Информация за публичното предлагане:

През 2007 година  на БФБ АД – София е извършена покупко – продажба на 37 806 акции на “Дружба” АД – Разград, като минималната цена, на която са сключени сделките е 33.00 лв., а максималната – 85.59лв. Средно – претеглената цена на сключените сделки през 2007г. е 56.51 лв. за една акция. 
11. Допълнителна информация.

“Дружба” АД няма акционерно участие в капитала на други дружества. 

Дружеството използва централния ежедневник в-к “Пари” при публикуване на поканата за свикване на общо събрание на акционерите и други съобщения. 

Адресът на дружеството е :

гр. Разград 7200, ул. “Тутракан” № 4,  п.к.63

Тел.: +359 84 660 688
Факс: +359 84 660 424

Е- Mail: info@drouzhba.bg 
      

URL:  www.drouzhba.bg
Лица за контакти:

 
Инж. Иван Стоянов Боляров – Изпълнителен Директор

Инж.Десислава Гецова Драганова – Директор за връзки с инвеститорите
Д Е К Л А Р А Ц И Я
Долуподписаният инж. Иван Стоянов Боляров, в качеството си на Изпълнителен Директор на “Дружба” АД – гр. Разград, Д Е К Л А Р И Р А М, че фактите, сведенията, обстоятелствата и данните, отразени в Информационния проспект, представен в Комисията за финансов надзор са верни, точни и обективни. 

                                   Декларатор :

                               / инж. И. Боляров /

24 Март 2008г.

гр. Разград 



















































































































































































































1
17

