

  Никром Тръбна мебел АД
 

Отчет за дейността                                                                                                                                       


31 декември 2007





                     
ГОДИШЕН ОТЧЕТ ЗА ДЕЙНОСТТА 

ПРЕЗ 2007 г. 

Ние, Съветът на директорите на «Никром Тръбна мебел» АД, водени от стремежа да управляваме дружеството в интерес на акционерите, както и на основание изискванията и разпоредбите на чл.33, ал.1 от Закона за счетоводството, чл. 100н от ЗППЦК, чл.32, ал. 1, т. 2 от Наредба № 2 на КФН изготвихме настоящия отчет за дейността. Отчетът представлява коментар и анализ на финансовите показатели, както и друга съществена информация относно финансовото състояние и резултатите от дейността на «Никром Тръбна мебел» АД. При изготвянето на отчета са спазени принципите за вярно и честно представяне на резултатите от дейността и перспективите за развитие на «Никром Тръбна мебел» АД.
Ръководството представя своя годишен доклад и годишния финансов отчет към 31 Декември 2006 г., изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО) и одитиран от специализирано одиторско предприятие Дружество за одит и консултации ООД
«Никром Тръбна мебел» АД е акционерно дружество, изцяло с българско участие. Регистрирано е в Република България и вписано в Регистъра на търговските дружества  по ф.д. 49/1993 година по описа на Ловешки Окръжен съд под партиден номер 30, том 1, стр. 78.

Основен предмет на дейност на  дружеството е производство на метални мебели за обзавеждане на битови, канцеларски, търговски, учебни помещения и заведения за търговска дейност.

І. Резултати от дейността на «Никром Тръбна мебел» АД

Най – общият индикатор за пазарните позиции на «Никром Тръбна мебел» АД са нетните приходи от продажби.

За 2007 година нетните приходи от продажби са 25 181 хил. лв., формират се почти изцяло от  основната дейност и имат следната структура:

	Нетни приходи от продажби
	2007
	2006
	Разлика
	Ръст в %

	
	BGN'000
	BGN'000
	стойност
	

	Приходи от продажба на продукция
	24 810
	18 361
	6 449
	35,12

	Приходи от продажба на услуги
	233
	148
	85
	57,43

	Други доходи 
	138
	163
	-25
	-15,34

	Общо
	25 181
	18 672
	6 509
	34,86


В резултат на направените инвестиции е налице положителна тенденция,  изразяваща се в нарастване на нетните приходи от продажби през 2007 година спрямо 2006 година с 34,86 %. 

През 2007 година ръстът на приходите от продажба на готова продукция спрямо 2006 година е в размер на 35,12 %.   
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Приходите от продажби на готова продукция и услуги имат основен дял в общия обем нетни приходи за 2007 година – 98,53%, за 2006 година – 98,33%. 

През 2007 година ръстът на приходите от услуги в размер на 57,43% се дължи основно на наемните доходи – 157 хил. лв. за 2007 година (110 хил. лв. за 2006 година).   

Увеличението на приходите от основната дейност се дължи на увеличения обем произвеждана готова продукция.

	Приходи от продажби по видове  продукция
	2007
	2006
	Разлика
	Ръст в %

	
	BGN'000
	BGN'000
	стойност
	

	Столове с общо предназначение  
	20 430
	14 115
	6 315
	44,74

	Метални конструкции за столове
	3 182
	3 171
	11
	0,35

	Офис столове
	183
	219
	-36
	-16,44

	Маси с общо предназначение
	434
	52
	382
	734,62

	Метални конструкции за маси
	25
	85
	-60
	-70,59

	Метални конструкции
	208
	491
	-283
	-57,64

	Тапицирана мека мебел
	38
	36
	2
	5,56

	Услуги нестандартни мебели
	310
	192
	118
	61,46

	Общо
	24 810
	18 361
	6 449
	35,12


През 2007 година са усвоени и пуснати в редовно производство различни модели изделия както следва: за основни клиенти като «Калигарис» Италия - 19 стола и 1 маса; «ИКЕА» Швеция - 5 стола; «Шрам» Австрия - 1 маса; вътрешен пазар – 1 бюро по поръчка на МОН, 1 офис серия (4 бюра, 1 маса, 1 контейнер, 1 шкаф, 1 закачалка и 1 преграден панел) по поръчка на «УниКредит Булбанк» АД, за фирма «Плутинекс» 1 серия обзавеждане за дансинг и 3 бар стола, за фирма «Мебекс» 2 стола и 5 модела седалки и облегалки, както и собствена марка изделия – офис обзавеждане (стол и маса за приемна, 4 бюра), мека мебел (4 изделия), изделия с общо предназначение (4 маси и 5 стола).   
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Произвежданата от «Никром Тръбна мебел» АД продукция се реализира по две направления:

Приходи от продажби на продукция по клиенти и направление
	
	     Износ
	     Вътрешен пазар
	   Общо

	
	2007
	2006
	2007
	2006
	2007
	2006

	
	BGN'000
	BGN'000
	BGN'000
	BGN'000
	BGN'000
	BGN'000

	Икеа
	15 663
	10 618
	
	
	15 663
	10 618

	Тюрингер
	
	94
	
	
	
	94

	Никром ЕООД
	
	
	7 724
	6 988
	7 724
	6 988

	Никром Вениър ЕООД
	
	
	13
	
	13
	

	Никром мебел АД
	
	
	346
	386
	346
	386

	Велпа 91 АД 
	
	
	
	10
	
	10


	Браво М  ООД
	
	
	
	10
	
	10

	МИМ България АД
	
	
	11
	13
	11
	13

	Инвест ООД
	
	
	97
	72
	97
	72

	МОН
	
	
	594
	
	594
	

	ЕТ Мариета Василева М и М
	
	
	21
	
	21
	

	КИИГ ООД
	
	
	8
	
	8
	

	Филхорн ООД
	
	
	22
	
	22
	

	Плутинекс ООД
	
	
	51
	
	51
	

	Синхрон Цолов и сие 
	
	
	28
	
	28
	

	Лигна консулт ООД
	
	
	23
	
	23
	

	Белкаро България ЕООД
	
	
	26
	
	26
	

	Майнинг ООД
	
	
	12
	
	12
	

	Други
	
	
	171
	170
	171
	170

	Всичко
	15 663
	10 712
	9 147
	7 649
	24 810
	18 361

	
	
	
	
	
	
	


 «Никром Тръбна мебел» АД е дружество, утвърдило се както на българския пазар, така и извън страната. Над 96,10% от произвежданата продукция на «Никром Тръбна мебел» АД се изнася извън България.

На външния пазар основен дял в продажбите заемат световно утвърдили се фирми като «Икеа» Швеция и «Калигарис» Италия, които имат развити търговски мрежи и чрез които се продава продукция на пазарите на САЩ, Канада, Европа и Азия. Продажбите на италианската фирма «Калигарис» се осъществяват чрез основния й акционер «Никром» ЕООД.

На вътрешния пазар продукцията се реализира чрез «Никром» ЕООД и «Никром мебел» АД.

През четвърто тримесечие на 2007 година «Никром Тръбна мебел» АД спечели обществена поръчка за доставка на мебелно оборудване за Министерството на образованието със срок на изпълнение до 2009 година.
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През месец декември на 2007 година е поръчано мебелно обзавеждане на стойност 3 000 000 лв. със срок на изпълнение първо тримесечие на 2008 година. 
Тенденции и рискове, които имат съществено въздействие върху размера на приходите от основната дейност на «Никром Тръбна мебел» АД

Основен оперативен риск пред «Никром Тръбна мебел» АД е рискът, свързан със структурата на клиентите и произтичащата възможност от изпадане в зависимост от двата основни клиента «Икеа» Швеция и «Калигарис» Италия.
При оценката на този риск следва да се отчетат и следните фактори:

- Договорните отношения на «Никром Тръбна мебел» АД с тези клиенти са дългосрочни. Първите доставки за «Икеа» Швеция са осъществени през 1997 година, а за «Калигарис» Италия през 1998 година, като реализираните приходи чрез тях ежегодно нарастват. За 2007 година ръстът на продажбите за тези клиенти е 47,51% спрямо 2006 година.

- Непрекъснато се разработват нови проекти и продукти с цел пълно удовлетворяване на пазарното търсене. 

- Продажбите за тези клиенти са разпределени равномерно през целия период на годината, тъй като произвежданите продукти не са със сезонен характер. Това дава възможност «Никром Тръбна мебел» АД равномерно да натовари производствените си мощности.

- Чрез тези клиенти «Никром Тръбна мебел» АД реализира продажбите си на външните пазари и избягва зависимостта от малкия и нестабилен вътрешен пазар. Характерната за страната голяма конкуренция  на вносни мебели се неутрализира от факта, че над 96% от произвежданата продукция се изнася за чужбина.

- Продажбите за тези клиенти са свързани с широка гама изделия и обхваща всички сегменти от пазара на столове и маси с метални конструкции – за бита, офиса, обществени сгради и търговски заведения. 

- От голямо значение за «Никром Тръбна мебел» АД е добрата платежоспособност на тези клиенти. «Никром Тръбна мебел» АД няма несъбираеми вземания  от продажби от горната група клиенти, което е доказателство за ефективността при оценката им.

«Никром Тръбна мебел» АД притежава необходимото оборудване и уникални технологии за пълния производствен цикъл на изделията. Оборудването и технологиите са универсални и флексибилни и не са свързани пряко и единствено само с конкретно изделие или серия от изделия.

Произвежданите продукти са с необходимото високо качество. «Никром Тръбна мебел» АД постига конкурентни цени на външните пазари и успешно конкурира доставчици от Европа и Китай.

Продажните цени през 2007 година нарастват средно с 4%. Ценовата политика е функция от три основни фактора – структура на разходите, цени на конкуренти и покупателна възможност на клиентите. В този смисъл основният път за увеличаване рентабилността на продажбите е снижаване на разходите за тяхното осъществяване. Предприетата инвестиционна програма от «Никром Тръбна мебел» АД се очаква да повлияе благоприятно върху структурата на разходите. Разширяването на производствената номенклатура и експортната насоченост на продажбите са благоприятни фактори за минимизиране на ценовия риск.

	
	2007
	2006
	Ръст в %

	
	BGN'000
	BGN'000
	

	
	
	
	

	ПРИХОДИ 
	25 181
	18 672
	34,86

	
	
	
	

	РАЗХОДИ     
	
	
	

	Разходи за материали
	18 258
	14 122
	29,29

	Разходи за външни услуги
	1 149
	694
	65,56

	Разходи за персонала
	3 059
	2 249
	36,02

	Разходи за амортизации
	893
	536
	66,60

	Други оперативни разходи
	179
	147
	21,77

	Загуби от обезценка (начислени/възстановени)
	21
	59
	

	Изменение на запасите от продукция  и незавършено производство
	182
	262
	

	Разходи за придобиване на машини и оборудване
	6
	
	

	Оперативни разходи общо
	23 371
	17 545
	33,21

	
	
	
	

	Оперативна печалба
	1 810
	1 127
	60,60

	Оперативна печалба + разходи за амортизации
	2 703
	1 663
	

	
	
	
	

	Нетни финансови разходи/приходи
	932
	435
	114,25

	
	
	
	

	Печалба/загуба преди данъци
	878
	692
	

	
	
	
	

	Разходи за данъци
	435
	405
	7,41

	Текущ данък
	102
	90
	13,33

	Отсрочени данъци
	333
	315
	5,71

	Нетна печалба за годината
	443
	287
	54,36

	
	
	
	

	Обща сума на активите
	31462
	24281
	

	Собствен капитал
	11480
	7542
	

	Дългосрочни и краткосрочни пасиви
	6099
	2958
	


Оперативните разходи за  дейността за 2007 година възлизат на 23 371 хил. лв. или с 5 826 хил. лв. повече в сравнение с 2006 година, което представлява ръст от 33,21%. 

В структурно отношение най – голям дял в общия размер на оперативните разходи имат разходите за материали – 78,12%, разходите за персонала – 13,09%, разходите за външни услуги – 4,92%. 

	
	Като % от Оперативни разходи общо
	Като % от продажбите

	
	2007
	2006
	2007
	2006

	РАЗХОДИ     
	
	
	
	

	Разходи за материали
	78,12
	80,49
	72,51
	75,63

	Разходи за външни услуги
	4,92
	3,96
	4,56
	3,72

	Разходи за персонала
	13,09
	12,82
	12,15
	12,04

	Разходи за амортизации
	3,82
	3,06
	3,55
	2,87

	Други оперативни разходи
	0,77
	0,84
	0,98
	1,04

	
	
	
	
	

	Оперативна печалба
	
	
	7,19
	6,04

	Оперативна печалба + разходи за амортизации
	
	
	10,73
	8,91


Основни материали, които «Никром Тръбна мебел» АД използува в дейността си – 61,53 % от всички материали, са изделия от пресовани плоскости и фурнир и стоманени прецизно електрозаварени тръби, ламарини,стоманени шини и други метали. Това определя силната чувствителност на дружеството към промените в цените на металите – увеличение с 4% и плоскостите от дървесни частици – увеличение с 6%, които през третото тримесечие на 2007 година оказват негативно влияние върху резултатите от дейността. Цените на опаковъчните материали от велпапе през трето тримесечие са увеличени с 8%.

Общият брой доставчици е голям, поради което рискът от монополно влияние върху доставките е минимален.

	Материали
	Доставчици

	Тръби, ламарина, стомана, шина
	Никром ЕООД, СД Хемос, ЕТ Мария Грозданова, Метком ООД, ЕТ Перла - П. Пенев, СИТ Италия, Испадуе Италия, АТБ-1 АД, Арнест ЕООД

	Крепежни елементи
	Модул Сервиз, Буфаб КИТ, Т и Т ООД, ЕТ Илти, Вюрт България, ЕТ Дъга

	Пластмасови изделия
	ЕТ Мил Поли, ЕТ Илвани, ЕТ Хари - Хр. Радков

	Изделия от пресовани плоскости и фурнир
	Никром Вениър ЕООД, Кроношпан България ЕООД, Кедър ООД, ЕТ Дебеляшки, Капитан Войновски АД

	Части офис столове
	Брадо Италия, Черантола Италия

	Бои, лакове, лепира, химикали, техн. газове
	Тигерверк Австрия, Ковентия Италия, ХТМ Университет, Бестимекс ООД, Месер Химко Газ ООД

	Кожи, платове, конци
	Спалматура, Камира Фабрикс, Никром ЕООД, Инфлама

	Корда от хартия и от поливенилхлориден материал, пластмаси
	Никром ЕООД

	Опаковки от дърво, велпапе, стиропор
	Омникс ООД, Янус ВС ООД, ЕТ Атанас Захариев, Принт НД ООД, ЕТ Дан 91, Браво М ООД, Кам Трейд ООД, Илекс ООД, Бетелгиус, СД Живков Лилов Нешев и сие, Мава Индустриал, Дуропак Тракия папир АД

	Горива и смазочни материали
	Стомекс Ойл, Специалкомфорт ЕООД

	Електроенергия
	Електроснабдяване

	Охрана на труда
	Сана ЕООД, ЕТ Бермаст – М. Берков

	Канцеларски материали
	ЕТ Сафо, Минчев ЕООД, ЕТ Карис

	Природен газ
	Ловеч Газ 96 АД

	Вода
	В и К

	Резервни части
	Тимекс М ЕООД, ЕТ Антон Маринов, ЕТ Пневматик, Електрик 90, Криппа, Тимекс ЕООД

	Инструменти
	Тимекс ЕООД, Валмакс ЕООД, Вити 

	Инструментална екипировка
	Соткаимпекс ООД

	Материали за поддръжка на помещения
	Елит МХ ЕООД, Стройтекс ЕООД

	Работно облекло и предпазни средства
	ЕТ Тони – А. Георгиев

	Строителни материали
	Бахов ЕООД, Стройкомерс ООД, Стратеш строител


	Разходи за материали
	2007
	2006
	Ръст в %

	
	BGN'000
	BGN'000
	

	Изделия от пресовани плоскости  и фурнир
	7 358
	5 154
	42,76

	Тръби, ламарина, стомана, шина
	3 876
	3 641
	6,45

	Бои, лакове, лепила, химикали
	1 527
	933
	63,67

	Крепежни елементи
	959
	495
	93,74

	Заготовки от метал
	164
	173
	-5,20

	Пластмасови изделия
	269
	175
	53,71

	Части офис столове
	73
	105
	-30,48

	Кожи, платове, конци
	1 334
	770
	73,25

	Корда от хартия и от поливенилхрориден материал, пластмаси
	477
	891
	-46,46

	Опаковки от дърво, велпапе, стиропор
	966
	855
	12,98

	Горива и смазочни материали
	92
	131
	-29,77

	Електроенергия
	300
	229
	31,00

	Охрана на труда
	29
	24
	20,83

	Канцеларски материали
	13
	11
	18,18

	Природен газ
	258
	232
	11,21

	Вода
	46
	29
	58,62

	Резервни части
	106
	94
	12,77

	Инструменти
	177
	108
	63,89

	Инструментална екипировка
	19
	9
	111,11

	Материали за поддръжка на помещения
	44
	23
	91,30

	Работно облекло и предпазни средства
	21
	23
	-8,70

	Строителни материали
	12
	17
	-29,41

	Материали за заваряване и запояване
	138
	
	

	Общо 
	18 258
	14 122
	29,29


Основен енергиен източник за «Никром Тръбна мебел» АД е природният газ. Разходите за 2007 година за газ са 258 хил. лв. и са се увеличили спрямо 2006 година с 26 хил. лв. 

През 2007 година «Никром Тръбна мебел» АД е направило разходи за заплати на персонала и социални осигуровки и плащания в размер на 2 871 хил. лв., които са увеличени спрямо 2006 година с 845 хил.лв., или ръст от 41,71%.

Средносписъчният състав на персонала без майки през 2007 година е 464 бр. работници и служители при 416 бр. за 2006 година. Ръст на заетите с 11,54.

Средната работна заплата за 2007 година е 407 лв. при 331 лв. за 2006 година. Ръст на средна работна заплата през 2006 година 22,96. 

Месечната производителност на труда на база реализирана готова продукция и услуги за 2007 година е 4456, а за 2006 година е 3678. Ръстът е 21,15. 

Ръстът на нетните финансови разходи през 2007 година е 114,25% и се дължи на увеличените разходи за лихви по ползувани от «Никром Тръбна мебел» АД кредити.

За 2007 година оперативната печалба на «Никром Тръбна мебел» АД е 1 810 хил. лв., която спрямо 2006 година има ръст от 60,60%.

Финансовият резултат преди данъчо облагане за 2007 година е 878 хил. лв.

Нетният финансов резултат за 2007 година е 443 хил. лв. 

Изпълнение на инвестиционната програма за 2007 година
Нетекущите активи на дружеството към 31.12.2007 година са в размер на 14 677 хил. лв., от които 14 661 хил. лв. е стойността на дълготрайни материални активи. За  2006 година нетекущите активи са били 9 610 хил. лв., от които дълготрайни материални активи –  9 590 хил. лв.

През 2007 година «Никром Тръбна мебел» АД успешно реализира инвестиционната си програма. Направените капиталовложения са предимно в машини, съоръжения и оборудване общо в размер на 2 340 хил. лв., в т.ч. за четвърто тримесечие на 2007 година – 319 хил. лв.

През 2007 година основните тенденции в развитието на «Никром Тръбна мебел» АД са свързани с  реализирането на  инвестиционна програма, насочена към внедряване на нови машини,  технологии и производства.

Към 31.12.2007 година отчетната стойност на напълно амортизираните дълготрайни материални активи, които се ползват в дейността на «Никром Тръбна мебел» АД по групи активи са както следва:

· машини, съоръжения и оборудване – 
              383 хил. лв.;

· транспортни средства – 


  127 хил. лв.;

· стопански инвентар – 


      
      9 хил. лв.;

· компютри и софтуер – 


                19 хил. лв.

Към 31 декември 2007 година има учредени тежести върху дълготрайни материални активи на «Никром Тръбна мебел» АД, както следва:

· договорна ипотека на сгради по договор за кредит № 114/25.11.2004 в полза на ОББ АД за 1 058 хил. лв.;

· залог на бъдеща движима вещ-машина за бояджииски цех по договор           № 114/25.11.2004 в полза на ОББ АД за 1 484 хил. лв.;

· залог на дълготрайни материални активи по договор за банкови гаранции в полза на ЦКБ – 99 хил. лв.;

· договорна ипотека на земя по Облигационен заем в полза на ОББ АД    София – довереник на облигационерите на стойност 943 хил. лв.;

· договорна ипотека на сгради по Облигационен заем в полза на ОББ АД София – довереник на облигационерите на стойност 7 447 хил. лв.

Финансов анализ
За стабилното финансово състояние на «Никром Тръбна мебел» цялостна представа се добива от показателите, характеризиращи това. Коефициентите за рентабилност, ефективност,  ликвидност и платежоспособност, финансова автономност и задлъжнялост, капиталови ресурси много точно характеризират специфичните особености в развитието на «Никром Тръбна мебел».

Рентабилност

Рентабилността (доходността) е един от най – важните параметри на финансовото състояние на фирмите. Тя отразява потенциала на «Никром Тръбна мебел»  да генерира и реализира доходи. Рентабилността се изчислява чрез система от показатели, изразяващи определени съотношения между реализирани доходи и направени разходи или използувани активи.

Рентабилността, установена като съотношение на финансовия резултат и разходите за дейността, изразява достигнатата степен на ефективност на разходите, свързани с производството и реализацията. За 2007 година този показател е 3,61 (за 2006 година 3,85). Негативно влияние оказват увеличените цени на изделия от пресовани плоскости, фурнир и метали, влагани в производството, както и увеличените разходи за персонал и увеличените финансовите разходи.

Брутната рентабилност, установена като съотношение между финансовия резултат преди облатане с данъци и нетния размер на приходите от продажби за 2007 година е 3,36 (за 2006 година – 3,62). Динамиката на продажните цени изостава в сравнение с динамиката на цените на основните суровини и материали, влагани в производството.

Нетната рентабилност, установена като съотношение между финансовия резултат след облагане с данъци и нетния размер на приходите от продажби за 2007 година е 1,76 (за 2006 година – 1,54).
	Показател
	2007
	2006

	Рентабилност

	Брутна рентабилност на база разходи за дейността
	3,61
	3,85

	Брутна рентабилност на база приходи от дейността
	3,36
	3,62

	Нетна рентабилност на база приходи от дейността
	1,76
	1,54

	Рентабилност на капитала
	1,41
	1,18

	Рентабилност на собствения капитал
	3,86
	3,81

	Рентабилност на привлечен капитал
	7,26
	9,70


Ликвидност и платежоспособност

Тези показатели са характеристика на способностите на дружеството по всяко едно време и в съответните размери да посреща своите задължения към търговски партньори, персонал, бюджет и да обслужва текущи плащания по кредити.
Към 31.12.2007 година «Никром Тръбна мебел» няма просрочени задължения към доставчици,  персонал, бюджет, лихви и главници по ползувани банкови кредити.

Към 31.12.2007 година текущите активи на «Никром Тръбна мебел» са в размер на     16 785 хил. лв. и са нараснали спрямо 2006 година с 2 114 хил. лв. Към 31.12.2007 година текущите пасиви на «Никром Тръбна мебел» са в размер на 6 202 хил. лв. и в сравнение с 2006 година са нараснали с 3 170 хил.лв. 

	Показател
	2007
	2006
	Разлика стойност
	Ръст в %

	
	BGN'000
	BGN'000
	
	

	Стоково - материални запаси
	3263
	2 755
	508
	18,44

	Търговски и други вземания
	1623
	1 805
	-182
	-10,08

	Вземания от свързани предприятия
	5 144
	4 082
	1 062
	26,02

	Парични средства и парични еквиваленти
	6 755
	6 029
	726
	12,04

	Общо  текущи  активи
	16785
	14 671
	2 114
	14,41

	Кредити и лихвени заеми
	301
	529
	-228
	-43,10

	Задължения по финансов лизинг
	103
	74
	29
	39,19

	Търговски  и други задължения
	5172
	1 919
	3 253
	169,52

	Задължение към свързани предприятия
	151
	209
	-58
	-27,75

	Задължения към персонала
	475
	301
	174
	57,81

	Общо текущи пасиви
	6202
	3032
	3 170
	104,55


Коефициентът на обща ликвидност отразява отношението на текущите активи към текущите пасиви и е 2,71 през текущия период при 4,84 през базисният, което е с 2,13 пункта по – малко. Този коефициент характеризира степента на покритие на текущите пасиви с текущи активи.

Коефициентът на бърза ликвидност отразява отношението на текущите активи намалени с материалните запаси, които се отнасят към по – бавно обръщаемите активи  към текущите пасиви. За текущия период е 2,18 при 3,93 през базисния период, което е с 1,75 пункта по – малко.

Коефициентът на абсолютна ликвидност отразява отношението на паричните средства към текущите пасиви. За текущия период е 1,09 при 1,99 през базисния период, което е с 0,90 пункта по – малко.

Пред «Никром Тръбна мебел» не съществува опасност да изпадне в краткосрочна ликвидна криза. Съответните коефициенти са с много добри стойности и отразяват трайните тенденции в развитието на дружеството през отчетния период и спрямо предходни години.

Факторите, оказали влияние за подобряване на показателите за ликвидност спрямо базисният период, са:

· Увеличаване на материалните запаси;

· Увеличаване на вземанията от свързани лица;

· Увеличаване на паричните средства;

· Намаляване на текущите кредити.

	Показател
	2007
	2006

	Ликвидност

	Обща ликвидност
	2,71
	4,84

	Бърза ликвидност
	2,18
	3,93

	Незабавна ликвидност
	1,09
	1,99

	Коефициент на финансова автономност
	0,58
	0,47

	Коефициент на финансова задлъжнялост
	1,71
	2,14


Източници на ликвидност за «Никром Тръбна мебел» АД през 2007 година
Вътрешни източници

Основен източник на ликвидност през 2007 година за «Никром Тръбна мебел» АД са приходите от основната дейност:
· Приходи от продажби на продукция и услуги;

· Приходи от наемни доходи;
· Приходи от лихви във връзка с лихвоносни вземания от свързани лица.
Към 31.12.2007 година наличните парични средства на «Никром Тръбна мебел» АД възлизат на 6 755 хил. лв., от които 99,56% са средства по разплащателни сметки. «Никром Тръбна мебел» АД има валутни наличности в евро, които представлават 38,41% от всичките му парични средства. Големите парични наличности към 2007 година са основен фактор за подобряване на ликвидността и са резултат от свободните парични средства от облигационната емисия и добрите финансови резултати. С тях ще бъдат финансирани инвестиционни проекти през следващите периоди в съответствие с приоритетите за развитие в средносрочен план. 

Към 31.12.2007 година вземанията на «Никром Тръбна мебел» АД са в размер на 6 767 хил. лв. Основната им част представлява:

· Вземания от клиенти по продажби – 1 527 хил. лв.;
· Вземания от свързани предприятия – 5 144 хил. лв, в.т.ч.:

- Вземания по продажби – 3 414хил. лв.;

- По предоставени заеми заедно с лихвите – 1 720 хил. лв.;
- Предоставени аванси – 10 хил.лв.

«Никром тръбна мебел» АД предоставя заеми на свързани лица при лихвен процент ЕВРОРИБОР + надбавка от 3,50 до 4,25 пункта.

Останалата част от вземанията са данъци за възстановяване – 390 хил. лв., предоставени аванси – 137 хил. лв. и други – 10 хил. лв.

Външни източници

През 2007 година «Никром Тръбна мебел» АД ползува привлечени средства под формата на кредити от ОББ АД, NBG Лондон и емисия от корпоративни облигации, описани подробно в т. Капиталови ресурси. С набраните средства е финансирана инвестиционната програма на «Никром Тръбна мебел» АД.
Матуритетът и навременното осъществявяне на плащанията се следи текущо, като се поддържа ежедневна информация за наличните парични средства и предстоящи плащания. «Никром Тръбна мебел» АД управлява ликвидността на активите и пасивите си чрез анализ на структурата и динамиката им и прогнозира бъдещите си входящи и изходящи парични потоци.

Неоходимостта от привлечени средства ще бъде преценявана според инвестиционната програма на «Никром Тръбна мебел» АД и наличните свободни парични ресурси.

При наличие на съществен недостиг на ликвидни средства «Никром Тръбна мебел» АД ще прибегне до събиране на предоставени заеми на свързани лица, ускоряване обръщаемостта на материалните запаси, намаляване на предоставените кредитни периоди на клиенти – свързани лица.

Капиталови ресурси

Капиталовота структура на «Никром Тръбна мебел» АД по баланс към 31.12.2007 година е както следва:

	Показател
	2007
	2006
	Разлика стойност
	Ръст в %

	
	BGN'000
	BGN'000
	
	

	Основен акционерен капитал
	973
	973
	 
	 

	Преоценъчен резерв
	7768
	4 558
	3 210
	70,43

	Резерви
	868
	868
	 
	 

	Натрупани печалби
	1704
	1 143
	561
	49,08

	Печалба от текущия период
	443
	287
	156
	54,36

	Собствен капитал
	11756
	7 829
	3 927
	50,16

	Нетекущи пасиви
	13947
	13 707
	240
	1,75

	Текущи пасиви
	6202
	3032
	3 170
	104,55

	Общ капиталов ресурс
	31905
	24 568
	7 337
	29,86

	Нетекущи  активи
	14677
	9 610
	5 067
	52,73

	Текущи  активи
	16785
	14 671
	2 114
	14,41

	Нетен оборотен /работен/ капитал
	10583
	11639
	-1 056
	-9,07

	Постоянен капитал
	25703
	21536
	4 167
	19,35


Към 31.12.2007 година общият капиталов ресурс на «Никром Тръбна мебел» АД възлиза на 31 905 хил. лв. От тях 11 756 хил. лв. или 36,85% е собствен капитал и 20 149 хил. лв. или 63,15% привлечен капитал.

В сравнение с предходния отчетен период собственият капитал се е увеличил с 3 927 хил. лв. или ръст от 50,16%, което се дължи на увеличение на преоценъчните резерви в резултат на извършена преоценка на имотите от лицензирани оценители с 3 377 хил. лв. и увеличение на натрупаните и текущата печалба с 561 хил. лв.
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Като структура собственият капитал се разпределя на основен акционерен капилал – 8,60%, резерви – 7,67%, преоценъчен резерв – 68,66% и натрупани печалби – 15,06%.

Делът на собствения капитал в общия капиталов ресурс през 2007 година е 36,85% и се е увеличил спрямо предходния период с 15,63%.

Коефициентът на финансова автономност, отразяващ степента на независимост на «Никром Тръбна мебел» АД от кредиторите, за отчетният период е 0,58. Този коефициент се е увеличил спрямо предходния период с 24,75%.

Коефициентът на финансова задлъжнялост, отразяващ какъв привлечен капитал съответствува на единица собствен капитал, за отчетния период е 1,71 и е намалял спрямо предходния период с 19,84%.

Горните показатели и тяхната динамика показват, че е налице тенденция към намаляване задлъжнялостта на дружеството и обслужване на задълженията със собствен отколкото с привлечен капитал.

Към 31.12.2007 година привлеченият капитал на «Никром Тръбна мебел» АД е в размер на 20 149 хил. лв., който се разпределя на нетекущи пасиви в размер на 13 947 хил. лв. – 69,22% и текущи пасиви в размер на 6 202 хил. лв. – 30,78%. През 2007 година е променена структурата на дълга. Нетекущите пасиви заемат 69,22% от дълга при 81,89% през предходния отчетен период. 

Като абсолютен размер сумата на пасивите през 2007 година се увеличава с 3 410 хил. лв. или с 20,37% спрямо предходната година. Това увеличение произтича от получените през декември 2007 година аванси от клиенти по продажби.

Постоянният капитал включва собственият капитал, дългосрочните заеми, отсрочените данъци и други дългосрочни задължения. За отчетния период той възлиза на 25 703 хил. лв. и е гаранция за стабилно финансово положение.

Важен финансов индикатор за фирмата е положителният нетен оборотен капитал в размер на 10 583 хил. лв. Той е налице, тъй като краткотрайтите активи през анализирания период са повече от краткотрайните задължения на фирмата. В конкретния случай нетният оборотен работен капитал предполага доверие от страна на кредиторите и стабилно финансово положение.

Независимо от общото увеличение на пасивите делът на пасивите в общия капиталов ресурс на «Никром Тръбна мебел» АД за 2007 година е 63,15% и е намалял спрямо предходния отчетен период с 4,98%. Това съотношение отразява до каква степен активите на «Никром Тръбна мебел» АД са финансирани с привлечен капитал. «Никром Тръбна мебел» АД има добре балансирана капиталова структура, налице е положителна тенденция на  намаляване на дела на пасивите.

ІІ. Важни събития, които са настъпили след датата, към която е съставен финансовият отчет

Към настоящия момент на управителните органи на «Никром Тръбна мебел» АД не са известни важни събития, настъпили след датата на съставяне на финансовия отчет, които биха оказали съществено влияние върху финансовото състояние на «Никром Тръбна мебел» АД.

ІІІ. Важни научни изследвания и разработки

През второ тримесечие на 2007 година «Никром Тръбна мебел» АД внедри нова технология за лазерно рязане на тръби и профили от конструкционна и неръждаема стомана.

През трето тримесечие на 2007 година «Никром Тръбна мебел» АД участва в мебелно изложение «Светът на мебелите» в Експо център – гр. София. За целта бяха разработени изцяло нови серии мебели със собствен дизайн, предназначени за:

· Офиси – серия бюра и шкафове; четири модела офис столове и мека мебел;

· Дома – серия мека мебел; серия кухненско обзавеждане; серия осветителни тела; 

· Обществено хранене – серия маси и столове.

За тези нови разработки «Никром Тръбна мебел» АД беше отличено от журито и спечели трета награда. 

През четвърто тримесечие на 2007 година започна внедряване на линия за байцване и лакиране на огънато – слепени детайли от слоеста дървесина.
ІV. Предвиждано развитие на «Никром Тръбна мебел» АД
Основната цел на мениджмънта през 2008 година наред с реализиране на инвестиционната програма е повишаване рентабилността на произвоството в следните насоки:

· Усвояване на новите технологии.
· Внедряване на нови технологии – технология за шлайфане на огънато – слепени детайли от слоеста дървесина; технология за нанасяне на полиуретанови лакове.
· Увеличаване обема и номенклатурата на произвежданата готова продукция.

· Снижаване себестойността на готовата продукция чрез оптимизиране на преките производствени разходи и увеличаване натоварването на производствените мощности.

· Разработване на маркенитгова стратегия с оглед разширяване пазарният дял на дружеството на вътрешният пазар на мебели.

Инвестиционната програма на «Никром Тръбна мебел» АД за 2008 година включва закупуване на машина за огъване на тръби на приблизителна стойност 260 000 евро и машини за производство на фурнир и детайли от фурнир на приблизителна стойност 900 000 евро.

Инвестиционната програма ще се финансира със средствата от облигационната емисия и е свързана с нови изделия и разработки за традиционните клиенти на дружеството «ИКЕА» Швеция и «Калигарис» и «Оливо и Годеаси» Италия. 

Спецификата на дейността на «Никром Тръбна мебел» АД, неговият отраслов профил предопределят изискванията към персонала му. В тази връзка ръководството провежда политика,  насочена към повишаване квалификацията на наетите лица. През трето тримесечие на 2007 година разработихме и подадохме проект за безвъзмездна помощ по оперативните програми за развитие на човешките ресурси, финансирани от европейски фондове. Основните цели са повишаване производителността и адаптивността на заетите  лица и придобиване на ключови умения.

V. Структура на основния капитал

Регистрираният акционерен капитал на «Никром Тръбна мебел» АД e 973 хил. лв., разпределен в 972 811 броя безналични поименни акции с право на глас с номинална стойност 1 (един) лев всяка от тях.

Към 31.12.2007 година са настъпили промени в размера и структурата  на акционерния капитал и  разпределението му е както следва:

	Акционери
	Брой акции
	Относителен дял  
в проценти

	Никром индъстри  ЕООД
	308 039
	31.66

	Никром ЕООД
	664 188
	68.28

	Физически лица
	584
	0.06

	Общо
	972 811
	                  100 %


«Никром Тръбна мебел» АД не е придобивало и прехвърляло собствени акции през 2007 година, а също така и не притажава собствени акции.

«Никром Тръбна мебел» АД е част от икономическа група «Никром».

Дружеството не притежава дялове в други дружества.

VІ. Съвет на Директорите

«Никром Тръбна мебел» АД е с едностепенна форма на управление и се управлява от Съвет на директорите в тричленен състав, както следва:

Галин Илиев Перянов – Председател на Съвета на директорите и Изпълнителен Директор

Юлия Иванова Петрова – Член на Съвета на директорите и Прокурист

Нелида Иванова Перянова – Член на Съвета на директорите

През 2007 година са спазвани правилата за свикване и провеждане на заседанията на Съвета на директорите. Те са провеждани редовно, на членовете са предоставени материали по дневния ред и са водени протоколи от заседанията.

През 2007 година срещу членовете на Съвета на Директорите и Ръководния състав не са налагани административни наказания. 

Възнагражденията, получени общо през 2007 година от членовете на съвета на директорите са в размер на 56 500 лв.

През 2007 година членовете на съвета на директорите не притежават, не са придобивали и не са прехвърляли акции и облигации на дружеството.

През 2007 година Юлия Иванова Петрова и Нелида Иванова Перянова не са участвували като неограничено отговорни съдружници, не притежават части от капитала на други дружества, както и не участвуват в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети.

Галин Илиев Перянов притежава повече от 25 на сто от капитала на следните дружества: «Никром» ЕООД, «Никром Индърстри» ЕООД и «Перянов Индъстри» ЕООД, не е участвувал като неограничено отговорен съдружник. Участвува като Управител в управлението на «Никром Вениър» ЕООД, «Никром» ЕООД, «Никром Индъстри» ЕООД, «Перянов Индъстри» ЕООД, «Никром Логистикс» ЕООД.

В решението на Общото събрание на дружеството за емитиране на корпоративни облигации през 2006 година няма поставени условия и/или ограничения за записване на облигации от акционери на Дружеството, членове на неговия управителен орган или свързани с него лица.

Членовете на Съвета на директорите нямат специални права или привилегии да придобиват акции и облигации на «Никром Тръбна мебел» АД.

През 2007 година членовете на Съвета на директорите не са сключвали с «Никром Тръбна мебел» АД договори по чл. 240 б от Търговския закон, които излизат от обичайнота му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, за които за били длъжни да уведомят писмено Съвета на Директорите.

VІІ. Структура на «Никром Тръбна мебел» АД 

«Никром Тръбна мебел» АД няма регистрирани клонове, офиси и представителства, обособени на самостоятелен баланс. Всички производствени звена на «Никром Тръбна мебел» АД са разположени на територията на гр. Ловеч. 

В структурата на «Никром Тръбна мебел» АД ясно са регламентирани и разграничени правата и отговорностите на всяко ниво и съответните организационни звена. Създадени са и са утвърдени писмени процедури за функционални и административни взаимоотношения между отделните звена, а вътре в тях до крайните изпълнители.

Персоналът в «Никром Тръбна мебел» АД към 31.12.2007 година наброява 510 работници и служители. По образователен ценз основно са работещите със средно специално и средно общо образование. Ръководните и възлови места се заемат от хора с висше образование.

VІІІ. Отговорности на ръководството 

Според българското законодателство ръководството следва да изготвя финансов отчет за всяка финансова година, който да дава вярна и честна представа за състоянието на «Никром Тръбна мебел» АД към края на отчетния период и неговите финансови резултати. Ръководството е изготвило приложения тук финансов отчет в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО).

Ръководството потвърждава, че е прилагало последователно адекватна счетоводна политика и че при изготвянето на финансовите отчети към 31 декември 2007 година е спазен принципът на предпазливостта при оценката на активите, пасивите, приходите и разходите.

Ръководството също така потвърждава, че се е придържало към действащите Международните стандарти за финансови отчети,  като финансовите отчети са изготвени на принципа на действуващото предприятие.

Ръководството е отговорно за коректно водене на счетоводните регистри, за целесъобразното управление на активите и за предприемането на необходимите мерки за избягването и откриването на евентуални злоупотреби и други нередности.

По нареждане на Галин Илиев Перянов – Председател на съвета на директорите 

…………………………

Юлия Иванова Петрова

Член на съвета на директорите

Ловеч, 31 януари 2008 г.
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