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ДОКЛАД НА НЕЗАВИСИМИЯ ОДИТОР

ДО АКЦИОНЕРИТЕ НА “АЛБЕНА ИНВЕСТ - ХОЛДИНГ” АД

Доклад върху неконсолидирания финансов отчет

Ние извършихме одит на приложения неконсолидиран финансов отчет на “Албена инвест- холдинг” АД („Дружеството”) включващ счетоводния баланс към 31 декември 2006 година и отчета за доходите, отчета за промените в собствения капитал, отчета за паричните потоци за годината, завършваща на тази дата, както и обобщеното оповестяване на съществените счетоводни политики и другите пояснителни приложения.

Отговорност на ръководството за финансовия отчет

Отговорността за изготвянето и достоверното представяне на този неконсолидиран финансов отчет в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети, приети в Европейския съюз, се носи от ръководството. Тази отговорност включва: разработване, внедряване и поддържане на система за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансови отчети, които да не съдържат съществени неточности, отклонения и несъответствия, независимо дали те се дължат на измама или на грешка; подбор и приложение на подходящи счетоводни политики; и изготвяне на приблизителни счетоводни оценки, които да са разумни при конкретните обстоятелства.

Отговорност на одитора

Нашата отговорност се свежда до изразяване на одиторското мнение върху този неконсолидиран финансов отчет, основаващо се на извършения от нас одит. Нашият одит бе проведен в съответствие с професионалните изисквания на Международните одиторски стандарти. Тези стандарти налагат спазване на етичните изисквания, както и одитът да бъде планиран и проведен така, че ние да се убедим в разумна степен на сигурност доколко финансовият отчет не съдържа съществени неточности, отклонения и несъответствия.

Одитът включва изпълнението на процедури с цел получаване на одиторски доказателства относно сумите и оповестяванията, представени във финансовия отчет. Избраните процедури зависят от преценката на одитора, включително оценката на рисковете от съществени неточности, отклонения и несъответствия  във финансовия отчет, независимо дали те се дължат на измама или на грешка. При извършването на тези оценки на риска одиторът взема под внимание системата за вътрешен контрол, 
свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансовия отчет от страна на предприятието, за да разработи одиторски процедури, които са подходящи при тези обстоятелства, но не с цел изразяване на мнение относно ефективността на системата за вътрешен контрол на предприятието. Одитът също така включва оценка на уместността на прилаганите счетоводни политики и разумността на приблизителните счетоводни оценки, направени от ръководството, както и оценка на цялостното представяне на финансовия отчет.

Считаме, че извършеният от нас одит предоставя достатъчна и подходяща база за изразеното от нас одиторско мнение.
Мнение

По наше мнение, неконсолидираният финансов отчет дава вярна и честна представа за финансовото състояние на “Албена инвест - холдинг” АД към 31 декември 2006 г., както и за финансовите резултати от дейността и за паричните потоци за годината, завършваща тогава, в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети, приети в Европейския съюз.
Доклад върху други правни и регулаторни изисквания

Ръководството също така носи отговорност за изготвянето на годишен доклад за дейността в съответствие с изискванията на Закона за счетоводството.

Законът за счетоводството изисква от нас да изразим мнение относно съответствието между годишния доклад за дейността на Дружеството и годишния финансов отчет за същия отчетен период.

По наше мнение, годишният доклад за дейността изложен от стр 3 до стр. 12 е изготвен в съответствие с приложения годишен неконсолидиран финансов отчет на Дружеството към 31 декември 2006 г.
____________________________

_______________________________

Ирена Вакова




Петко Димитров
Регистриран одитор



ПрайсуотърхаусКупърс Одит ООД

20 юни 2007 г.
гр. София
І. Изложени за развитието на дейността и за състоянието на предприятието

1. Фирмено  наименование - “Албена инвест - холдинг” АД 

(През 1996 г. се учредява като Приватизационен фонд “Албена Инвест”, през 1998 г. става “Албена инвест – холдинг” АД) 

2. Номер и партида на вписване в търговския регистър, ЕИК по БУЛСТАТ

· регистрирано с решение № 2261/21.10.1996 г. на Добрички окръжен съд по ф.д. №1494/1996г., вписано в търговския регистър в том 25, страница 1, партиден №302 

-   ЕИК по Булстат – 124 044 376 

3. Дата на учредяване и срок на съществуване:

“Албена Инвест” се учредява през 1996 година. Съществуването на Дружеството не е ограничено със срок.

4. Държава, където Дружеството е учредено, седалище, адрес на управление, телефон, факс, електронен адрес и електронна страница в Интернет:

Държава:



България

Седалище:



Курортен комплекс “Албена”

Адрес на управление:
к.к. “Албена”, община Балчик, обл. Добричка, Административна сграда, офис 219

Адрес за кореспонденция: 

София 1606, ул. “Св. Иван Рилски” № 33-35; 

Телефон:



0579/6-21-91; 
02/951-60-53;

Факс:




0579/6-21-91; 
02/951-65-53;

Електронен адрес:


office@albhold.com
WWW: 



www.albhold.com.

5. Предмет на дейност – придобиване, управление, оценка и продажба на участия в български и чуждестранни дружества; придобиване управление и продажба на облигации; придобиване, оценка и продажба на патенти, отстъпване на лицензии за използване на патенти на дружества, в които холдинговото дружество участва; финансиране на дружества в които холдинговото дружество участва; извършване на всякаква друга не забранена от закона дейност.

6.  Капитал и акции

Капиталът на дружеството е в размер на  5 500 000 /пет милиона и петстотин хиляди/ лева , записан и изцяло внесен. 

Брой акции – 5 500 0000/ пет  милиона и петстотин  хиляди/ броя  обикновени поименни  безналични с номинална стойност 1 лев всяка една. Емитираните от дружеството акции са допуснати до търговия на регулиран пазар. Всички акции на дружеството са от един клас – обикновени, поименни , безналични, като всяка от тях дава право на глас, право на дивидент и ликвидационен дял съразмерно с номиналната стойност на акцията. Акциите на дружеството се прехвърлят без ограничения по предвидения от закона ред.Уставът на „Албена инвест – холдинг“ АД не съдържа текстове, които да предвиждат ограничения при прехвърлянето или притежаването на ценни книжа на Дружеството, респективно да изискват одобрението на Дружеството или акционер за прехвърлянето на дружествени акции. Дружеството не е издавало акции от различни класове.

Акциите на „Албена инвест - холдинг” АД се търгуват на свободен пазар на акции на „Българска фондова борса – София” АД.
През 2007 година продължава активната търговия с акции на “Албена инвест -холдинг” АД. Общо за годината са реализирани около 8 153 броя сделки на официалния пазар, сегмент А на Българската фондова борса, спрямо 7 469 броя сделки през 2006г. Изтъргуваният обем през 2007 г. възлиза на 1 035 573 броя акции на обща стойност 18 766 173 лева при средна цена 18.12 лева за една акция спрямо  средна цена 13.73 лева през 2006г. 

Информация по чл.187д от ТЗ – Дружеството не е придобивало и прехвърляло  собствени акции и не притежава такива. 

Не е осъществявано преобразуване на  дружеството; не е осъществено прехвърляне или залог на дружеството; не е извършвано придобиване или разпореждане с активи на значителна стойност извън обичайния ход на дейността му; не са извършвани съществени промени в предоставяните услуги; не са завеждани искове за откриване на производство по несъстоятелност за  дружеството.
ІІ. Основни финансово- икономически резултати на “Албена инвест -холдинг”АД 


Приходи по Отчета за доходите

През финансовата 2007 год. са отчетени приходи общо в размер на 12,398 хил. лева.
Годишните финансови резултати за 2006 год. са формирани основно от  финансовата дейност на холдинга, свързана с приходите от: участия (дивиденти) от дейността на дъщерните дружества за финансовата 2006 год.; дейността свързана с управление на финансови активи - сделки с акции и облигации; както и кредитно депозитна дейност. Приходите от тази дейност възлизат общо в размер на 99,18% от общите приходи по отчета за доходите на холдинга за 2007 год. В тази връзка са извършените операции със ЗУНК облигации, покупко - продажба на ценни книжа,  отпуснати оборотни кредити, депозити на парични средства. Дадени са обезпечения за издаване на банкови гаранции и отпускане на  банкови заеми на дружества от холдинга.


Финансови приходи по Отчета за доходите
Финансовите приходи реализирани през 2007 год. са с общ размер от 12,296 хил. лева и включват  печалба от продажба на инвестиции в размер на 9,461 хил.лева и нетни финансови приходи в размер на 2,835 хил.лева. Спрямо предходната 2006 г., когато финансовите приходи са били 5,107 хил. лева има увеличени  в размер на 7,189 хил.лв. Нетните финансовите приходи, по видове, са формирани както следва: 


Приходи от лихви в размер 988 хил. лева в т.ч.: 

· Приходи от лихви по ЗУНК и облигации - 26 хил. лева;

· Приходи от лихви по отпуснати кредити - 553 хил. лева;

· Приходи от лихви по депозити -  409 хил. лева. 

За 2006 год. приходите от лихви са в размер на 739 хил. лева. За текущата година приходите от лихви са увеличени с 244 хил. лева или 33 %.

        Приходите от съучастия за 2007 год. са в размер на 1,358 хил. лева. Представляват начислените дивиденти от разпределение на печалбата за 2006 год. на дъщерните дружества  и други предприятия, в които холдинга има участия.
За 2006 год. приходите от съучастия са в размер на 1,139 хил. лева. За текущата година дивидентите, получени от дъщерни и други предприятия са увеличени с 219 хил. лева или 19,23 %.
          Печалбата от продажба на инвестиции е в размер    на 9,461 хил. лева, спрямо  2,807 хил.лева за 2006г. За текущия отчетен период е налице увеличение от  6,654 хил. лева.
Отчетени са и други финансови приходи в размер на 204 хил.лева – от предоставени средства по договори за доверително управление. За 2006г.тези приходи са били 218 хил.лева
Отчетените финансови разходи за 2007 год. по видове се разпределят както следва:

       Разходи за лихви (в т.ч. начислените лихви по договори за депозит на парични средства от дъщерните дружества) общо в размер на 11 хил. лева при отчетени за 2006 год. 21 хил. лева. 

      Разход от валутно- курсовите разлики от финансови активи, държани до падеж са 56 хил. лева при отчетни  през 2006 год. - 60 хил. лева. 
      Други финансови разходи – 4хил. лева при отчетени 6 хил. лева през 2006 год. 


Приходи от дейността по Отчета за доходите 

Отчетените приходи от дейността за 2007 год. на “Албена Инвест - Холдинг” АД са общо в размер на 102 хил. лева, при отчетени за 2006 год. 167 хил. лева. Намалението на реализираните приходи от дейността за периода възлиза на 65 хил. лева или 38,92 %. 

Отчетените приходи от дейността за 2007 год. са основно в резултат на постъпления  от възнаграждения за участие в Съветите на директорите и  консултантски договори на холдинга с дъщерните дружествата, които възлизат общо в размер на 89 хил. лева. Реализираните  други приходи са от наеми.


Разходи за дейността по Отчета за доходите 
Общата сума на разходите за дейността на холдинга по отчет 2007 год. е в размер на  693 хил. лева, което е с 16,10% по-малко в сравнение с отчетените през 2006 год. разходи за дейността от  826 хил. лева.

Разпределението на разходите по икономически елементи, по Отчета за доходите за 2007 год., е както следва:

· разходи за материали – 44 хил. лева;

· разходи за външни услуги – 224 хил. лева;

· разходи за амортизации – 71 хил. лева;

· разходи за заплати и други възнаграждения – 222 хил. лева;

· разходи за социални осигуровки и надбавки – 37 хил. лева;

· други разходи – 95 хил. лева.


Финансов резултат на “Албена инвест - холдинг”АД

Финансовият резултат на “Албена инвест – холдинг” АД преди облагане с корпоративни данъци е печалба в размер на 11,705 хил. лева. 

За 2007 год. дължимия корпоративен данък е в размер на 54 хил.лева. Разходът на  отсрочени корпоративни данъци е в размер на 61 хил. лева.Разходите за данъци в отчета за доходите общо са в размер на 115 хил.лева. 

Финансовият резултат след облагане е нетна печалба в размер на 11,590 хил. лева. Увеличението  спрямо нетната печалба за 2006 г., е в размер на 7,173 хил. лева .

Баланс на “Албена инвест - холдинг”АД
АКТИВ

Към 31.12.2007 год. активите на “Албена инвест - холдинг” АД по балансова стойност възлизат на 141,407 хил. лева., в т.ч. стойността на нетекущите активи е в размер на 122,044 хил. лева, а на текущите активи – 19,363 хил. лева. Към 31.12.2006 год. активите на Дружеството по балансова стойност са възлизали общо в размер на 101,997 хил. лева. Увеличението е в размер на  39,410 хил. лева.

Нетекущи  активи 
Имоти, машини, съоръжения и оборудване са на стойност 758 хил. лева. 

Балансовата стойност по групи активи към 31.12.2007 год., е както следва: 

· Сгради - 631 хил. лева;

· Машини, съоръжения и оборудване - 9 хил. лева;

· Транспортни средства - 86 хил. лева;

· Стопански инвентар – 32 хил. лева;

Инвестиционни имоти  в размер на 149 хил. лева.
Финансовите активи са в размер на 117,613 хил. лева. През 2006 год. същите възлизат на 81,755 хил. лева. Увеличението е в размер на 35,585 хил. лева. Нетекущите финансови активи се разпределят по видове както следва:
· Дялови участия в размер на 117,060 хил. лева, в т.ч. :

· инвестиции в дъщерни предприятия – 12,343 хил. лева.  

· инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия – 104,626 хил. лева. 

· инвестиции в асоциирани предприятия – 91 хил. лева.
· Други дългосрочни ценни книжа – 553 хил. лева, спрямо 765 хил. лева към 31.12.2006 год. Намалението спрямо предходната година е в размер на 212 хил. лева. Разпределението им по видове е както следва:

· ДЦК по ЗУНК (валутни) – 496 хил. лева. Книжата са с валутен номинал в щатски долари в размер на 373 хил. щатски долара; 

· ДЦК в лева - 57 хил. лева; 

Дългосрочните вземания са в размер на  3,516 хил. лева, спрямо  3,890 хил. лева към 31.12.2006 год. Намалението е в размер на  374 хил. лева. 
Текущи активи

Текущите активи към 31.12.2007 год. са в размер на 19,363 хил. лева. За същия период на предходната година текущите активи са били на обща стойност 15,441 хил. лева. Увеличението е в размер на 3,912 хил. лева. Текущите активи са разпределени по видове, както следва:

Търговски  и други вземания на “Албена инвест - холдинг” АД по баланс към 31.12.2007 год. са на стойност 3,073 хил. лева. В сравнение с края на 2006 год. тези вземания са намалени с 1,686 хил. лева. Текущите вземания се разпределят по видове както следва: 

· вземания от свързани лица – 359 хил. лева, което е намаление в размер на 314 хил. лева спрямо края на 2006г. 
· вземания от съучастия (начислени дивиденти през предходни отчетни периоди) -452 хил. лева. Увеличението спрямо  2006г. е в размер на 48 хил.лева.

· търговски вземания - 28 хил. лева;
· съдебни  и присъдени вземания – 27 хил.лева;
· вземания по начислени лихви – 608 хил.лева; 

· разходи за бъдещи периоди и  други текущи вземания нето –  72 хил. лева.
· предоставени краткосрочни заеми – 1,527 хил.лева;
Финансовите активи, държани за търгуване са в размер на  973 хил.лева. 

Паричните средства на холдинга към 31.12.2007 год. са в размер на  15,317 хил. лева, от тях в каса и по банкови сметки -  2,864 хил. лева и по банкови депозити  12,453 хил. лева.
Поради динамичността на основната си дейност, дружеството успява да проявява гъвкавост при намирането на финансиране, както и възможността винаги да има отпуснати кредитни линии на разположение.

Дружеството няма външни източници на ликвидност. 

Вътрешен източник на ликвидност са получаваните парични средства под формата на депозити на дъщерните дружества. 

Неизползвани източници на ликвидност няма.
ПАСИВ
Към 31.12.2007 год. общият капиталов ресурс на холдинга, по балансова стойност възлиза на  141,407 хил. лева, в т.ч. 

· Основен капитал и резерви в размер на 129,421 хил. лева. Увеличението е в размер на 36,738 хил. лева, което представлява 39,64%;
· Нетекущи и текущи пасиви в размер на 11,986 хил. лева. Увеличението е в размер на   2,672 хил. лева.
Капитал и резерви

Собственият капитал на холдинга към 31.12.2007 год. е в размер на  129,421 хил. лева, в т.ч.:

· Основен капитал на “Албена инвест - холдинг” АД  в размер на         5,500 хил. лева, разпределен в 5,500 хиляди акции по 1 лев всяка;

· Резерви – 102,532 хил. лева, спрямо 72,967 хил. лева към 31.12.2006 год. Увеличението при резервите е в размер на 29,565 хил. лева  спрямо 2006г. Резервите са разпределени по видове както следва:

· резерв от последващи оценки на активите и пасивите – 90,894 хил. лева, спрямо 64,887 хил. лева за 2006 год. Увеличението е в размер на 26,007 хил. лева. Резервът е формиран от законно призната преоценка на имоти, машини и съоръжения и нетекущи финансови активи на холдинга;

· общи резерви в размер на 550 хил. лева;

· други резерви в размер на  11,088 хил. лева, спрямо 7,530 хил. лева към 31.12.2006 год. 

· Финансов резултат в размер на  21,389 хил. лева, спрямо 14,216 хил. лева за 2006 год. Увеличението спрямо същия период на миналата година е в размер на  7,173 хил. лева.  Финансовият резултат е формиран от:

· неразпределена печалба в размер на 9,799 хил. лева. 
· текуща печалба – 11,590 хил. лева. 
Пасиви

Пасивите към 31.12.2007 год. възлизат на  11,986 хил. лева. Структурата на пасивите, е както следва: 

Нетекущи пасиви -  към 31.12.2007 год. представляват 85,00% от общата маса на пасивите, като са в размер на 10,189 хил. лева. Увеличението спрямо 2006 год. е в размер на 2,520 хил. лева, като се дължи основно на увеличението на пасивите по отсрочени данъци.:

· пасиви по отсрочени данъци –10,135 хил. лв.;

· задължения по финансов лизинг – 53 хил.лв.
· други задължения – 1 хил.лв.
Текущите пасиви на “Албена инвест - холдинг” АД към 31.12.2007 год. представляват 15,00 % от общия дял на пасивите. Краткосрочните пасиви са в размер на 1,797 хил. лева. Увеличението спрямо 2006 год. е в размер на 152 хил. лева.  Краткосрочните пасиви се разпределят по видове както следва:

· задължения към свързани предприятия – 310 хил. лева, спрямо 311 хил. лева към 31.12.2006 год.;

· задължения към доставчици и клиенти и текуща част от нетекущи задължения  - 50 хил. лева, спрямо 23 хил. лева към 31.12.2006 год. Отчита се увеличение в размер на 27 хил. лева. 

· задължения към персонала - 30 хил. лева, спрямо 19 хил. лева към 31.12.2006 год. Отчита се увеличение в размер на 11 хил. лева.;

· задължения към осигурителни предприятия – 4 хил. лева, спрямо 3 хил. лева към 31.12.2006 год., 

· данъчни задължения - 22 хил. лева, спрямо  1 хил. лева към 31.12.2006 год. 

· други краткосрочни задължения – 1,381 хил. лева, спрямо 1,288 хил. лева към 31.12.2006 год. Като други краткосрочни задължения са отчетени начислените и неизплатените дивиденти към 31.12.2007 год. 

Финансовия отчет на Дружеството е изготвен при спазване на основните счетоводни принципи, визирани в чл.4 от Закона за счетоводството, а именно:

· текущо начисляване – приходите и разходите, произтичащи от сделки и събития се начисляват към датата на тяхното възникване, независимо от момента на плащането и се включват във финансовия отчет за периода, за който се отнасят;

· действащо предприятие –  в предвидимо бъдеще предприятието няма намерение, нито необходимост да ликвидира или значително да намали обема на своята дейност; 

· предпазливост;

· съпоставимост между приходи и разходи;

· предимство на съдържанието пред формата;

· запазване по възможност на счетоводната политика от предходния отчетен период. 

ІІІ. Фактори на финансовия риск
Осъществявайки дейността си, Дружеството е изложено на многообразни финансови рискове: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на финансовите инструменти под влияние на пазарните лихвени нива и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск и риск от промяна на бъдещите парични потоци в резултат на промяна в пазарните лихвени нива. Програмата на Дружеството за цялостно управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на финансовите пазари и има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху финансовия резултат на Дружеството. Дружеството не използва деривативни финансови инструменти, за да хеджира определени рискови експозиции.
 Пазарен риск

а) Валутно-курсов риск

Дружеството не е изложено на съществен риск, свързан с валутните курсове. Извършва се редовен контрол върху елементите на баланса с цел минимизиране излагането на валутно-курсов риск.

б) Ценови риск

Дружеството е изложено на риск от промяна на цената на капиталовите ценни книжа поради държаните от Дружеството инвестиции, класифицирани в баланса като финансови активи, държани за продажба, както и финансови активи, държани за търгуване. Дружеството не е изложено на риск от промяна в цените на стоките. 

в) Кредитен риск

В Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Дружеството е установило политики, подсигуряващи извършването на продажби на клиенти и предоставяне на заеми на лица с подходяща кредитна история.

г) Ликвиден риск

Предпазливото управление на ликвидния риск  предполага поддържане на достатъчно количество парични средства и ликвидни ценни книжа, както и възможности за допълнително финансиране с кредити и за закриване на пазарни позиции. Поради динамичната природа на основните типове бизнес, Финансовия отдел на Дружеството има за цел да постигне гъвкавост във финансирането, като поддържа достатъчно неизползвани разрешени кредитни линии.

д) Лихвен риск

Лихвоносните активи на Дружеството са с фиксирани и плаващи лихвени проценти.  Дружеството обикновено заема средства при плаващи и фиксирани лихвени проценти, като експозициите се следят стриктно.
IV. Предвиждано развитие на дружеството 

Основната дейност на “Албена инвест - холдинг” АД се изразява в управление на дружествата от портфейла, в които може да упражнява контрол и има дългосрочен интерес с цел увеличаване стойността им . Периодично се извършва оценка на участията, чрез която се оценява състоянието и перспективите на отрасъла, към който принадлежи съответното дружество, неговите възможности за развитие и конкурентноспособност, както и необходимите инвестиции за това.
Холдингът участва активно и пряко в управлението на дъщерните дружества, като непрекъснато оказва съдействие по отношение на бизнес планиране, финансово осигуряване за пряката производствена дейност и за инвестиционни цели, технологично оборудване, организация, качество и контрол на производствените процеси и продажбите на стоки и услуги.

При дългосрочното разглеждане на резултатите от дейността на “Албена инвест - холдинг” АД, следва да се има предвид, че резултатите на холдинга са в пряка зависимост от дейността и финансовите резултати на дъщерните дружества, които формират и резултатите от финансовата дейност на холдинга, свързана с приходите от съучастия (дивиденти) от дейността на дружествата за предходния отчетен период, приходите от лихви по предоставени заемни средства на дружествата и финансовите приходи от операции по управление на паричните средства на холдинга. 

В тази връзка основните цели и задачи, които стоят пред холдинга за решаване и които следва да се преследват през следващата година за постигане на заложените финансови резултати  могат да се обобщят в следните няколко групи:

· Продължаване на инвестиционните проекти в “Бряст-Д” АД, “Албена Автотранс” АД, “Фохар” АД и “Ико Бизнес” АД.
Кандидатстване по различни инвестиционни проекти (в т.ч. и по финансиращи програми от европейски правителствени и неправителствени организации) за финансиране на нови производства, нови производствени машини и технологии и активно преструктуриране на портфейла на холдинга.
Тази задача е приоритетна за решаване през планирания отчетен период и важността и се определя от необходимостта от подмяна на изключително остарелите производствени мощности на част от дъщерните дружества.
· Продължаване на политиката на преструктуриране на производствената и административно - организационна дейности в дружествата, състоящо се в оптимизиране на персонала на всички нива и увеличаване на производителността му и показателите свързани с приходите и оперативната печалба на човек от персонала.

· Продължаване на процесите свързани с оптимизиране на активите на дружествата, в т.ч. и освобождаване (чрез продажба, преоценка или бракуване) от неефективни, физически и морално остарели производствени мощности и замяната им със съвременни в технологично и производствено отношение активи.

· Сертифициране, съгласно изискванията на световните норми и стандарти за качество ISO. Считаме, че излизането на международните пазари  ни задължава да продължим сертификацията в “Екопласт” АД.

· Разработване и внедряване на единна концепция за развойна и иновационна дейност, маркетинг и развитие на пазарите, единна за по-голяма част от дъщерните дружества и промоциране на произвежданата от тях продукция на вътрешния и външния пазари. 

· Качествено подобряване и повишаване на вътрешнохолдинговия финансов контрол на разходите за дейността на дъщерните дружества по видове и направления. 

· Постигане и поддържане на основните финансово-икономически показатели от дейността на дъщерните дружества в съответствие с одобрените от ръководството на холдинга стандарти;

· Стимулиране на персонала от всички нива към инициативи за оптимизиране на производството и намаляване на разходите;

· Максимално оптимизиране на персонала на дружествата, в т.ч. и освобождаване на персонал под различни форми през ненатоварени с производство периоди от време през отчетния период; 
· Подобряване на комуникацията и координацията между всички звена и нива на организационните структури както в самите дъщерни дружества, така и холдингова структура – дъщерни дружества;
V. Членове на управителните и на контролните органи, висш ръководен състав и служители
                 “Албена Инвест - Холдинг” АД се управлява чрез двустепенна система, с надзорен съвет и управителен съвет.

· Владимир Петров Пенчев е председател на Надзорния съвет на “Албена инвест – холдинг” АД. Той е също така управител на “Ман Ферощалд България”. През последните 5 години не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му. 

· Павлина Иванова Цочева е член на Надзорния съвет на “Албена инвест – холдинг” АД.  Тя също така е експерт отдел „Бюджет и финанси” в Комисията за регулиране на съобщенията. През последните 5 години не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността й. 

· Бранимир Тодоров Ханджиев е член на Надзорния съвет на “Албена инвест – холдинг” АД. Той  е също така Главен директор – Международни проекти и програми в Българска стопанска камара. През последните 5 години не  са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му. 

· Иван Колев Калинков е председател на Управителния съвет на “Албена инвест – холдинг” АД. Той е също така директор Експлоатация в “Албена” АД. Член е на СД на “Албена” АД. През последните 5 години е бил член на управителен или контролен орган, Прокурист или съдружник в следните дружества: “Албена” АД, к.к. Албена, “Албена 2000” АД, к.к. Албена, “Компания за инженеринг и развитие”, Добрич, “Бряст – Д” АД, Добрич, “Маяк” АД, Добрич. През последните 5 години не са му налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността му. 

· Силвия Лазарова Кирякова е член на Управителния съвет и Прокурист на “Албена инвест – холдинг” АД. Също така е Прокурист на “Алфа консулт 2000” ЕООД. Собственик е на 100 % от “Леге Лата” ЕООД- гр.Добрич. Прокурист и член на Съвета на директорите на “Прима финанс” ЕАД. През последните 5 години не са й налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността й.

· Даниела Стоянова Маринова – Иванова е член на Управителния съвет и Изпълнителен директор на Албена инвест – холдинг АД. Тя също така е управител на “Алфа консулт 2000” ЕООД и “Бета консулт 2000” ЕООД. През последните 5 години не са и налагани принудителни административни мерки или административни наказания във връзка с дейността и.

Съгласно устава на “Албена инвест - холдинг” АД, Надзорният и Управителният съвет имат 5-годишен мандат. 

За 2007 година членовете на Надзорния и Управителния съвет са получили възнаграждения в размер на 161 хил. лева общо.Не съществуват условни или разсрочени възнаграждения, възникнали през годината. Дружеството не дължи суми за изплащане на пенсии, компенсации при пенсиониране или други подобни обезщетения на членовете на НС и УС.

Към 31.12.2007 г.  членовете на Надзорния и  Управителния съвет притежават следния брой акции от капитала  на „Албена инвест - холдинг” АД.
-  Бранимир Ханджиев – 25броя акции,
-  Иван Калинков 
- 35 броя акции;

-  Силвия Кирякова
- 25 броя акции.
Останалите членове на Надзорния и Управителния съвет не притежават акции от капитала на дружеството.
Средносписъчният брой на персонала на “Албена инвест – холдинг” АД към 31.12.2007г. е 10 човека. Основният персонал  е с висше образование и висококвалифициран в областта на финансите, мениджмънта, маркетинга и правото. Помощният персонал е със средно образование.
VІ. Важни научни изследвания и разработки

Дейността на “Албена инвест – холдинг” АД не е свързана пряко с извършването на научни изследвания и разработки.

Гр. София

28.03.2008 г.





Прокурист: …………………………






           /Силвия Кирякова/

Член на УС:
…………………………









/Даниела Маринова/

	
	
	Към 31 декември

	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	Прил.
	2007
	2006

	АКТИВИ
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	

	Имоти, машини и съоръжения 
	6
	758
	780

	Нематериални активи
	7
	8
	15

	Инвестиционен имот
	8
	149
	116

	Инвестиции в дъщерни предприятия
	9
	12,343
	5,074

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	10
	91
	91

	Финансови активи на разположение за продажба
	12
	104,626
	75,825

	Инвестиции, държани до падеж
	11
	553
	765

	Дългосрочни вземания
	14
	3,516
	3,890

	
	
	122,044
	86,556

	Текущи активи
	
	
	

	Търговски и други вземания
	15
	1,546
	4,097

	Предоставени краткосрочни заеми
	16
	1,527
	660

	Данък печалба за възстановяване
	
	-
	12

	Финансови активи, отчитани по справедлива цена в печалбата или загубата
	13
	973
	643

	Парични средства и еквиваленти
	17
	15,317
	10,029

	
	
	19,363
	15,441

	Сума на активите
	
	141,407
	101,997

	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	

	Капитал и резерви
	
	
	

	Основен капитал
	18
	5,500
	5,500

	Преоценъчен и други резерви
	19
	102,532
	72,967

	Неразпределена печалба
	19
	21,389
	14,216

	Общо капитал и резерви
	
	129,421
	92,683

	
	
	
	

	Дългосрочни задължения
	
	
	

	Дългосрочни задължения
	20
	54
	486

	Пасиви по отсрочени данъци
	21
	10,135
	7,183

	
	
	10,189
	7,669

	Краткосрочни задължения
	
	
	

	Търговски и други задължения
	22
	1,797
	1,645

	Сума на пасивите
	
	11,986
	9,314

	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	141,407
	101,997


Настоящият финансов отчет е одобрен от Управителния съвет и е подписан от: 

Силвия Кирякова                        Даниела Маринова-Иванова
    Павлина Вардарова

Прокурист                                   Изпълнителен директор                Главен счетоводител

31 март 2008г., гр. София

Заверил съгласно одиторски доклад:
Ирена Вакова

Регистриран одитор

	
	
	Година, завършила на 

31 декември

	(всички суми са посочени в хиляди лева)
	Прил.
	2007
	2006

	
	
	
	

	Приходи от продажби на услуги
	
	89
	123

	Други приходи  
	23
	13
	44

	Разходи  за дейността
	24
	(693)
	(826)

	
	
	
	

	Печалба от продажба на инвестиции
	
	9,461
	2,807

	Нетни финансови приходи
	25
	2,835
	2,300

	
	
	
	

	Оперативна печалба преди данъци
	
	11,705
	4,448

	
	
	
	

	Данък върху печалбата
	26
	(115)
	(31)

	
	
	
	

	Нетна печалба
	
	11,590
	4,417

	
	
	
	

	
	
	
	

	Доходи на акция, изчислени на база нетната печалба, подлежаща на разпределение между притежателите на собствен капитал на Дружеството за годината (изразена в лева за една акция)
	27
	
	

	- основен 
	
	2.11
	0.80

	- с намалена стойност
	
	2.11
	0.80


Настоящият финансов отчет е одобрен от Управителния съвет и е подписан от:

Силвия Кирякова                        Даниела Маринова-Иванова
    Павлина Вардарова

Прокурист                                   Изпълнителен директор                Главен счетоводител

31 март 2008г., гр. София

Заверил съгласно одиторски доклад

Ирена Вакова
Регистриран одитор

	(всички суми са в хиляди лева)
	Основен капитал
	Преоценъчен и други резерви 
	Неразпре-делена печалба
	Общо

	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2006 г.
	5,500
	67,994
	10,952
	84,446

	
	
	
	
	

	Увеличение на справедливата стойност на инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия
	-
	1,300
	-
	1,300

	Увеличение на справедливата стойност на ИМС
	
	319
	-
	319

	Отсрочени данъци в капитала
	-
	3,363
	-
	3,363

	Нетен доход, признат директно в капитала
	-
	4,982
	-
	4,982

	Печалба за периода
	-
	
	4,417
	4,417

	Общо признат доход за 2006 г.
	-
	4,982
	4,417
	4,982

	
	
	
	
	

	Изплатени тантиеми, дарения и помощи за сметка на други резерви
	-
	(2)
	(60)
	(62)

	Дивиденти за 2005 г.
	-
	-
	(1,100)
	(1,100)

	Трансфер на преоценъчен резерв на ИМС
	-
	(7)
	7
	-

	
	-
	(9)
	(1,153)
	(1,162)

	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2006 г.
	5,500
	72,967
	14,216
	92,683

	
	
	
	
	

	Салдо към 1 януари 2007 г.
	5,500
	72,967
	14,216
	92,683

	Увеличение на справедливата стойност на инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия
	-
	36,493
	-
	 36,493

	Отписване на справедлива стойност при  продажба на инвестиция
	
	(7,595)
	-
	(7,595)

	Отсрочени данъци в капитала
	-
	(2,891)
	-
	(2,891)

	
	
	
	
	

	Нетен доход, признат директно в капитала
	-
	26,007
	-
	26,007

	Печалба за периода
	-
	
	11,590
	11,590

	Общо признат доход за 2007 г.
	-
	26,007
	11,590
	37,597

	
	
	
	
	

	Изплатени  дарения и помощи за сметка на други резерви
	-
	(4)
	-
	(4)

	Дивиденти за 2006 г.
	-
	-
	(1,100)
	(1,100)

	Прехвърляне на неразпределена печалба в други резерви
	
	3,317
	(3,317)
	-

	Отписване на неполучени дивиденти с изтекъл давностен срок
	-
	245
	-
	245

	
	-
	3,558
	(4,417)
	(859)

	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	5,500
	102,532
	21,389
	129,421


Настоящият финансов отчет е одобрен от Управителния съвет и е подписан от:

Силвия Кирякова                        Даниела Маринова-Иванова
    
Павлина Вардарова

Прокурист                                   Изпълнителен директор              

Главен счетоводител

31 март 2008г., гр. София

Заверил съгласно одиторски доклад
Ирена Вакова
Регистриран одитор

	
	
	Година, завършила на

	
	
	31 декември

	
	Прил.
	2007
	2006

	Паричен поток от основната дейност 
	
	
	

	Постъпления от клиенти
	
	146
	346

	Плащания на доставчици и други
	
	(397)
	(487)

	Плащания, свързани с възнаграждения
	
	(277)
	(343)

	Платени данъци върху дохода
	
	(25)
	-

	Други данъци
	
	(18)
	(111)

	
	
	

	Нетен паричен поток от основна дейност
	
	(571)
	(595)

	
	
	
	

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	
	

	Придобиване на ИМС
	
	(35)
	(26)

	Предоставени заеми
	
	(9,437)
	(383)

	Изплатени предоставени заеми
	
	11,528
	1,122

	Получени лихви
	
	599
	756

	Покупка на инвестиции
	
	(7,000)
	(2,692)

	Постъпления от продажба на инвестиции
	
	9,760
	3,309

	Получени дивиденти от инвестиции
	
	965
	1,524

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	6,380
	3,610

	
	
	
	

	Паричен поток от финансова дейност 
	
	
	

	Получени заеми
	
	-
	81

	Платени заеми
	
	-
	(150)

	Платени дивиденти на акционерите
	
	(521)
	(553)

	Нетен паричен поток от финансова дейност
	
	(521)
	(622)

	
	
	
	

	Увеличение на паричните средства и еквиваленти, нетно
	
	5,288
	2,393

	
	
	
	

	Парични средства в началото на годината
	
	10,029
	7,636

	
	
	
	

	Парични средства в края на годината
	17
	15,317
	10,029


Настоящият финансов отчет е одобрен от Управителния съвет и е подписан от:

Силвия Кирякова                        Даниела Маринова-Иванова
    Павлина Вардарова

Прокурист                                    Изпълнителен директор               Главен счетоводител

31 март 2008г., гр. София

Заверил съгласно одиторски доклад

Ирена Вакова
Регистриран одитор
	1
	Резюме на дейността

	
	

	
	“Албена инвест - холдинг” АД („Дружеството”) е акционерно дружество, чиито акции се търгуват на Софийска фондова борса. Основната дейност на Дружеството включва придобиването и продажбата на акции и дялове, управлението на краткосрочни и дългосрочни инвестиции, придобиването и продажбата на облигации и други ценни книжа, както и предоставяне и преструктуриране на финансиране за стратегическите съучастия в Дружеството. Дружеството е със съдебна регистрация в Република България. Седалището на Дружеството, където се извършва и основната дейност, е в Република България със следния адрес – Курорт Албена, Административна сграда - офис 219, гр. Балчик, България.

	
	

	2
	Счетоводна политика

	
	

	
	По-долу е описана счетоводната политика, приложена при изготвянето на финансовия отчет. Политиката е била последователно прилагана за всички представени години, освен ако изрично не е упоменато друго.

	
	

	2.1
	База за изготвяне на финансовия отчет

	
	

	
	Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), както са одобрени от Европейския съюз.

	
	

	
	Дружеството е изготвило този неконсолидиран финансов отчет за представяне на акционерите, данъчните органи и търговския регистър съгласно изискванията на българското законодателство.

	
	

	
	Към момента на одобряване на този финансов отчет Дружеството не е изготвило консолидиран финансов отчет в съответствие с МСФО за Дружеството и неговите дъщерни дружества (заедно Групата) както се изисква от МСС 27.42. Дружеството е приложило тълкувание от програмата изготвена от Европейската Комисия Вътрешен пазар и услуги, за срещата на Регулативната комисия по счетоводство (документ ARC/08/2007) за връзката между МСС и четвъртата и седмата директива на дружественото право. Комисията е на мнение, че ако едно предприятие избере или е задължено да изготвя годишен финансов отчет в съответствие с МСФО, приети от Европейския съюз, то може да ги изготви и предаде независимо от изготвянето и предаването на консолидирания си финансов отчет.

	
	

	
	В консолидирания финансов отчет дъщерните дружества – предприятия, в които Групата притежава директно или косвено повече от половината от правата на глас или по друг начин е в състояние да осъществява контрол върху дейността им, ще бъдат напълно консолидирани.

	
	

	
	За да могат да придобият пълна представа за финансовото състояние, резултатите от дейността, както и за промените във финансовото състояние на Групата като цяло, потребителите на този неконсолидиран финансов отчет е необходимо да го четат заедно с консолидирания финансов отчет на Групата за финансовата година, завършваща на 31 декември 2007 г., веднага щом той бъде представен.

	
	


	2
	Счетоводна политика (продължение)


	
	

	2.1
	База за изготвяне на финансовия отчет  (продължение)

	
	

	
	Финансовият отчет е изготвен при спазване принципа на историческата цена, който се ограничава в случаите на извършена преоценка на определени имоти, машини и съоръжения, инвестиционни имоти, финансови активи, държани за продажба и финансови активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата.

	
	

	
	Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на счетоводни приблизителни оценки. Когато е прилагало счетоводната политика на предприятието, ръководството се е основавало на собствената си преценка. Елементите на финансовите отчети, чието представяне включва по-висока степен на преценка или субективност, както и тези елементи, за които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени в Приложение 4.

	
	

	
	(а) Стандарти, изменения и разяснения в сила от 2007 г.

	
	

	
	МСФО 7 „Финансови инструменти:Оповестявания”, и допълнителни изменения към МСС 1, „Представяне на финансовите отчети –оповестяване на капитала”, 

въвежда нови оповестявания отнасящи се до финансовите инструменти и не засяга класификацията и оценката на финансовите инструменти на Групата, или оповестяванията, отнасящи се до данъците и търговските и други вземания.

	
	

	
	КРМСФО 10 „Междинни финансови отчети и обезценка” забранява признати загуби от обезценка в междинния финансов отчет, свързани с репутация, инвестиции в капиталови инструменти и инвестиции във финансови активи, които се отчитат по цена на придобиване, да бъдат сторнирани на следваща дата на баланса. КРМСФО 10 не оказва влияние върху финансовите отчети на Дружеството.

	
	

	
	(б) Стандарти, допълнения и разяснения влезли в сила през 2007 г., но не приложими за Дружеството

	
	


	
	· МСФО 4 Застрахователни договори;

· КРМСФО 7 Прилагане на подхода на преизчисление според МСС 29, Финансово отчитане в условията на хиперинфлация;

· КРМСФО 8 Обхват на МСФО 2

· КРМСФО 9 Повторна преценка на производни деривативи.




	2
	Счетоводна политика (продължение)

	
	

	2.1
	База за изготвяне на финансовия отчет  (продължение)

	
	

	
	(в) Стандарти, изменения и разяснения към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила все още и не се отнасят към дейността на Дружеството.

	
	

	
	Следните стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Дружеството, започващи на или след 1 януари 2008 г. или за по-късни периоди, но не са приети от Дружеството за по-ранно прилагане:

	
	

	
	МСС 1, Представяне на финансови отчети (изменен през септември 2007 г.; в сила за отчетни периоди започващи на или след 1 януари 2009 г.). Основната промяна в МСС 1 е замяната на отчета за доходите с отчета за пълните доходи, който ще включи също така и всички промени в капитала, които не са по решение на собствениците, както например преоценката на финансовите активи на разположение за продажба. Като алтернатива, дружествата ще могат да представят два отчета: отделен отчет за доходите и отчет за пълните доходи. Измененият МСС 1 също така въвежда изискването да представи баланс към началото най-ранният представен период в случаите когато дружеството промени сравнителните отчети поради рекласификации, промени в счетоводните политики или коригиране на грешки. Дружеството очаква измененият МСС 1 да доведе до промени в представянето на финансовите отчети, но да няма отражение върху признаването или оценката на отделни стопански операции или балансови позиции. 

	
	

	
	МСФО 3, Бизнес комбинации (изменен през януари 2008 г.; в сила за бизнес комбинации, за които датата на придобиване е на или след началото на първият годишен отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г.). Измененият МСФО 3 ще позволи на дружествата да изберат да оценяват миноритарните участия, използвайки съществуващият метод на МСФО 3 (пропорционален дял в нетните идентифицируеми активи на придобиваното дружество) или според същият принцип като счетоводните стандарти на САЩ (по справедлива стойност). Измененият МСФО 3 предоставя по-подробни инструкции за прилагане метода на покупката при бизнес  комбинации. Отпада изискването да се оценяват по справедлива стойност всеки актив и пасив при всеки етап на поетапно придобиване за целите на изчисляване положителната репутация. Вместо това, положителната репутация ще бъде изчислявана като разликата към датата на придобиване между справедливата стойност на инвестицията в дружеството преди придобиването на този етап, платената сума и придобитите нетни активи. Разходите, свързани с придобиването ще трябва да бъдат отразявани отделно от бизнес комбинацията и следователно отчитани като разходи, а не като част от положителната репутация. Придобиващото дружество ще трябва да признае към датата на придобиване пасив за условно плащане на покупката. Промените в стойността на този пасив след датата на придобиване ще бъде признато в съответствие с изискванията на други приложими МСФО, а не чрез коригиране на положителната репутация. Измененият МСФО 3 включва вече в своя обхват бизнес комбинации само съвместни дружества, както и бизнес комбинации осъществени единствено на база договор.

	
	

	
	МСС 23 (Изменение), „Разходи по заеми” (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението на стандарта е все още обект на одобрение от Европейския съюз. Според него предприятията трябва да капитализират разходите по заеми свързани с придобивания, строежи или производство на отговарящ на условията актив (актив, изискващ значително време за привеждане в състояние за употреба или продажба) като част от разходите за този актив. Вариантът с незабавното осчетоводяване на тези разходи по заеми в отчета за доходите, ще бъде премахнат. Дружеството ще приложи МСС 23 (Изменен) от 1 януари 2009 г., но към момента той е неприложим за Дружеството, защото то няма отговарящи на условията активи.

	
	

	
	МСФО 8, „Оперативни сегменти” (в сила от 1 януари 2009). Този стандарт заменя МСС 14 и приравнява отчитането по сегменти с изискванията на Американския стандарт SFAS 131, „Оповестявания за сегментите на предприятието и свързана информация”. Новият стандарт изисква „управленски подход”, който изисква сегментната информация да бъде представена на същата база, като тази използвана за вътрешнофирмени отчети. Този стандарт не се очаква да окаже влияние върху отчетите на Дружеството.

	
	

	
	МСС 27, Консолидирани и индивидуални финансови отчети (изменен през януари 2008 г.; в сила за годишни периоди, започващи на или след 1 юли 2009 г.). Измененият МСС 27 ще изисква дружеството да отдели цялостния доход на собствениците на фирмата-майка от този на малцинствените акционери дори ако това доведе до това, че участието на неконтролиращите акционери се окаже отрицателно салдо (в момента стандарта изисква в повечето случаи допълнителните загуби да бъдат разпределени между собствениците на фирмата-майка). Изменения стандарт уточнява, че измененията в собствеността на фирмата-майка в дъщерното дружество, които не водят до загуба на контрол трябва да бъдат отразени като капиталови операции. Той също така уточнява как едно дружество трябва да оцени печалбата или загубата произтичаща от загубата на контрол върху дъщерното дружество. На датата, на която бъде загубен контрола, всяко участие в бившето дъщерно дружество трябва да бъде оценено по справедлива стойност. Понастоящем ръководството преценява ефекта от тези промени върху финансовите отчети на Дружеството.

	
	

	
	(г) Тълкувания към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила и не се отнасят към дейността на Дружеството

	
	

	
	Следните тълкувания към съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди започващи на или след 1 януари 2008 г. или за по-късни периоди, но не се отнасят към дейността на Дружеството:

	
	

	
	Условия на придобиване и анулиране—Изменение на МСФО 2, Плащане на базата на акции (издаден през януари 2008 г.; в сила за годишни периоди започващи на или след 1 януари 2008 г.). Изменението уточнява, че условия за придобиване могат да бъдат единствено условия за трудов стаж и постигнати резултати. Други характеристики на плащане на база акции не са условия на придобиване. Изменението изяснява, че всички анулирания, от страна на дружеството или страните, трябва да бъдат отчитани по един и същи начин.

	
	

	
	Финансови инструменти с право на връщане и задължения, възникващи при ликвидация—МСС 32 и МСС 1 Изменен (в сила от 1 януари 2009 г.). Изменението изисква класифицирането като капитал на някои финансови инструменти, които отговарят на определението за финансов пасив.

	
	

	
	КРМСФО 11,  МСФО 2 - Група и сделки със собствени акции. КРМСФО 11 предоставя указания за това дали сделки с акции, включващи собствени акции или акции на други членове на групата (например, опции върху акции на фирмата-майка), трябва да бъдат разглеждани като платими чрез акции или платими чрез парични средства в отделните отчети на фирмата-майка и дружествата от групата. Това тълкувание не се очаква да окаже влияние върху отчетите на Дружеството.

	
	

	
	КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги” (в сила за годишни периоди започващи на или след 1 януари 2008). КРМСФО 12 разяснява прилагането на съществуващите МСФО от операторите по концесионни договори за предоставяне на услуги при отчитането на техните права и задължения по концесионните договори. КРМСФО не е приложим за Дружеството, защото Дружеството не предоставя услуги в публичния сектор.

	
	

	
	КРМСФО 13, „Програми за лоялни клиенти” (в сила от 1 юли 2008 г.). КРМСФО 13 разяснява, че когато стоки и услуги се продават заедно с цел поощряване на лоялните клиенти (например, точки за лоялност или безплатни продукти), тази транзакция е многоелементна сделка и сумата, която се получава от клиента, се разделя между нейните компоненти въз основа на техните справедливи цени. КРМСФО 13 не е приложим за Дружеството, защото Дружеството  няма програми за лоялни клиенти.

	
	

	
	КРМСФО 14, „МСС 19 – Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие” (в сила от 1 януари 2008). КРМСФО 14 дава насоки за преценка на границата в МСС 19 на сумата на превишението, която може да бъде призната като актив. Той също разяснява как пенсионния актив или задължение може да бъде повлияно от законови или конструктивни изисквания за минимални фондове. Дружеството ще приложи КРМСФО 14 от 1 януари 2008 г., но то не се очаква да окаже влияние върху отчетите на Дружеството.

	
	

	
	Списък на стандарти и тълкувания и изменения, които все още не са приети от ЕС:

· МСФО 2 „Сделки с акции: Квалифициращи условия или отказ”

· МСФО 3 „Бизнес комбинации” (2008 г.)

· МСС 1 „Представяне на финансовите отчети” (променен септември 2007 г.)

· МСС 23 „Разходи по заеми” (в сила от 1 март 2009 г.)

· МСС 27 „Консолидирани и индивидуални финансови отчети” (2008 г.)

· КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги”

· КРМСФО 13 „Програми за лоялни клиенти”

· КРМСФО 14 „МСС 19 – Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие”
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	2.2
	Инвестиции в дъщерни и асоциирани предприятия

	
	

	
	Инвестициите се отчитат чрез себестойностния метод, според който съучастията се отчитат по цена на придобиване, намалена с натрупаните загуби за обезценка. В отчета за доходите се отчитат приходи от инвестициите само дотолкова, доколкото се получава дял от натрупаната печалба на дружеството, в което е инвестирано, под формата на дивиденти.

	
	

	2.3
	Отчитане по сегменти

	
	

	
	Стопанският сегмент представлява  група активи и стопански операции, участващи в предоставянето на продукти или услуги, и изложени на рискове и ползи, различни от тези на други стопански сегменти.  Географският сегмент е ангажиран в предоставянето на продукти или услуги в отделна икономическа среда и е изложен на рискове и ползи, различни от тези в други икономически среди.

	
	

	2.4
	Сделки в чуждестранна валута

	
	

	
	(1) Функционална валута и валута на представяне

	
	

	
	Отделните елементи на финансовите отчети на Дружеството се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която предприятието извършва дейността си (“функционална валута”).  Финансовите отчети са представени в български лева, която е и функционалната валута. Българския лев е с фиксиран курс към еврото от 1 януари 1999 по силата на въведения в България валутен борд.

	
	

	
	(2) Сделки и салда

	
	

	
	Сделките в чуждестранна валута се трансформират във функционална валута, като се прилага официалния курс за съответния ден.  Печалбите и загубите от промяна във валутните курсове, възникнали в резултат на разплащания по сделки в чуждестранна валута, както и от преоценка по заключителен валутен курс на деноминираните в чуждестранна валута активи и пасиви се признават в отчета за доходите.

	
	

	
	Разлики от преизчисления на непарични позиции, като отчитани по справедлива стойност в печалба или загуба акции, се отчитат в отчета за доходи – в печалби и загуби от промени в справедливата стойност.  
Разлики от преизчисления на непарични позиции, като ценни книжа класифицирани като финансови активи държани за продажба, се отчитат в собствения капитал – в резерв от последваща преоценка на активи и пасиви по справедлива стойност.
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	2.5
	Имоти, машини и съоръжения (ИМС)

	
	

	
	Земите и сградите (с изключение на инвестиционните имоти), са представени по справедлива стойност, на база редовни оценки от независим външен оценител, намалена с последващата амортизация на сградите. Натрупаната амортизация към датата на преоценката се елиминира срещу отчетната стойност на актива и получената нетна сума се коригира с преоценената стойност на актива. Всички други машини и съоръжения са представени по историческа цена намалена с начислената от придобиването им амортизация и обезценка. Историческата стойност включва разходи, които директно се отнасят към придобиването на актива.

	
	

	
	Последващите разходи се прибавят към балансовата стойност на актива или се отчитат като отделен актив, само когато се очаква, че Дружеството ще получи бъдещи икономически изгоди свързани с употребата на този актив и когато отчетната им стойност може да бъде достоверно определена. Всички други разходи за поддръжка и ремонт се отразяват в отчета за доходите в периода, в който са извършени.

	
	

	
	Увеличенията в балансовата стойност, произтичащи от преоценка на земите и сградите, се отнасят в преоценъчния резерв. Намаления, които компенсират предходни увеличения относно един и същ актив, са за сметка на преоценъчния резерв; всички други намаления се отнасят в отчета за доходите. При отписване на преоценените активи натрупаният за тях преоценъчен резерв се прехвърля в неразпределената печалба от предходни периоди.

	
	

	
	Земята не се амортизира. Амортизацията на останалите имоти, машини и съоръжения се начислява по линейния метод с цел разпределяне на разликата между балансовата стойност и остатъчната стойност върху полезния живот на активите, като се прилагат следните амортизационни норми (в проценти):

	
	Сгради









               4%

Машини и съоръжения







        30-50%

Превозни средства








             25%

Стопански инвентар








             15%

	
	

	
	Остатъчната стойност и полезния живот на активите се преразглеждат, и ако е необходимо, се правят съответни корекции към всяка дата на изготвяне на финансовия отчет.

	
	

	
	Балансовата стойност на актива се намалява незабавно до възстановимата му стойност в случаите когато балансовата стойност на актива е по-голяма от неговата очаквана възстановима стойност (Прил. 2.8).


	
	

	
	Печалбите и загубите от продажба на ИМС се определят като се сравнят приходите от продажбата с  балансовата стойност и са включени в резултата от дейността.

	
	

	
	Разходите по заеми за ИМС се отчитат като текущи разходи през периода за който се отнасят.

	
	

	2.6
	Инвестиционни имоти

	
	

	
	Инвестиционните имоти  най-често представляват сгради или части от сгради, които не се ползват, но се притежават от Дружеството, за да бъдат отдадени под формата на оперативен наем. Инвестиционните имоти се оценяват по справедлива стойност, представляваща пазарна цена определяна от независими оценители ежегодно. Промените в справедливата стойност се признават в отчета за доходите като част от други приходи.
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	2.7
	Нематериални активи 

	
	

	
	Разходи по придобиване на патенти, лицензи, софтуер и фирмени марки се отчитат като актив по историческа стойност намалена с начислените амортизация и обезценка.  Те се амортизират по линейния метод за периода на техния полезен живот - 5 години. Нематериалните активи не се преоценяват. Ръководството извършва годишни прегледи на подлежащите на обезценка активи и в случаите, когато балансовата стойност на актива е по-висока от неговата възстановима стойност, той се обезценява до възстановимата си стойност.

	
	

	2.8
	Обезценка на активите

	
	

	
	Активи, които се амортизират, както и инвестициите в дъщерни и асоциирани предриятия, се преглеждат за наличие на обезценка, когато са налице събития или има промяна в обстоятелствата, подсказващи, че балансовата стойност на активите не е възстановима. За загуба от обезценка се признава сумата, с която балансовата стойност надхвърля възстановимата. Възстановимата стойност е по-високата от нетната продажна стойност и стойността в употреба. За да се определи стойността в употреба, активите се групират в най-малките възможни разграничими единици, генериращи парични потоци.

	
	

	2.9
	Инвестиции

	
	

	
	Дружеството класифицира своите инвестиции в следните категории: финансови активи, отчитани по справедлива стойност като печалба или загуба, заеми и вземания, държани до падеж инвестиции, и финансови активи на разположение за продажба. Класификацията се извършва според целта, за която са придобити инвестициите. Ръководството определя класификацията на инвестициите си в момента на покупката.

	
	

	
	(a) Финансови активи, отчитани  по справедлива стойност в печалбата или загубата

	
	

	
	Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата са финансови активи, държани за търгуване.  Финансов актив се класифицира в тази категория, ако е придобит с цел да бъде продаден в краткосрочен план. Активите в тази категория се класифицират като текущи активи.

	
	

	
	(б) Заеми и вземания

	
	

	
	Заеми и вземания са недеривативни финансови активи с фиксирани или определени плащания, които не се котират на активен пазар. Те са включени в текущи активи, с изключение на тези с падеж повече от 12 месеца след датата на баланса, които се класифицират като нетекущи. Заемите и вземанията на Дружеството се включват в счетоводния баланс в категорията на „търговски и други вземания” и парични средства и парични еквиваленти (Приложение 2.11 и 2.12).
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	2.9
	Инвестиции (продължение)

	
	

	
	(в) Инвестиции, държани до падеж

	
	

	
	Инвестициите, държани до падеж, са недеривативни финансови активи с фиксирани или определими плащания и фиксирани падежи, които ръководството на Дружеството има намерение и възможност да държи до падеж.

	
	

	
	(г) Финансови активи на разположение за продажба

	
	

	
	Финансови активи на разположение за продажба са недеривативни активи, които са предназначени за тази категория, или не са определени в други категории. Те се включват в дългосрочните активи, освен ако ръководство има намерение да продаде своите инвестиции в периода до 12 месеца.

	
	

	
	Покупката и продажбата на инвестиции се отчита като се взема предвид датата на търгуване, т.е. датата на която Дружеството се ангажира с покупка или продажба на актива.

	
	

	
	Инвестициите първоначално се признават по справедливата стойност плюс разходите по транзакцията за всички финансови активи, които не се водят по справедливата стойност като печалба или загуба. Финансовите активи отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, първоначално се признават по справедлива стойност и разходите по сделката се отразяват в отчета за доходите. Инвестиции се отписват, когато правата за получаване на паричните потоци от инвестиции са изтекли или са били прехвърлени и Дружеството е прехвърлило в съществена степен всички рискове и изгоди от собствеността.

	
	

	
	Финансови активи на разположение за продажба и финансовите активи, отчитани  по справедливата стойност в печалбата или загубата, се отчитат в следващите отчетни периоди по справедлива стойност. Заеми, вземания и инвестиции, държани до падеж, се оценяват по амортизируема стойност, използвайки метода на ефективния лихвен процент. 

	
	

	
	Печалбите и загубите произтичащи от промяна в справедливата стойност на финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, се включват в отчета за доходите на реда „нетни финансови приходи”, за периода, през който са възникнали. Приходите от дивиденти от финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, се посочват в отчета за доходите като част от „нетни финансови приходи”, когато Дружеството придобие право да получи плащане.

	
	

	
	Промените в справедливата стойност на паричните ценни книжа, деноминирани в чуждестранна валута и класифицирани като „на разположение за продажба”, се разделят на валутни разлики, произтичащи от промени в амортизираната стойност на ценните книжа и други промени в балансовата стойност на ценните книжа. Валутните разликите от преизчисляването на паричните ценни книжа се отразяват в печалбата или загубата, докато валутните разлики от преизчисляването на непаричните ценни книжа се отразяват в собствения капитал. Промените в справедливата стойност на паричните и непаричните ценни книжа, класифицирани като „на разположение за продажба”, се признават в собствения капитал.

	
	

	
	Когато ценни книжа, класифицирани като активи, държани за продажба се продават или обезценяват, натрупаните корекции на справедливата стойност се включва в отчета за доходите като печалби или загуби от инвестиционни ценни книжа.

	
	

	
	Дивидентите по капиталови инструменти на разположение за продажба се отразяват в отчета за доходите като част от нетните финансови приходи, когато Дружеството придобие право да получи плащане.

	
	

	
	Справедливата стойност на котираните инвестиции се определя на база данните за цените на пазара. Ако пазара на финансовите активи е неактивен (и за нерегистрирани ценни книжа), Дружеството установява справедливата стойност, използвайки техники за оценяване, които включват използването на последни пазарни операции с аналогични инструменти, анализ на дисконтирани парични потоци и модели за оценка на опции, отразяващи максимално пазарните условия и колкото се може по-малко информация, специфична за компанията.
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	2.9
	Инвестиции (продължение)

	
	

	
	На датата на баланса Дружеството оценява дали съществуват обективни доказателства, че финансов актив или група от финансови активи са обезценени. Когато се тестват за обезценка капиталовите ценни книжа, класифицирани като на разположение за продажба, се взима предвид наличието на съществен или продължителен спад в справедливата стойност под отчетната. Ако съществува доказателство за обезценка на финансовите активи на разположение за продажба, то натрупаните загуби (изчислени като разлика между цената на придобиване, и текущата справедливата стойност минус обезценка, отчетена в предходен период в отчета за доходите), се отписват от капитала и се признават в отчета за доходите. Загуба от обезценка на капиталови инструменти, призната в отчета за доходите, не може да се сторнира през отчета за доходите при проявление на обратен ефект от обезценката. Тестването за обезценка на търговски вземания е описано в Прил.2.11.

	
	

	2.10
	Материални запаси

	
	

	
	Материалните запаси се посочват по по-ниската от историческата цена и нетната реализуема стойност. Разходът при потребление/изписване се определя по метода “средно претеглена” цена. Материалните запаси се оценяват по цена на придобиване или себестойност, в която се включват транспортните разходи, както и други разходи за придобиване. Нетната реализуема стойност е равна на очакваната продажна цена, при нормално протичане на дейността, намалена с пряко свързаните с продажбата разходи.

	
	

	2.11
	Търговски вземания

	
	

	
	Търговските вземания се признават първоначално по справедлива цена, а впоследствие по амортизирана стойност  (като се използва метода на ефективния лихвен процент), намалена с евентуална провизия за обезценка. Провизия за обезценка се прави в случай, че съществува обективно доказателство, че Дружеството няма да бъде в състояние да събере всички дължими суми, съгласно първоначалните условия по отношение на съответния разчет. Значими финансови затруднения на задълженото лице, вероятност за обявяване в несъстоятелност и ликвидация, финансово преструктуриране  или невъзможност за изплащане на дълга (повече от 30 дни) се приемат като индикатор, че търговското вземане е обезценено Сумата на провизията е равна на  разликата между балансовата стойност на вземането и сегашната стойност на очакваните бъдещи парични потоци дисконтирани с първоначалният ефективен лихвен процент. Балансовата стойност на актива се намалява чрез използването на корективна сметка, а стойността на загубата се отразява в отчета за доходите като разходи за дейноста. Когато търговско вземане е несъбираемо, то се отписва от корективна сметка на търговските вземания. Последващо възстановяване на стойността, която е отписана, се отразява в намаление на разходите за дейността в отчета за доходите.

	
	

	2.12
	Парични средства и парични еквиваленти

	
	

	
	Паричните средства и парични еквиваленти включват пари в брой, пари по банкови сметки, други високо ликвидни краткосрочни инвестиции с падеж до 3 месеца, както и банкови овърдрафти. В баланса овърдрафтите се включват като краткосрочно задължение в категорията на краткосрочните заеми.
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	2.13
	Акционерен капитал

	
	

	
	Обикновените акции се класифицират като капитал. Разходите по емисията на нови акции, които са пряко свързани с нея, се отчитат в собствения капитал като намаление на постъпленията от емисията, като се елиминира ефекта на данъците върху дохода.

	
	

	
	Когато Дружеството изкупува собствени акции, платената сума, включваща и съответните пряко свързани допълнителни разходи, (нетирана с ефекта на данъците върху дохода), се изважда от принадлежащия на собствениците на Дружеството капитал, докато обратно изкупените акции не се обезсилят, продадат или преиздадат. Когато тези акции по-късно се продадат или преиздадат, всеки приход, нетиран с пряко свързаните допълнителни разходи по транзакцията и съответния данъчен ефект, се включва в капитала, принадлежащ на собствениците на Дружеството.

	
	

	2.14
	Търговски задължения

	
	

	
	Търговските задължения се признават първоначално по справедлива цена, а в последствие по амортизирана стойност като се използва метода на ефективния лихвен процент.

	
	

	2.15
	Заеми

	
	

	
	Заемите се признават първоначално по справедлива стойност, намалена с направените разходи по извършването на транзакцията. В последствие заемите се отчитат по амортизируема стойност; всяка разлика между дължимите плащания (нетирани с разходите по извършването на транзакциите) и стойността на заема се признава в отчета за доходите през периода на заема, като се използва метода на ефективната лихва.

	
	

	
	Заемите се класифицират като краткосрочни задължения, освен ако Дружеството има безусловно право да отсрочи уреждането на задължението за период най-малко 12 месеца след датата на счетоводния баланс.

	
	

	2.16
	Текущи и отсрочени данъци

	
	

	
	Текущият данък върху дохода се изчислява на база данъчните закони в сила към датата на баланса в страната, където Дружеството генерира облагаеми доходи. Ръководството периодично преоценява позициите си, отразени в данъчните декларации, по отношение на обстоятелства, в които приложимата данъчна нормативна уредба е обект на интерпретация и отчита провизии, където е необходимо, за сумите, които се очаква да бъдат дължими като данъци.

	
	

	
	Отсрочен данък се начислява по балансовия метод за всички временни разлики, явяващи се между данъчната основа на активите и пасивите и отчетната им стойност във финансови отчети. Ако обаче, данъчните временни разлики възникват от първоначалното признаване на актив или пасив, при което не е засегнато нито счетоводната, нито данъчната печалба (загуба) по време на транзакцията, то тази разлика не се осчетоводява. При изчисляване на отсрочените данъци се използват данъчните ставки (и нормативна уредба), действали към датата на съставяне на баланса, които се отнасят за периодите на очакваното обратно проявление на данъчните временни разлики. 

	
	

	
	Отсрочен данъчен актив се признава само в случай, че е вероятно наличието на достатъчни по размер бъдещи облагаеми печалби, срещу които тези активи да могат да бъдат използвани.
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	2.17
	Доходи на наети лица

	
	

	
	По линия на план за дефинирани вноски Дружеството изплаща вноски на държавно управлявани пенсионни и социалноосигурителни планове на задължителна база. След като вноските веднъж са изплатени, Дружеството няма повече задължения за плащане. Вноските се признават като разход за персонала когато станат дължими. Предплатените вноски се признават за разход за бъдещ период до размера, до който сумите ще бъдат приспаднати от бъдещи плащания или възстановени.

	
	

	2.18
	Провизии

	
	

	
	Провизии за правни искове се признават когато Дружеството има сегашно правно или конструктивно задължение като резултат от минали събития; по-вероятно е да възникнат (отколкото да не възникнат) изходящи парични потоци за погасяване на задължението и когато може надеждно да се определи сумата на самото задължение. Провизии за бъдещи загуби от дейността не се признават.

	
	

	
	Когато има няколко подобни задължения, вероятността да възникнат изходящи парични потоци за тяхното погасяване се оценява като се взема предвид целия клас от задължения. Провизия се признава дори и в случите, в които вероятността да възникне изходящ паричен поток за дадено задължение в класа е малка.

	
	

	2.19
	Лизингови договори

	
	

	
	Оперативен лизинг – Дружеството е наемодател

	
	Лизинговите договори, при които значителната част от рисковете и изгодите се поемат от наемодателя, се класифицират като оперативен лизинг. Постъпленията по оперативните лизинги (компенсирано с отстъпките от страна на наемодателя) се признават като приход в отчета за доходите на равни части за периода на лизинговия договор.

	
	

	
	Финансов лизинг – Дружеството е лизингополучател

	
	Лизинг на имоти, машини и оборудване, при който Дружеството реално носи всички рискове и облаги, произтичащи от правото на собственост, се класифицира като финансов лизинг. При започването им, финансовите лизинги се капитализират по по-ниската от справедливата цена на лизинговото оборудване и сегашната стойност на минималните лизингови плащания. Всяко лизингово плащане се разпределя между задължението и финансовите разходи, така че лизинговото задължение да намалява с постоянен темп. Съпътстващите задължения по наема, намалени с финансовите разходи, се включват в други дългосрочни задължения. Частта на лихвата във финансовата цена се отчита в отчета за доходите, така че през периода на лизинга нейния размер, отнесен към оставащото лизингово задължение да дава постоянна величина. Имотите, машините и оборудването, придобити под формата на финансов лизинг се амортизират за по-късия от сроковете на полезен живот на актива и срока  на лизинга.

	
	

	2.20
	Признаване на приходите

	
	

	
	Приходите включват справедливата цена на продадените стоки и услуги, нетно от данъци върху добавената стойност и предоставени отстъпки. Приходи се признават като следва:

	
	

	
	(a) Продажба на стоки

	
	

	
	Приходите от продажби на стоки се признават, когато Дружеството е доставило на клиента, а клиента е приел стоките, и съществува известна сигурност, че вземането от продажбата ще бъде събрано.

	
	

	
	(б) Продажби на услуги

	
	

	
	Приходите от предоставени услуги се признават в отчетния период, в който са извършени, на базата на степента на изпълнение, определена като процент на извършените услуги до момента от всички услуги, които трябва да бъдат предоставени.  
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	2.20
	Признаване на приходите (продължение)

	
	

	
	(в) Приходи от лихви

	
	

	
	Приходите от лихви се разсрочват, като се използва метода на ефективната лихва. При обезценка на вземане, Дружеството намалява балансовата му стойност до възстановимата му стойност, която представлява очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани на база на първоначалната ефективна лихва. Приходите от лихви по обезценените заеми се признават или при събиране на дължимите лихви, или на базата на признаване на свързаните условни гаранции.

	
	

	
	(г) Приходи от дивиденти

	
	

	
	Приход от дивиденти се признава когато е установено правото да се получи плащането.

	
	

	2.21
	Разпределение на дивиденти

	
	

	
	Разпределението на дивиденти на акционерите на Дружеството се признава като задължение във финансовите отчети в периода, в който е одобрено.

	
	

	3
	Управление на финансовия риск

	
	

	3.1
	Фактори, определящи финансовия риск

	
	

	
	Осъществявайки дейността си, Дружеството е изложено на многообразни финансови рискове: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на финансовите инструменти в резултат на промени на лихвените проценти, риск от промяна на паричните потоци в резултат на промяна в пазарните лихвени нива и ценови риск), кредитен риск, ликвиден риск. Програмата на Дружеството за цялостно управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на финансовите пазари и има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху финансовия резултат на Дружеството. Дружеството не използва деривативни финансови инструменти, за да хеджира определени рискови експозиции.
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	3.1
	Фактори, определящи финансовия риск (продължение)

	
	

	
	(a) Пазарен риск

	
	(i) Валутно-курсов риск

	
	

	
	Дружеството не е изложено на съществен риск, свързан с валутните курсове. Извършва се редовен контрол върху елементите на баланса с цел минимизиране излагането на валутно-курсов риск.

	
	

	
	(ii) Ценови риск

	
	Дружеството е изложено на риск от промяна на цената на капиталовите ценни книжа поради държаните от Дружеството инвестиции, класифицирани в баланса като финансови активи, държани за продажба, както и финансови активи, държани за търгуване. Дружеството не е изложено на риск от промяна в цените на стоките. 

	
	

	
	Инвестициите на Групата в капитала на други предприятия, които са публично търгувани, се търгуват на Софийска фондова борса, България.

	
	

	
	Нетната печалба за годината би се повишила/понижила в резултат на печалби/загуби от капиталови ценни книжа, класифицирани по справедлива стойност в печалбата или загубата. Ако цените на тези ценни книжа се повишат с 10%, то печалбата за годината би се  увеличила с 33 хиляди лева, а ако спаднат с 10% - би се понижила с 33 хиляди лева.

	
	

	
	Другите резерви в капитала биха се повишили/понижили в резултат на печалби/загуби от капиталови ценни книжа, класифицирани като на разположение за продажба. Ако цените на тези ценни книжа се повишат с 10%, то резервите  биха се  увеличили с 9,400 хиляди лева, а ако спаднат с 10% - биха се понижила с 9,400 хиляди лева.

	
	

	
	(iii) Риск от промени в паричните потоци и справедливите стойности в резултат на промяна на лихвените нива

	
	

	
	Лихвоносните активи на Дружеството са с фиксирани и плаващи лихвени проценти.  Заеми с променлив лихвен процент излага Дружеството на лихвен риск от промени на бъдещите парични потоци, а заемите с фиксиран лихвен процент – на лихвен риск от промяна на справедливата стойност. Политиката на Дружеството е да предоставя заеми основно на плаващи лихвени проценти. Към 31 декември 2007 и 2006 г. Дружеството не притежава лихвоносни активи, отчитани по справедлива цена, и съответно не е изложено на риск от промяна на справедливата стойност.

	
	

	
	Ако лихвените проценти на деноминираните в евро заеми към 31 декември 2007 г. са били с 1.00% по-високи/по-ниски, а всички други променливи са останали непроменени, печалбата след данъчно облагане за годината щеше да е с 40 014 лева (2006 г.: 37 792 лева) по-ниска/по-висока главно в резултат от по-високи/по-ниски приходи от лихви по заеми с плаващ лихвен процент. Ако лихвените проценти на деноминираните в евро заеми към 31 декември 2007 г. са били с 0.5% по-високи/по-ниски, а всички други променливи са останали непроменени, печалбата след данъчно облагане за годината би била с 20 007 лева (2006 г.:  18 896 лева) по-ниска/по-висока главно в резултат на по-високи/по-ниски разходи за лихви по заеми с плаващ лихвен процент.

	
	

	
	(б) Кредитен риск

	
	

	
	В Дружеството няма значителна концентрация на кредитен риск. Дружеството е установило политики, подсигуряващи извършването на продажби на клиенти и предоставяне на заеми на лица с подходяща кредитна история. Кредитеният риск произлиза основно от пари и парични еквиваленти и депозити в банки и други финансови институции, също както и от предоставени заеми. За банки и други финансови институции, се приемат само институции с висок кредитен рейтинг. Дружеството предоставя заеми основно на  свързани лица, като се изискват и съответните обезпечения – записи на заповед и/или ипотеки на недвижими имоти в зависимост от взаимоотношенията на Дружеството с лицата. . Ръководството не очаква загуби, в следствие на неизпълнение на задълженията на своите контрагенти.

	
	

	
	(в) Ликвиден риск

	
	

	
	Предпазливото управление на ликвидния риск  предполага поддържане на достатъчно количество парични средства и ликвидни ценни книжа, както и възможности за допълнително финансиране с кредити и за закриване на пазарни позиции. Поради динамичната природа на основните типове бизнес, Финансовия отдел на Дружеството има за цел да постигне гъвкавост във финансирането, като поддържа достатъчно неизползвани разрешени кредитни линии.

	
	

	
	Таблицата по-долу анализира финансовите пасиви на Дружеството в съответните падежни групи на базата на оставащият период от счетоводния баланс към падежната дата на договора. Оповестените в таблицата суми са договорните недисконтирани парични потоци. 

	
	

	
	
	По-малко от 1 година 
	Между 1 и 2 години
	Между 2 и 5 години
	Над 5 години

	
	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2007
	
	
	
	

	
	Заеми и лихви по тях /лизинг/
	-
	21
	32
	-

	
	Търговски и други задължения
	1,781
	1
	-
	-

	
	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2006
	
	
	
	

	
	Заеми и лихви по тях/лизинг/
	-
	494
	8
	-

	
	Търговски и други задължения
	1,645
	-
	-
	-

	
	

	
	

	3.2
	Управление на капиталовия риск

	
	

	
	Целите на Дружеството при управление на капитала са да защитят способността на Дружеството и неговите дъщерни дружества да продължат като действащо предприятие с цел да осигури възвръщаемост за акционерите и поддържане на оптимална капиталова структура, за да се намали цената на капитала.

	
	

	
	За да поддържа или изменя капиталовата структура, Дружеството може да коригира сумата на изплатените дивиденти, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да изплати дългове. В допълнение на това, управлявайки ликвидността и капиталовата структура на дъщерните си дружества, Дружеството може да вземе депозити от дъщерни дружества, които имат свободни парични ресурси и да ги предостави като заеми на дъщерни дружества, които имат нужда от финансиране. Освен това управление на ликвидността и свободните финансови средства в Групата, Дружеството не наблюдава и не управлява специфични показатели за задлъжнялост.

	
	

	3.3
	Определяне на справедливите стойности

	
	

	
	Справедливата стойност на финансовите инструменти, търгувани на активен пазар се базира на средните пазарни котировки към датата на баланса. 

	
	

	
	Приема се, че номиналната стойност минус очакваните кредитни корекции на търговските вземания и задължения, е близка до тяхната справедлива стойност. Справедливата стойност на финансовите пасиви за целите на оповестяването се изчислява чрез дисконтирането на бъдещите договорни парични потоци с лихвен процент, който Дружеството очаква да договори за подобни пасиви към датата на баланса.
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	 Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки

	
	

	
	Приблизителните оценки и преценки са базирани на натрупан опит и други фактори, включително очаквания за бъдещи събития при наличните обстоятелства. Достоверността на приблизителните оценки и преценки се преразглежда редовно.

	
	Дружеството извършва приблизителни оценки и преценки за целите на счетоводното отчитане и оповестяване, които могат да се различават от фактическите резултати. Значимите счетоводни приблизителни оценки, при които има значителен риск от последваща съществена корекция на балансовите стойности на активите и пасивите, са дискутирани по-долу:

	
	

	
	(а) Полезен живот на имоти, машини и съоръжения

	
	

	
	Ръководството на Дружеството определя очаквания полезен живот и разходи за амортизации, свързани с притежаваните дълготрайни активи. Тази приблизителна оценка се базира на прожекция на жизнения цикъл на активите. Тя може да се промени в значителна степен в резултат на промени на пазарната среда. Ръководство ще увеличи разхода за амортизацията, където полезния живот е по-малък от предварително определения, или ще изпише или обезцени технологично остарели или нестратегически активи, които са били изоставени или продадени/ликвидирани.

	
	

	
	(б) Данъци върху дохода

	
	

	
	Дружеството е данъчен субект, попадащ под юрисдикцията на данъчната администрация. Значителна преценка е необходимо да бъде направена за определянето на данъчната провизия. Съществуват множество операции и изчисления, за които окончателно определения данък е неуточнен в нормалния ход на дейността. Дружеството признава пасиви за очаквани данъчни задължения на база на преценка на ръководството. Когато окончателния данъчен резултат е различен от първоначално отчетените суми, тези разлики ще имат влияние върху краткосрочния данък и провизиите за временни данъчни разлики в периода на данъчните ревизии.

	
	

	
	(в) Обезценки на вземания

	
	

	
	При извършване на обезценки на вземанията ръководството на Дружеството оценява размера и периода на очакваните бъдещи парични потоци свързани с  вземанията въз основа на своя опит за сходни по характер вземания, като взема под внимание и текущите обстоятелства за вземанията, преглеждани за обезценка.


	5
	Отчитане по сегменти 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	31 декември 2007 г.
	Туризъм
	Текстилно производство
	Мебели и оборудване
	Транспорт
	Активи отдадени под наем
	Нерезпределяеми
	Общо за Дружеството
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от продажби
	15
	6
	33
	8
	24
	16
	102
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Резултат на сегмента
	(88)
	(35)
	(191)
	(47)
	(136)
	(94)
	(591)
	

	
	Печалба от дейността
	(88)
	(35)
	(191)
	(47)
	(136)
	(94)
	(591)
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Нетни финансови приходи
	914
	-
	177
	77
	509
	10,619
	12,296
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Печалба преди данъци
	826
	(35)
	(14)
	30
	373
	10,525
	11,705
	

	
	Данък върху печалбата
	
	
	
	
	
	
	(115)
	

	
	Печалба за годината
	
	
	
	
	
	
	11,590
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Общо активи
	105,491
	323
	903
	773
	5,144
	28,768
	141,402
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Основен капитал 
	
	
	
	
	
	
	5,500
	

	
	Преоценъчен и други резерви
	
	
	
	
	
	
	102,532
	

	
	Неразпределени печалби 
	
	
	
	
	
	
	21,384
	

	
	Пасиви на сегмента
	-
	
	283
	
	6
	11,697
	11,986
	

	
	Общо собствен капитал и пасиви
	
	
	
	
	
	
	141,402
	


	
	Разделянето на приходите, активите и пасивите по отраслови сегменти в неконсолидираните финансови отчети се извършва на база на дейността на дружествата, в които е инвестирано. 

	
	Разходите са разделени пропорционално на реализираните приходи.

	
	Разходите за придобиване на имоти, машини и съоръжения (Приложение 11) са общи и не могат да се разделят по сегменти.

	
	Поради факта, че всички дружества са разположени в България, Дружеството счита, че дейността се извършва в рамките на един географски сегмент.
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	Отчитане по сегменти 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	31 декември 2006 г.
	Туризъм
	Текстилно производство
	Мебели и оборудване
	Транспорт
	Активи отдадени под наем
	Нерезпределяеми
	Общо за Дружеството
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Приходи от продажби
	8
	36
	27
	11
	45
	40
	167
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Резултат на сегмента
	(32)
	(142)
	(105)
	(43)
	(179)
	(158)
	(659)
	

	
	Печалба от дейността
	(32)
	(142)
	(105)
	(43)
	(179)
	(158)
	(659)
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Нетни финансови приходи
	943
	-
	197
	11
	310
	3,646
	5,107
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Печалба преди данъци
	911
	(142)
	92
	(32)
	131
	3,488
	4,448
	

	
	Данък върху печалбата
	
	
	
	
	
	
	(31)
	

	
	Печалба на годината
	
	
	
	
	
	
	4,417
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Общо активи
	68,491
	323
	8,563
	773
	1,197
	22,650
	101,997
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Основен капитал 
	
	
	
	
	
	
	5,500
	

	
	Преоценъчен и други резерви
	
	
	
	
	
	
	72,967
	

	
	Неразпределени печалби 
	
	
	
	
	
	
	14,216
	

	
	Пасиви на сегмента
	-
	
	348
	
	114
	8,852
	9,314
	

	
	Общо собствен капитал и пасиви
	
	
	
	
	
	
	101,997
	


	
	Разделянето на приходите, активите и пасивите по отраслови сегменти в неконсолидираните финансови отчети се извършва на база на дейността на дружествата, в които е инвестирано. 

	
	Разходите са разделени пропорционално на реализираните приходи.

	
	Разходите за придобиване на имоти, машини и съоръжения (Приложение 11) са общи и не могат да се разделят по сегменти.

	
	Поради факта, че всички дружества са разположени в България, Дружеството счита, че дейността се извършва в рамките на един географски сегмент.


	8        6    Имоти, машини и съоръжения
	
	


	
	Земя и сгради 
	Машини и съоръжения 
	Транспортни средства 
	Стопански инвентар 
	 Общо 

	
	
	
	
	
	

	1 януари 2006 г.
	
	
	
	
	

	Отчетна (преоценена) стойност
	404
	58
	98
	116
	676

	Натрупана амортизация
	(49)
	(52)
	(80)
	(74)
	(255)

	Балансова стойност
	355
	6
	18
	42
	421

	
	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2006 г.
	
	
	
	
	

	Балансова стойност в началото на периода
	355
	6
	18
	42
	421

	Новопридобити
	-
	8
	85
	4
	97

	Отписани
	-
	-
	(11)
	-
	(11)

	Преоценка
	318
	-
	-
	-
	318

	Разход за амортизация
	(16)
	(3)
	(18)
	(8)
	(45)

	Балансова стойност в края на периода
	657
	11
	74
	38
	780

	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2006 г.
	
	
	
	
	

	Отчетна (преоценена) стойност
	657
	63
	85
	119
	924

	Натрупана амортизация
	-
	(52)
	(11)
	(81)
	(144)

	Балансова стойност
	657
	11
	74
	38
	780

	
	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2007г.
	
	
	
	
	

	Балансова стойност в началото на периода
	657
	11
	74
	38
	780

	Новопридобити
	-
	6
	52
	-
	58

	Отписани
	-
	-
	(18)
	-
	(18)

	Разход за амортизация
	(26)
	(8)
	(22)
	(6)
	(62)

	Балансова стойност в края на периода
	631
	9
	86
	32
	758

	
	
	
	
	
	

	На 31 декември 2007 г.
	
	
	
	
	

	Отчетна (преоценена) стойност
	657
	69
	106
	119
	924

	Натрупана амортизация
	(26)
	(60)
	(20)
	(87)
	(144)

	Балансова стойност
	631
	9
	86
	32
	758

	

	Ако сградите не бяха оценявани, техните стойности щяха да бъдат:
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	2007
	2006

	Отчетна стойност
	
	
	
	401
	401

	Натрупана амортизация
	
	
	
	(128)
	(112)

	Балансова стойност
	
	
	
	273
	289

	

	Последната оценка на ИМС за които се прилага допустимия алтернативен подход за последваща оценка е извършена на 31 декември 2006г. от независими лицензирани оценители. Справедливата стойност е определена на база на пазарните цени на имотите.
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	Нематериални активи
	
	

	
	
	2007
	2006

	
	1 януари 
	
	

	
	Отчетна стойност
	35
	18

	
	Натрупана амортизация
	(20)
	(18)

	
	Балансова стойност
	15
	-

	
	
	
	

	
	Към 31 декември 
	
	

	
	Балансова стойност в началото на периода
	15
	-

	
	Новопридобити
	2
	17

	
	Разход за амортизация
	(9)
	(2)

	
	Балансова стойност в края на периода
	8
	15

	
	
	
	

	
	На 31 декември
	
	

	
	Отчетна  стойност
	37
	35

	
	Натрупана амортизация
	(29)
	(20)

	
	Балансова стойност
	8
	15
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	Инвестиционен имот
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	116
	33

	
	Увеличение до справедлива стойност
	33
	83

	
	Към края на годината
	149
	116

	
	
	
	

	
	Инвестиционните имоти на Дружеството са преоценени към 31 декември 2007г. по пазарни цени, като са използвани лицензирани оценители.
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	Инвестиции в дъщерни дружества

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	5,074
	2,293

	
	Придобити
	7,269
	2,959

	
	Продадени
	-
	(178)

	
	В края на периода
	12,343
	5,074

	
	
	
	

	
	

	
	Участията в дъщерните дружества са както следва ( проценти):

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Соколец-Боровец АД 
	92.96
	92.96

	
	Албена автотранс АД
	68.86
	68.86

	
	Хемустурист АД
	96.36
	96.36

	
	Бряст-Д АД 
	96.78
	96.56

	
	Добруджански текстил АД
	82.85
	82.85

	
	България-29 АД 
	63.93
	63.93

	
	Идис АД 
	98.69
	91.19

	
	Ико- Бизнес АД
	99.45
	98.85

	
	Фабрика за бутилиране на пиво АД 
	99.50
	96.02

	
	Дуло полимер АД
	85.33
	85.33

	
	Фохар АД
	99.68
	96.89

	
	Екопласт АД
	92.00
	92.00

	
	Алфа консулт ЕООД
	100.00
	100.00

	
	Бета консулт ЕООД
	100.00
	100.00

	
	Прима финанс ЕАД
	100.00
	100.00


	
	Всички дъщерни дружества са регистрирани в Република България.
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	Инвестиции в асоциирани предприятия

	
	

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	91
	138

	
	Обезценени
	-
	(19)

	
	Продадени
	-
	(28)

	
	В края на периода
	91
	91
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	Инвестиции в асоциирани предприятия (продължение)

	
	


	
	Активите, пасивите, приходите, финансовия резултат и дела на Дружество в асоциираните Дружества (всички от които са учредени в Република България) са както следва:

	
	
	
	
	
	
	

	
	Име
	Активи
	Пасиви
	Приходи
	Печалба/(загуба)
	% на участие

	
	2006
	
	
	
	
	

	
	Складова техника АД
	12,384
	3,429
	20,708
	683
	31,88%

	
	
	12,384
	3,429
	20,708
	683
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	2007
	
	
	
	
	

	
	Складова техника АД
	14,011
	4,043
	20,597
	1,146
	31,88%

	
	
	14,011
	4,043
	20,597
	1,146
	

	
	
	
	
	
	
	


	
	  Складова техника АД е регистрирано на фондова борса, но акциите на дружеството не се търгуват активно и не може да се определи тяхната справедлива цена към края на годината.
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	Финансови активи, държани до падеж


	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	765
	1,293

	
	Изплатени
	(153)
	(465)

	
	Амортизиране на отстъпки
	(3)
	(3)

	
	Валутно-курсови разлики
	(56)
	(60)

	
	В края на периода
	553
	765

	
	
	
	


	
	Част от притежаваните облигации по ЗУНК емисия 97/1994 г. с номинал 164 хил. щ.д.  служат като залог по банкова гаранция, издадена от СИБанк АД на Албена АД. 
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	Финансови активи на разположение за продажба

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	75,825
	74,531

	
	Закупени
	44
	-

	
	Проoдадени
	(7,729)
	-

	
	Преоценъчен излишък
	36,493
	1,300

	
	Обезценка
	(7)
	(6)

	
	В края на периода
	104,626
	75,825

	
	

	
	Инвестиции в инвестиционен портфейл за търговия включват следното:
	
	

	
	
	
	

	
	Инвестиции, търгувани на Софиийска фондова борса (деноминираи в лева)
	104,423
	75,615

	
	Нетъргуеми инвестиции (деноминирани в швейцарски франкове)
	203
	210

	
	

	
	Стойността на инвестициите, които се котират на Софийската фондова борса се определя на база на цената към края на годината. Нетъргуемите инвестиции са  преоценени към 31 декември по обменния курс за швейцарски франкове.
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	Финансови активи, отчитани по справедлива цена в печалбата или загубата
	

	
	
	

	
	
	Към 31 декември
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	В началото на годината
	643
	316

	
	Продадени
	-
	(300)

	
	Придобити
	-
	500

	
	Увеличение на справедливата стойност
	330
	143

	
	Намаление на справедливата стойност
	-
	(16)

	
	В края на периода
	973
	643

	
	

	
	Финансовите активи, отчитани по справедлива цена в печалбата или загубата, представляват участия във взаимни фондове в Република България, и са деноминирани в лева.

	
	

	
	Краткосрочните инвестиции са оценени по пазарната им цена към края на годината съгласно котировки, предоставени от взаимните фондове.

	
	

	
	Промените в справедливите стойности на други финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата се записват в перото „Нетни финансови приходи” в отчета за доходите (Прил. 25).


	14         Дългосрочни вземания


	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Матуритета на дългосрочните вземания е както следва:
	
	

	
	
	
	

	
	До една година (приложение 16)
	1,115
	556

	
	
	
	

	
	От една до две години
	559
	556

	
	От две до пет години
	1,845
	1,667

	
	Над пет години
	1,112
	1,667

	
	
	3,516
	3,890

	
	
	
	

	
	Всичко
	4,631
	4,446

	
	
	
	


Дългосрочните вземания представляват вземания от свързани лица (приложение 30 v, vi).

Приложимите лихви на заемите са, както следва:

	
	
	Приложима
	

	
	
	Лихва
	

	
	Албена АД
	3-месечен EUR LIBOR + 3%
	

	
	Ключов управленски персонал
	4.98%
	

	
	
	
	

	
	Заемът на Албена АД е обезпечен със запис на заповед на стойност равна на ползвания кредит. Заемите на Даниела Маринова  и Силвия Кирякова са обезпечени съответно със запис на заповед и ипотека на недвижим имот.

	
	Ръководството на Дружеството счита, че справедливата цена на дългосрочните вземания е приблизително равна на тяхната балансова стойност.
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	Вземания и авансови плащания
	
	

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Търговски вземания
	28
	12

	
	Вземания от свързани лица (Приложение 30 vii)
	359
	673

	
	Съдебни вземания
	27
	27

	
	Доверителни сметки
	-
	2,750

	
	Вземания от съучастия (Приложение 30 viii)
	452
	404

	
	Вземания по начислени лихви
	608
	223

	
	Разходи за бъдещи периоди
	7
	4

	
	Други вземания
	78
	21

	
	Обезценки
	(13)
	(13)

	
	Всичко
	1,546
	4,097

	
	
	
	


	
	Максималната експозиция на кредитен риск към отчетната дата е балансовата стойност на всеки клас вземания, описани по – горе. Дружеството няма обезпечения за вземанията.


	
	
	Към 31 декември

	16
	Предоставени краткосрочни заеми
	
	
	

	
	
	2007
	2006
	

	
	
	
	
	

	
	Екопласт  АД
	12
	85
	

	
	Торготерм трейдинг АД
	-
	15
	

	
	Даниела Маринова
	-
	4
	

	
	Фохар АД
	300
	-
	

	
	Албена автотранс АД
	100
	-
	

	
	
	412
	104
	

	
	
	
	
	

	
	Текуща част на дългосрочните заеми
	1,115
	556
	

	
	
	
	
	

	
	Всичко
	1,527
	660
	

	
	

	
	Краткосрочните заеми са с падеж през 2008г. Всички заеми са обезпечени със запис на заповед. Приложимите лихви по заемите са, както следва: 


	
	
	2007
	2006
	

	
	Екопласт АД
	9.5%
	9.5%
	

	
	Торготерм трейдинг АД
	-
	безлихвен
	

	
	Даниела Маринова
	-
	безлихвен 
	

	
	Фохар АД
	7.5%
	-
	

	
	Албена автотрансАД АД
	7.5%
	-
	

	
	

	
	Ръководството на Дружеството счита, че справедливата цена на предоставените краткосрочни заеми е приблизително равна на тяхната балансова стойност.
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	Парични средства и еквиваленти
	
	

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Каса в лева и чуждестранна валута
	2
	4

	
	Банкови сметки в лева и чуждестранна валута
	2,862
	707

	
	Банкови депозити
	12,453
	9,318

	
	
	
	

	
	
	15,317
	10,029


	
	Балансовите стойности на паричните средства и еквиваленти на Дружеството са деноминирани в следните валути:

	
	
	
	

	
	Български лев
	2,868
	9,747

	
	Евро
	12,433
	265

	
	Долари на САЩ
	16
	17

	
	
	
	

	
	
	15,317
	10,029
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	Парични средства и еквиваленти (продължение)
	
	

	
	

	
	Среднопретегления лихвен процент по банкови депозити към 31 декември 2007 година е 5.0% (2006 г.:5.0%).

	
	

	
	През годината са извършени следните непарични сделки:

	
	

	
	Вземания от дивиденти в размер на 345 хиляди лева (2006 г.: 546 хил. лв.) са прихванати срещу задължения за дивиденти в размер на 239 хиляди лева (2006 г. 513 хил. лв.) и задължения по депозити в размер на 87 хиляди лева (2006 г. : 33 хил. лв.) и задължения за лихви в размер на 19 хил. лв. (2006 г. : 30 хил. лв.).

	
	

	
	Вземания по продажби в размер на 4 хиляди лева (2006 г. : 19 хил. лв.) са прихванати срещу задължения по депозити в рамер на 4 хил.лева (2006 г. : 14 хил. лв. и задължения за доставки в размер на 5 хил.лв.).
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	Акционерен капитал
	
	
	

	
	
	
	Брой акции
	Обикновени

Акции

хил. лв.

	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2005 г.
	
	5,500,000
	5,500

	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2006 г.
	
	5,500,000
	5,500

	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2007 г.
	
	5,500,000
	5,500

	
	
	
	
	

	
	Регистрираните обикновени акции са 5,500,000 броя (2006: 5,500,000 броя) с номинална стойност 1 лев за акция (2006: 1 лев за акция). Емитираните акции са напълно платени. Всички акции дават равни права на акционерите.
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	Преоценъчен и други резерви

	
	

	
	
	Резерв от преоценка на инвестиции
	Резерв от преоценка на ИМС
	Законов резерв
	Други резерви
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	
	Салдо на 1 януари 2006
	59,860
	52
	550
	7,532
	67,994

	
	
	
	
	
	
	

	
	Преоценка на инвестиции
	1,300
	-
	-
	-
	1,300

	
	Отсрочени данъци
	3,393
	(30)
	-
	-
	3,363

	
	Преоценка на  ИМС 
	-
	319
	-
	-
	319

	
	Разходи за сметка на резервите
	-
	-
	-
	(2)
	(2)

	
	Трансфер на преоценъчен резерв на ИМС
	
	(7)
	-
	-
	(7)

	
	Салдо на 31 декември 2006
	64,553
	334
	550
	7,530
	72,967

	
	Салдо на 1 януари 2007
	64,553
	334
	550
	7,530
	72,967

	
	Преоценка на инвестиции 
	36,493
	-
	-
	-
	36,493

	
	Отсрочени данъци
	(2,891)
	-
	-
	-
	(2,891)

	
	Разходи за сметка на резервите
	-
	
	-
	(4)
	(4)

	
	Разпределени на печалбата за 2006г.
	-
	-
	-
	3,317
	3,317

	
	Продажба на инвестиции
	(7,595)
	-
	-
	-
	(7,595)

	
	Дивиденти с изтекъл давностен срок
	
	
	
	245
	245

	
	Салдо на 31 декември 2007
	90,560
	334
	550
	11,088
	102,532

	
	
	
	
	
	
	

	
	

	
	Резервите от преоценка на инвестиции и имоти, машини и съоръжения не подлежат на разпределение под формата на дивиденти.

	
	

	
	Законовият резерв е формиран съгласно изискванията на Търговския закон и не подлежи на разпределение съгласно действащото законодателство.

	
	

	
	Другите резерви са формирани от разпределение на печалбата и неполучени дивиденти с изтекъл давностен срок за изплащане. Те подлежат на разпределение съгласно действащото законодателство. 
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	Дългосрочни задължения

	
	
	
	

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Депозити от свързани лица (Прил. 30 xi)
	-
	424

	
	Задължения за лихви по депозити (Прил. 30 xii)
	-
	38

	
	Задължения по договор за лизинг
	53
	23

	
	Други
	1
	1

	
	
	54
	486

	
	
	
	

	
	Получените депозити от свързани лица представляват  петгодишни срочни депозити, чийто срок изтича през 2008 година, като е възможно и предсрочно изцяло или частично погасяване. Дружеството дължи по тях годишна лихва от 3.5%. По депозитите няма предоставено обезпечение.

	
	
	
	

	
	Задълженията по договори за финансов лизинг са деноминирани в евро, всички останали дългосровни задължения – в лева. 

	
	

	
	Лихвеният процент по договора за финансов лизинг е 3 – месечен EURIBOR с надбавка от 3.12%.

	
	

	
	Ръководството на Дружеството счита, че справедливата цена на предоставените депозити е приблизително равна на тяхната балансова стойност.
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	Отсрочени данъци
	
	

	
	
	
	

	
	Отсрочените данъци  се отчитат за всички временни разлики между данъчната основа на активите и пасивите и тяхната балансова стойност за целите на счетоводното отчитане при данъчна ставка в размер на 10 % (2006: 10 %) приложима за годината, в която се очаква да се проявят с обратна сила.



	
	Движенията на отсрочените данъци са както следва:

	
	
	2007
	2006

	
	В началото на годината
	7,183
	10,560

	
	(Приход)/разход в отчета за доходите
	61
	(14)

	
	(Приход)/разход в отчета за собствения капитал
	2,891
	(3,363)

	
	В края на годината
	10,135
	7,183
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	Отсрочени данъци (продължение)
	
	

	
	
	
	

	
	Отсрочени данъчни пасиви
	Инвестиции държани за продажба
	Инвестиционни имоти и ИМС
	Преоценки на инвестиции
	Общо

	
	
	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2006
	10,564
	9
	-
	10,573

	
	Дебит /(кредит) в собствен капитал поради промяна на данъчната ставка
	(3,521)
	-
	-
	(3,524)

	
	Дебит /(кредит) в собствен капитал поради промяна на временните разлики
	128
	-
	-
	-

	
	Разход/(приход) в отчета за доходите поради промяна на данъчната ставка
	-
	(3)
	-
	-

	
	Разход/(приход) в отчета за доходите поради промяна на временните разлики
	-
	33
	-
	161

	
	Към 31 декември 2006
	7,171
	39
	-
	7,210

	
	Дебит /(кредит) в собствен капитал поради промяна на временните разлики
	2,891
	-
	-
	2,891

	
	Разход/(приход) в отчета за доходите поради промяна на временните разлики
	-
	10
	47
	57

	
	Към 31 декември 2007
	10,062
	49
	47
	10,158


	Отсрочени данъчни активи
	Отпуски
	Обезценки на вземания
	Обезценки на инвестиции
	Общо

	
	
	
	
	

	Към 1 януари 2006
	1
	2
	10
	13

	(Разход )/приход в отчета за доходите
	-
	-
	14
	14

	Към 31 декември 2006
	1
	2
	24
	27

	(Разход) /приход в отчета за доходите
	1
	(1)
	(4)
	(4)

	Към 31 декември 2007
	2
	1
	20
	23


	
	Общата сума на отсрочените данъци, отнесени към преоценъчните резерви е 10,100 хиляди лева (2006: 7,210 хиляди лева).

	
	

	
	Отсрочените данъчни активи и пасиви се компенсират, понеже се отнасят за една и съща данъчна администрация.
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	Търговски и други задължения

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Задължения към доставчици
	50
	23

	
	Задължения към свързани лица (Прил. 30 x, xi, xii)
	310
	311

	
	Дължими дивиденти
	1,381
	1,288

	
	Данъци, социално осигуряване и фонд “ПКБ”
	10
	4

	
	Задължения към персонала
	30
	19

	
	
	1,781
	1,645

	
	Всички търговски и други задължения са деноминирани в лева.
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	Други приходи
	
	

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Приходи от наеми
	13
	8

	
	Приходи от продажба на ИМС
	-
	36

	
	
	13
	44
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	Разходи за дейността
	
	

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Материали
	44
	65

	
	Външни услуги
	224
	329

	
	Разходи за заплати
	222
	178

	
	Разходи за социално осигуряване
	37
	29

	
	Разходи за амортизация (Прил. 6, 7)
	71
	47

	
	Други
	95
	178

	
	
	693
	826
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	Нетни финансови приходи
	
	

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Приходи от лихви
	988
	739

	
	Разходи за лихви
	(11)
	(21)

	
	Приходи от дивиденти
	1,358
	1,139

	
	Други финансови приходи
	204
	301

	
	Преоценка на инвестиционни имоти (Прил. 8)
	33
	83

	
	Валутно-курсови разлики от финансови активи, държани до падеж (Прил. 11)
	(56)
	(60)

	
	Печалба от преоценка до справедлива цена на инвестиции (Прил. 13)
	330
	127

	
	Други финансови разходи
	(9)
	(6)

	
	Валутно-курсови разлики
	(2)
	(2)

	
	
	2,835
	2,300
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	Разход за данъци 
	

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Текущ разход за данък върху дохода
	(54)
	(45)

	
	Отсрочени данъци
	(61)
	14

	
	
	(115)
	(31)

	
	
	
	

	
	От 1 януари 2007 година данъчната ставка е променена на 10% (2006 г. - 15%) с промяна на закона за корпоративното подоходно облагане. 

	
	

	
	Данъкът върху печалбата на Дружеството се различава от теоретичната сума, която би се получила при прилагане на приложимата данъчна ставка към счетоводния резултат преди данъци както следва:

	
	

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Печалба преди данъци
	11,705
	4,448

	
	
	
	

	
	Данък, изчислен при ефективна данъчна ставка 10%

(2006 г.: 15% )
	1,170
	667

	
	Ефект от промени в ефективната данъчна ставка
	-
	(34)

	
	Необлагаеми приходи
	(1,093)
	(602)

	
	Корекция на провизията за отсрочени данъци
	38
	-

	
	Разход за данък в отчета за доходите
	115
	31
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	Доходи на акция
	
	

	
	

	
	Основен доход на акция

Основният доход на една акция се изчислява като се раздели нетната печалба за разпределение между основните акционери на средно-претегления брой издадени през годината обикновени акции, от които се вадят средния брой обратно изкупени от Дружеството обикновени акции.

	
	

	
	Доход на акция с намалена стойност

За целите на изчислението на доход на акция с намалена стойност, средно претегленият брой на издадените обикновени акции е коригиран с всички книжа, потенциално конвертируеми в обикновени акции. Към 31 декември 2005 и 2004 година Дружеството няма издадени конвертируеми ценни книжа, което обяснява равенството на двата коефициента.

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Печалба, подлежаща на разпределение (в хиляди лева)
	11,590
	4,417

	
	Среднопретеглен брой акции в обръщение (в хиляди)
	5,500
	5,500

	
	Основен доход на акция (в лева на акция)
	2.11
	0.80
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	Дивиденти на акция
	
	

	
	
	
	

	
	Дивидентите, подлежащи на плащане, се отчитат едва след като бъдат гласувани на годишното общо събрание на акционерите. Общото събрание на акционерите ще се състои през месец юни 2008 г. Поради това този финансов отчет не отразява дивидента за плащане, който ще намери счетоводно отражение в отчета за капитала като разпределение на резултата за годината, приключваща на 31 декември 2007 г. 

	
	

	
	На Общото събрание на акционерите, проведено през 2007 г., беше гласуван дивидент от печалбата за 2006 г. в размер на 0.20 лева на акция (2006: 0.20 лева на акция).
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	Условни задължения 

	
	

	
	Данъчно облагане

	
	Данъчните власти са извършили пълна проверка на Дружеството до 2003 г. включително. Не са констатирани значими нарушения или забележки.  

Данъчните служби могат по всяко време да проверят отчетите и регистрите в рамките на петте последователни години, считано от 1 януари на годината, следваща годината, през която е следвало да се плати данъчното задължение, и да наложат допълнителни данъчни задължения или глоби. На ръководството на Дружеството не са известни обстоятелства, които биха могли да доведат до възникване на съществени задължения в тази област.
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	Сделки със свързани лица

	
	

	
	Дружеството е имало следните сделки със свързани лица през годината, приключваща на 31 декември 2007г.: 

	
	

	(i)
	Продажба на стоки и услуги

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	Продажби на дъщерни дружества
	2007
	2006

	
	-Албена автотранс АД
	9
	11

	 
	-Хемустурист АД
	8
	7

	
	-Торготерм АД
	-
	3

	
	-Идис АД
	6
	3

	
	-Ико бизнес АД
	6
	7

	
	-Фабрика за бутилиране на пиво АД
	8
	24

	
	-Екопласт АД
	6
	7

	
	-България –29 АД
	7
	36

	
	-Бряст – Д АД
	7
	10

	
	-Дуло полимер АД
	4
	-

	
	-Фохар АД
	5
	35

	
	Албена АД – акционер 
	2
	1

	
	Складова техника – асоциирано предприятие
	16
	10

	
	
	84
	154
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	(ii)
	Покупка на стоки и услуги
	
	

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Покупки от дъшерни дружества
	
	

	
	-Хемустурист АД
	-
	1

	
	-Ико бизнес АД
	1
	11

	
	-Албена АД – акционер
	13
	7

	
	
	14
	19

	
	

	(iii)
	Приходи от лихви
	

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Албена АД – акционер
	323
	269

	
	Ключов управленски персонал
	5
	-

	
	Приходи от лихви от дъщерни дружества
	
	

	
	-България –29 АД
	-
	1

	
	-Албена Aвтотранс АД
	10
	10

	
	-Торготерм АД
	-
	6

	
	-Екопласт АД
	2
	9

	
	-Фохар АД
	107
	23

	
	-Пишещи машини АД
	-
	5

	
	
	447
	323

	
	

	(iv)
	Приходи от дялово участие
	
	

	
	
	Година, завършила на

31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Албена АД – акционер
	440
	527

	
	Приходи от дялово участие от дъщерни дружества
	
	

	
	-Соколец Боровец АД
	75
	90

	
	-Албена Aвтотранс АД
	69
	-

	
	-Екопласт АД
	23
	-

	
	-Идис АД
	296
	56

	
	-Бряст-Д АД
	116
	82

	
	-Хемустурист АД
	77
	58

	
	-Фабрика за бутилиране на пиво АД
	106
	53

	
	-Фохар АД
	-
	178

	
	-Бета консулт 2000 ЕООД 
	40
	-

	
	-Алфа консулт 2000 ЕООД
	39
	-

	
	-Прима финанс ЕАД
	7
	-

	
	Приходи от дялово участие от асоциирани предприятия
	
	

	
	-Складова техника АД
	36
	36

	
	
	1,328
	1,080
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	(v)
	Дългосрочни вземания

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Албена АД – акционер
	3,335
	3,890

	
	Даниела Маринова – изпълнителен директор
	5
	

	
	Силвия Кирякова - прокурист
	176
	-

	
	
	3,516
	3,890

	
	

	
	В приложение 14 е оповестена допълнителна информация за предоставените дългосрочни заеми.

	
	

	(vi)
	Предоставени краткосрочни заеми  и краткосрочна част от дългосрочни заеми 

	
	
	Към 31 декември

	
	Дъщерни дружества
	2007
	2006

	
	-Албена автотранс АД
	100
	-

	
	-Фохар АД
	300
	-

	
	-Екопласт АД
	12
	85

	
	-Торготерм трейдинг АД
	15
	15

	
	Албена АД – акционер
	1111
	556

	
	Ключов управленски персонал
	4
	4

	
	
	
	

	
	
	1,542
	660

	
	

	
	В приложение 16 е оповестена допълнителна информация за предоставените краткосрочно заеми.

	
	
	
	

	 (vii)
	Търговски вземания 
	

	
	
	Към 31 декември

	
	Дъщерни дружества
	2007
	2006

	
	-Соколец Боровец АД
	2
	26

	
	-Албена автотранс АД
	184
	176

	
	-Бряст-Д АД
	1
	1

	
	-Добруджански текстил АД
	50
	97

	
	-Идис АД
	2
	270

	
	-Екопласт АД
	87
	81

	
	-Торготерм трейдинг АД
	7
	7

	
	-Ико бизнес АД
	2
	-

	
	-Хемустурист АД
	2
	1

	
	-Фабрика за бутилиране на пиво АД
	2
	-

	
	- България-29 АД
	1
	-

	
	-Фохар АД
	1
	-

	
	Албена АД – акционер
	18
	14

	
	
	359
	673
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	(viii)
	Вземания за съучастия
	
	

	
	
	
	Към 31 декември

	
	Дъщерни дружества
	2007
	2006

	
	-Албена автотранс АД
	54
	54

	
	-Бряст-Д АД
	-
	19

	
	-Добруджански текстил АД
	-
	65

	
	-Соколец Боровец АД
	-
	90

	
	-Фохар АД
	-
	78

	
	-Екопласт АД
	92
	69

	
	-Албена АД – акционер
	220
	19

	
	-Родина турист – асоциирано предприятие
	-
	10

	
	-Бета консулт 2000 ЕООД
	40
	-

	
	-Алфа консулт 2000 ЕООД
	39
	-

	
	-Прима финанс ЕАД
	7
	-

	
	
	452
	404

	
	
	
	

	(ix)
	Вземания за лихви
	
	

	
	
	Към 31 декември

	
	Дъщерни дружества
	2007
	2006

	
	-Албена автотранс АД
	14
	4

	
	-България-29 АД
	-
	1

	
	-Екопласт АД
	12
	10

	
	Албена АД – акционер
	470
	147

	
	Ключов управленски персонал
	5
	-

	
	
	502
	162

	
	
	
	

	(x)
	Търговски задължения
	
	

	
	
	Към 31 декември

	
	Дъщерни дружества
	2007
	2006

	
	-Алфа консулт 2000 ЕООД
	-
	300

	
	Албена АД – акционер
	21
	11

	
	
	21
	311
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	(xi)
	Получени депозити
	
	

	
	
	Към 31 декември

	
	
	2007
	2006

	
	Дъщерни дружества
	
	

	
	-Фабрика за бутилиране на пиво АД
	3
	95

	
	-Дуло полимер АД
	255
	329

	
	
	258
	424

	
	
	
	

	(xii)
	Задължения за лихви по депозити
	
	

	
	
	
	

	
	
	2007
	2006

	
	Дъщерни дружества
	
	

	
	-Фабрика за бутилиране на пиво АД
	2
	18

	
	-Дуло полимер АД
	29
	20

	
	
	31
	38

	
	

	(xiii)
	Възнаграждение на ключовия управленски персонал

	
	

	
	Начислените краткосрочни доходи на ръководството през 2007 година са в размер на 131 хиляди лева (2006: 161 хиляди лева). Не са изплащани други видове доходи.
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	Събития след датата на баланса

	
	

	
	След 31 декември 2007 г. пазарните цени на част от притежаваните от Дружеството инвестиции отбелязват спад. Ефекта от това намаление въз основа на пазарните цени към 20 март 2008 година е по-ниска стойност на инвестициите на разположение за продажба с 26,708 хиляди лева и на инвестициите по справедлива цена в печалбата или загубата с  228 хиляди лева.
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