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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

ЗА ДЕЙНОСТТА НА

“СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД

към 31.12.2007 г.
съгласно 

чл.100о, ал.4, т.2 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа

1. Важни събития, настъпили през периода от 01.01.2007 г. до 31.12.2007 година

През настоящата година дружеството е получило сума в размер на 1 529 хил. лева от Фонда за финансиране на социалните разходи от приватизацията на “Булгартабак-Холдинг” АД. Средствата бяха необходими за изплащане на обезщетения на работници и служители с прекратени трудови правоотношения по чл.331 от Кодекса на труда.

 
След провеждането на публично оповестен конкурс, на 22.05.2007 г. беше подписан нотариален акт за покупко-продажба на недвижим имот по плана на град Казанлък, заедно с построените в това място сгради между “Слънце Стара Загора – Табак” АД и “НИКДИМ” ЕООД. Сумата, платена от купувача на продавача е 720 000 (седемстотин и двадесет хиляди) лева без ДДС. При балансова стойност на продадените дълготрайни материални активи 65 455 лева, печалбата на дружеството от продажбата им възлиза на 654 545 лева. 

Считано от 16.07.2007 г. бяха намалени регистрираните цени на четири асортименти цигари с филтър, 84 мм, ТП: “Nevada”, “Nevada” silver, “Nevada” white и “Nevada” sky от 2,00 лева на 1,85 лева за опаковка.  

Инвестициите в асоциирани предприятия към 31.12.2007 г.  представляват участие в капитала на “Булгартабак-Трейдинг” АД. “Слънце Стара Загора-Табак” АД внася като непарична вноска недвижим имот – урегулиран поземлен имот, ведно със сграда-Целодневна детска градина. Оценката на имота, съгласно чл.72 от Търговския закон, е в размер на  487 хил. лв, и това е стойността, по която инвестицията е представена в Баланса. Дружеството придобива срещу апортирания имот  487 000 броя акции с номинална стойност от един лев. Балансовата стойност на недвижимия имот (към датата на вписване в Регистъра на СГС – 01.03.2007 г.) е 311 хил. лв., в т.ч. земя -131 хил. лв и сграда – 180 хил. лв. 

Положителната разлика от апортираните активи води до увеличение на балансовата печалба за периода в размер на 176 хил. лева.

2. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен емитентът през финансовата година

Основните рискове, които директно или индиректно могат да засегнат дейността на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА –ТАБАК” АД и да повлияят върху всяко инвестиционно решение се делят най-общо на систематични и несистематични рискове.  
Систематичните рискове са свързани с общото състояние на макроикономическата среда. Те се отнасят до всички икономически субекти в страната и са резултат от външни за дружеството фактори, върху които то не може да влияе. Макроикономическият риск, определян като систематичен е свързан с промените в икономическата обстановка на макрониво - политическа обстановка, ръст на БВП, стабилност на валутния курс, равнище на инфлацията и лихвени проценти, промени в ценовите равнища на фондовия пазар и др. 
Систематичните рискове не могат да бъдат избегнати от икономическите субекти, което поражда необходимостта от извършването на анализи и прогнозиране на макроикономическите показатели с цел тяхното минимизиране.
С въвеждането на валутен борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка, а след въвеждането на еврото като единна европейска валута, към него,  се наблюдава значително намаляване на инфлацията, което доведе до стабилизиране на икономическата обстановка в страната. Системата на валутния борд контролира паричното предлагане, но външни фактори /напр. повишаване в последните месеци на цените на храните заради неблагоприятните климатични условия/ оказват натиск в посока на увеличение на ценовите нива.  Едно от най-важните условия за запазване на фиксирания курс на лева спрямо еврото е икономиката ни да остане конкурентна и да се спазва строгата фискална политика. Повишаването на ефективността в публичния сектор, активизиране предлагането на труд и подобряване на бизнес климата остават ключови приоритети за страната. Забавянето на икономическия растеж и влошаването на макроикономическите параметри в страната би довело до намаляване на покупателната способност на населението, което неминуемо ще засегне негативно финансовите резултати на дружеството.  
Микроикономическият риск или така наречения несистематичен риск може да бъде разделен на секторен /отраслов/ и оперативен /фирмен/ риск.
Секторният риск за дружеството се поражда от процеса по  масовото навлизане на българския пазар на цигарени изделия на чужди конкурентни фирми с конкурентни цени и с по-добър дизайн на потребителските опаковки и от загубата на външни пазари.
Фирменият риск е свързан с естеството на дейността и с възможността на дружеството да посреща задълженията си.
Предимства
Технологичното ниво на производство е съвременно, позволява честа смяна на асортименти, в т.ч. и производство на нови изделия с ниско съдържание на вредни съставки.
Наличните производствени мощности дават възможност за увеличаване обема на произвежданата продукция и развитие на асортиментната листа на тютюневите изделия без да са необходими значителни по размер инвестиции за обновяване на машинния парк. 

В началото на 2007 година “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД получи Сертификат за одобрение, издаден от Лойдс Регистър ЕМЕА клон. Сертификатът удостоверява, че Системата за управление на качеството на дружеството е одобрена в съответствие със следните стандарти: BS EN ISO 9001:2000, EN ISO 9001:2000, ISO 9001:2000. Системата за управление на качеството е приложима за разработване и производство на тютюневи изделия.
Системният подход за управление на качеството насърчава дружеството да анализира изискванията на клиентите, да определя процесите, които допринасят за производство на продукт, отговарящ на по-високо равнище на удовлетвореност на потребителите.

  Недостатък
Монтираното производствено оборудване в сградите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА - ТАБАК” АД изостава в технологично отношение и производствен капацитет спрямо двете водещи цигарени предприятия в страната.
Рискове, свързани с производството и реализацията на дружеството са следните: 
Анализирайки продажбите на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД на вътрешния пазар през 2007 г., трябва да отчетем следните основни фактори в развитието на пазара през този период: 

- Отпадане на митата за внос на цигари за страните членки на ЕС, което води до либерализация на пазара и свободно движение на тютюневи изделия в рамките на Общността.
- Регистрационен режим на ценообразуване, който разреши свободно определяне на цените на дребно на цигарите. Това доведе до предлагане на българския пазар през 2007 г. на цигари в средния ценови сегмент, производство на чужди компании, при ценови нива, по-ниски от тези на дружествата от групата Булгартабак.  През 2007 г. при определяне на цените на цигарите за вътрешен пазар дружеството прилага Раздел II на Наредбата за условията и реда за регистриране на цените на тютюневите изделия от местно производство и от внос, търговията с тютюневи изделия и контрола върху търговията. След влизане в сила от 01.01.2007 г. на намалената ставка на акциза, съвместно с “Булгартабак – холдинг” АД бяха разработени и представени в Министерството на финансите новите по-ниски цени на цигарите, произвеждани от “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК” АД. На 16.02.2007 г. бяха регистрирани в Министерството на финансите цените на асортиментите, произвеждани от дружеството. Считано от 16.07.2007 г. бяха намалени регистрираните цени на четири асортимента цигари 84 мм, ТП от 2,00 лева на 1,85 лева за кутия. 
- Силно ограничени възможности за рекламиране на цигарени изделия, които ще намаляват и в бъдеще, поради приемането на страната в ЕС. 
- Рестриктивни законодателни мерки за борба с тютюнопушенето. Промяна на културните навици и постигане на по-високо здравно самосъзнание.
- Въвеждане на норми за допустимо съдържание на вредни съставки в дима на цигарите /никотин, катрани и въглероден оксид/. От 5 юни 2001 година е приета Директива 2001 / 37 / ЕО на  Европейския парламент и на Съвета за сближаване на законовите,подзаконовите и административните разпоредби на държавите – членки относно производството, представянето и продажбата на тютюневи изделия.От 1 януари 2004 г. съгласно тази Директива 2001/37/ЕО, съдържанието на вредните съставки в цигарите, произведени или реализирани в страните –членки на ЕС,не могат да превишават следните стойности: 10 мг/циг. за катран, 1 мг/циг. за никотин и 10 мг/циг. за въглероден оксид.  

В нашата страна ограничителните норми на т.нар. вредни съставки в цигарите,както и сроковете на въвеждане, са посочени в Закона за тютюна и тютюневи изделия ( ЗТТИ ) , по-конкретно  в Закона за изменение и допълнение на ЗТТИ от 18.06.2004 година , ДВ бр.57 / 2004. Съгласно Глава десета „а” „Вредни съставки”, чл’35а.(1), с известно отлагане   ( дерогация), през 2010 г. у нас ще бъдат достигнати европейските стойности на вредните съставки по следната схема:
	Година
	Катран
мг/циг.
	Никотин
мг/циг.
	Въглероден оксид
мг/циг.

	2004
	15
	1
	Без ограничителна норма

	2005
	14
	1
	Без ограничителна норма

	2006
	13
	1
	Без ограничителна норма

	2007
	12
	1
	10

	2008,2009
	11
	1
	10

	2010
	10
	1
	10


      От 01.01.2007 г. нашите продукти не превишават горепосочените ограничителни норми. 

3. Информация за сключените големи сделки между свързани лица през периода от 01.01.2007 г. до 31.12.2007 година   

През отчетния период дружеството е осъществявало сделки със следните свързани лица:
	Дружество
	
	Вид на свързаността

	Булгартабак - Холдинг АД
	
	Компания-майка

	Асеновград - Табак АД
	
	Дружество под общ контрол

	Благоевград - БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	Булгартабак –Трейдинг АД
	
	Дружество под общ контрол

	Плевен  - БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	София -  БТ АД
	
	Дружество под общ контрол

	Хасково - Табак – в ликвидация  АД
	
	Дружество под общ контрол

	Цигарена фабрика Пловдив  АД
	
	Дружество под общ контрол


През годината дружеството е осъществявало сделки със свързани лица, данните за които са представени по-долу:

	
	2007
	
	2006

	
	BGN '000
	
	BGN '000

	Продажби на продукция  и стоки за :
	50
	
	161

	компанията майка, в т.ч.
	1
	
	-

	продажба на цигари
	1
	
	-

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	49
	
	161



	продажба на цигари
	14
	
	-

	продажби на тютюн и тютюневи жили
	26
	
	133



	продажба на материали
	9
	
	28


	Продажби на услуги  за:
	-
	
	33

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	33



	услуга по отдадени активи под наем 
	-
	
	33

	услуга по съхранение на тютюн
	-
	
	-

	Други продажби  за:
	-
	
	5

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	-
	
	5



	продажба на отпадъчни материали
	-
	
	5

	Доставки на стоки от:
	1,522
	
	3,826

	компанията майка, в т.ч.
	62
	
	44



	покупка на тютюни
	62
	
	44



	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	1,460
	
	3,782



	покупка на тютюни
	1,434
	
	2,726



	покупка на спомагателни материали
	23
	
	962



	покупка на резервни части
	3
	
	40



	покупка на дълготрайни  материални активи
	-
	
	54




	Доставки на услуги от:
	1,615
	
	1,732

	
	
	
	

	компанията майка, в т.ч.
	1,507
	
	1,728



	роялти
	1,435
	
	1,667

	комисионни за внос и износ
	72
	
	61

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	108
	
	4



	промишлена обработка на тютюни
	108
	
	-



	предпечатна подготовка
	-
	
	4



	
	
	
	


	Други операции със свързани лица :
	176
	
	-

	
	
	
	

	дъщерни предприятия от групата Булгартабак, в т.ч.
	176
	
	-



	участие в капитала на  дружество с непарична вноска промишлена обработка на тютюни
	176
	
	-




Откритите салда (разчети) със свързани лица към края на годината са както следва:

	
	31.12.2007
	
	31.12.2006

	
	BGN ‘000
	
	BGN ‘000

	Търговски вземания 
	83
	
	3

	от компанията майка
	-
	
	                   -

	от дъщерни предприятия от групата Булгартабак                          
	83
	
	3

	Търговски задължения
	3,299
	
	3,857

	към компанията майка
	3,075
	
	           2,520   

	към дъщерни предприятия от групата Булгартабак                          
	224
	
	1,337

	Задължения към ключовия управленски персонал
	9
	
	10



На основание чл.100о, ал.7 от ЗППЦК уведомяваме, че финансовият отчет към 31.12.2007 г. на “СЛЪНЦЕ СТАРА ЗАГОРА – ТАБАК”АД не е заверен от регистриран одитор.
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