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ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН 

ФОНД “ ЕЛАНА ВИСОКОДОХОДЕН ФОНД”АД 
ЗА ЧЕТВЪРТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2007 Г. СЪГЛАСНО ИЗИСКВАНИЯТА НА 
ЧЛ.73д, т. 3 от НАРЕДБА 25 НА КФН
1. Брой акции в обращение

	Период
	30 Септември 2007
	31 Октомври 
2007
	30 Ноември 
2007
	31 Декември 
2007

	Емитирани през
съответния период
	12 604
	16 122
	6 935
	3 945

	Обратно изкупени
през съответния период
	2 884
	8 043
	10 091
	11 975

	Брой акции
	135 037
	143 116
	139 960
	131 930


2. Нетна стойност на активите на една акция 

	Период
	Нетна стойност на активите
	Брой акции
	Нетна стойност на активите на една акция

	30 Септември 2007 г.
	27 572 819
	135 037
	204.1871

	31 Октомври 2007 г.
	29 821 625
	143 116
	208.3738

	30 Ноември 2007 г.
	28 207 691
	139 960
	201.5411

	31 Декември 2007 г.
	26 581 515
	131 930
	201.4820


3. Обем и структура на инвестиционния  портфейл по видове финансови инструменти през четвъртото тримесечие на 2007 г.
	Видове
ценни книжа
	30 
Септември
2007 г.
	%
	31 Октомври
2007 г.
	%
	30 Ноември
2007 г.
	%
	31 Декември
2007 г.
	%

	Акции
	14 905 971
	49.83%
	14 795 381
	49.36%
	14 171 943
	48.71%
	14 518 653
	54.37%

	Дялове на ДФ
	658 823
	2.20%
	691 538
	2.31%
	628 048
	2.16%
	616 419
	2.31%

	Ценни книжа, издадени от 
чуждестранни емитенти
	782 749
	2.62%
	839 229
	2.80%
	817 767
	2.81%
	840 020
	3.15%

	Права
	-
	-
	5 434
	0.02%
	-
	-
	-
	-

	Блокирани акции
	-
	-
	155 903
	0.52%
	325 500
	1.12%
	102 025
	0.38%

	Новопридобити ценни книжа
	-
	-
	34 359
	0.11%
	-
	-
	-
	-

	Облигации
	602 693
	2.01%
	1 013 415
	3.38%
	1 020 261
	3.51%
	1 127 863
	4.22%

	Вземания
	6 701 277
	22.40%
	1 464 245
	4.89%
	1 052 949
	3.62%
	1 762 702
	6.60%

	Парични средства
	715 601
	2.39%
	58 446
	0.19%
	178 828
	0.61%
	244 878
	0.92%

	Депозити
	5 547 867
	18.55%
	10 916 159
	36.42%
	10 899 216
	37.46%
	7 489 036
	28.05%

	Обща стойност на
портфейла
	29 914 981
	100%
	29 974 109
	100%
	29 094 510
	100%
	26 701 596
	100%


Общият размер на активите на инвестиционното дружество към 31 Декември 2007 г. е 26 701 596 BGN, в началото на тримесечието – 29 915 901 лв.
Структурата на активите и делът във финансови инструменти са в съответствие със законовите изисквания и Устава на Дружеството. Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на инвестиционното дружество и към 31 Декември 2007 г. заемат 29% от общия размер на активите. 
Промени в структурата на портфейла:
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4. Промени в структурата на портфейла, настъпили през отчетния период
· Постигнатата доходност от ЕЛАНА Високодоходен фонд за месец октомври е 2.03%, а от началото на годината фондът реализира доходност от 66%. Фондът забавя представянето си през октомври, което в тон с като цяло колебливото представяне на фондовия пазар. Акциите на индустриални компании като Монбат, Капитан Дядо Никола и Оргахим основно допринасят за представянето на фонда, като успяват да неутрализират спадът при банките и някои холдингови компании. През октомври расте делът на акциите в портфейла на ЕЛАНА Високодоходен фонд, което се дължи както повишаването на стойността на акциите на индустриалните компании, така и на закупуването на две нови емисии акции. Към портфейла на фонда се добавя и една емисия корпоративни облигации, което оказва известна защита на фонда при низходящ тренд на фондовия пазар.

· Спадът на българския пазар на акции през ноември оказва своя негативен ефект и върху доходността на ЕЛАНА Високодоходен фонд, като фондът губи 3.28% от стойността си. Реализираната доходност от началото на годината е 60.55%. Спадът обаче е по-плавен, в сравнение с този на борсовия показател SOFIX, което се дължи на наличието на повече компании извън структурата на индекса, и по-големия дял на паричните средства. Сред най-потърпевшите от настъпилата през месеца корекция са акциите на някои индустриални компании като Оргахим и Капитан Дядо Никола, както и някои холдингови компании и банките. През месеца расте делът на паричните средства в портфейла на ЕЛАНА Високодоходен фонд, което се дължи на продажба на част от акциите в портфейла с цел реализиране на капиталови печалби. Цялостният спад на цените на акциите през месеца също допринася за намаляването на дела им. Съотношението на останалите компоненти на портфейла на фонда остава сравнително непроменено.

· ЕЛАНА Високодоходен фонд успява да възстанови част от предходния месец, като реализираната за декември доходност възлиза на 0.17%, а постигнатият доход от началото на годината е 60.82%. Въпреки като цяло низходящия тренд на българския пазар на акции, дружеството успява да приключи месеца на положителна територия благодарение на доброто представяне на акциите на чуждестранни компании в портфейла му. През декември част от свободните средства на ЕЛАНА Високодоходен фонд са насочени към инвестиции в акции, като дружеството взима участие в проведените през последния месец първични публични предлагания, както в България, така и в региона. Нараства и делът на облигациите в портфейла на дружеството, което би оказало подкрепа при задълбочаване на корекцията на българския пазар на акции.

5. Приходи от инвестиции, други приходи, данни за разходите (за управление, за банка-депозитар, други плащания), нетни приходи, разпределение на дохода и др. показатели
	Финансови приходи
	31 Декември 2007

	Положителни разлики от операции с финансови активи
	              3 366 815 лв 

	Приходи от лихви
	                 335 226 лв 

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	                 357 848 лв 

	Приходи от дивиденти
	                   10 282 лв 

	Общо приходи
	              4 070 171 лв 

	Нетна печалба
	              2 784 692 лв 

	
	

	Вид разход
	31 Декември 2007

	Възнаграждение на 
банката депозитар
	                    9 000 лв 

	Възнаграждение на управляващото дружество
	                 579 225 лв 

	Такси
	                   10 569 лв 

	Възнаграждения и осигуровки
	                   37 931 лв 

	Отрицателни разлики от операции с финансови активи
	                 254 131 лв 

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	                 394 621 лв 

	Pазходи 
	              1 285 478 лв 

	
	

	Показател
	31 Декември 2007

	Доходи от инвестиционни 
сделки на една акция
	                 23.59 лв 

	Нетна печалба от инвестиции
	              3 112 684 лв 

	Нетна печалба от ценни книжа
	              6 499 466 лв 

	Общо салдо от инвестиционни 
сделки
	             17 171 376 лв 


Съставил:
Изпълнителен Директор:


(М.Маринова)
(М. Стоянов)
Гр. София

30 Януари 2008 г.
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