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ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА ДФ “ЕЛАНА БАЛАНСИРАН $ ФОНД”

ЗА ЧЕТВЪРТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2007 Г. СЪГЛАСНО ИЗИСКВАНИЯТА НА 
ЧЛ.73д, т. 3 от НАРЕДБА 25 НА КФН
1. Брой дялове в обращение

	Период
	30 Септември
 2007 г.
	31 Октомври 2007 г.
	30 Ноември 2007 г.
	31 Декември 2007 г.

	Емитирани през
съответния период
	11 612.3955
	15 793.8175
	24 266.3202
	4 952.0862

	Обратно изкупени
през съответния период
	-1 273.9403
	-1 640.4664
	-15 035.7306
	-1 994.9499

	Брой дяла
	122 181.9234
	136 335.2745
	145 565.8641
	148 523.0004


2. Нетна стойност на активите на един дял 

	Период
	Нетна стойност на активите
(USD)
	Брой дялове
	Нетна стойност на активите на един дял
(USD)

	30 Септември 2007 г.
	22 122 794
	122 181.9234
	181.0644

	31 Октомври 2007 г.
	25 447 876
	136 335.2745
	186.6566

	30 Ноември 2007 г.
	26 336 899
	145 565.8641
	180.9277

	31 Декември 2007 г.
	26 710 636
	148 523.0004
	179.8418


3. Обем и структура на инвестиционния  портфейл по видове финансови инструменти през четвъртото тримесечие на 2007 г.

	Вид ценни книжа
	Септември
2007 г.
	%
	Октомври 2007 г.
	%
	Ноември 2007 г.
	%
	Декември 2007 г.
	%

	Акции
	14 364 985
	46.09%
	15 446 897
	44.57%
	13 925 636
	39.11%
	14 031 655
	39.36%

	Ипотечни облигации
	735 943
	2.36%
	740 386
	2.14%
	744 686
	2.09%
	723 146
	2.03%

	Корпоративни облигации
	3 573 251
	11.47%
	3 765 052
	10.86%
	3 105 289
	8.72%
	3 244 422
	9.10%

	Общински облигации
	115 213
	0.37%
	116 048
	0.33%
	116 857
	0.33%
	117 692
	0.33%

	Ценни книжа, изд. от
чуждестранни банки
	1 254 095
	4.02%
	1 339 607
	3.87%
	1 310 645
	3.68%
	1 340 406
	3.76%

	Блокирани ЦК
	-
	-
	225 415
	0.65%
	325 500
	0.91%
	90 601
	0.25%

	Права
	-
	-
	4 825
	0.01%
	-
	-
	-
	-

	Дялове на ДФ
	-
	-
	-
	-
	2 006 949
	5.64%
	2 016 167
	5.65%

	Парични средства
и депозити 
	7 525 188
	24.15%
	9 982 785
	28.81%
	11 575 884
	32.51%
	10 592 564
	29.71%

	Хеджираща позиция
	1 176 739
	3.78%
	1 578 660
	4.56%
	1 868 257
	5.25%
	2 146 381
	6.02%

	Вземания
	2 419 517
	7.76%
	1 454 684
	4.20%
	626 570
	1.76%
	1 349 863
	3.79%

	Обща стойност на
портфейла
	31 164 930
	100%
	34 654 359
	100%
	35 606 274
	100%
	35 652 898
	100%


Структурата на активите и делът във финансови инструменти са в съответствие с нормативните изисквания и с инвестиционната политика на фонда. Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на фонда и към 31 Декември 2007 г. заемат 30% от общия размер на активите. 

Промени в структурата на портфейла:
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4. Промени в структурата на портфейла, настъпили през отчетния период

· Въпреки като цяло колебливото представяне на българския пазар на акции през октомври, ЕЛАНА Балансиран $ фонд продължава доброто си представяне, макари с по-умерени темпове. Постигнатата доходност за месеца е 3.09%, а от началото на годината реализираният доход е 63.18%. Акциите на индустриалните компании продължават да се радват на засилен интерес, като сред любимците на инвеститорите остават акциите на компании като Монбат, Оргахим и Капитан дядо Никола. Повечето банки, както и някои холдинги и АДСИЦ обаче са под натиск от разпродажби. През месеца се увеличава делът на банковите депозити в портфейла на ЕЛАНА Балансиран $ фонд, поради продажби на част от акциите, с цел реализиране на капиталови печалби. Високият им дял в портфейла се запазва поради закупуването на две нови емисии. Съотношението при останалите компоненти на портфейла също остава сравнително непроменено.
· През ноември дяловете на ЕЛАНА Балансиран $ фонд намаляват стойността си с 3.07%, а постигнатата доходност от началото на годината е 58.17%. Представянето на фонда е в унисон с настъпилата корекция на българския фондов пазар, който засяга широк кръг от компании. По-чувствително е понижението при някои индустриални компании като Оргахим и Капитан Дядо Никола, както и при част от банките. Известна „опора” на фонда дава наличието на облигации в портфейла. През месеца се увеличава делът на банковите депозити в портфейла на ЕЛАНА Балансиран $ фонд, поради продажба на емисия облигации, с цел реализиране на капиталови печалби. Поради настъпилата корекция на българския пазар на акции през ноември се забелязва и спад на дела на акциите в портфейла на фонда. През месеца са извършени и продажби на акции.

· През декември стойността на дяловете на ЕЛАНА Балансиран $ фонд намаляват стойността си с 0.49%, а реализираната от фонда доходност за годината е 57.40%. Представянето на фонда е в унисон с продължаващата корекция на българския фондов пазар, който засяга широк кръг от компании. По-чувствително е понижението при някои индустриални компании като Оргахим и Биовет. Наличието на облигации в портфейла, както и по-големия дял на банкови депозити, продължава да дава известна опора на фонда при низходящия тренд на фондовия пазар. През месеца се забелязва увеличение на дела на вземанията в портфейла на ЕЛАНА Балансиран $ фонд, което се дължи на участието на фонда в първичното публично предлагане на Агрия Груп и Билборд. Фондът увеличава броя на притежаваните акции по една от компаниите в портфейла. Това обаче не води до значително увеличение на дела на акциите в портфейла поради спада на цените на останалите позиции.
5. Приходи от инвестиции, други приходи, данни за разходите (за управление, за банка-депозитар, други плащания), нетни приходи, разпределение на дохода и др. показатели
	Финансови приходи
	31 Декември 2007

	Положителни разлики от операции с финансови активи
	              3 224 573 лв 

	Приходи от лихви
	                 564 825 лв 

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	             17 261 528 лв 

	Приходи от дивиденти
	                   15 121 лв 

	Общо приходи
	            21 066 048 лв 

	Нетна печалба
	              2 444 317 лв 


	Вид разход
	31 Декември 2007

	Възнаграждение на 
банката депозитар
	                   18 229 лв 

	Възнаграждение на управляващото дружество
	                 575 333 лв 

	Такси
	                   12 399 лв 

	Отрицателни разлики от операции с финансови активи
	                   39 860 лв 

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	             17 975 910 лв 

	Pазходи 
	            18 621 731 лв 


	Показател
	31 Декември 2007

	Доходи от инвестиционни 
сделки на една акция
	                   21.44 лв 

	Нетна печалба от инвестиции
	              3 184 714 лв 

	Нетна печалба от ценни книжа
	              6 759 059 лв 

	Общо салдо от инвестиционни 
сделки
	             21 494 144 лв 


Съставил:

Изпълнителен Директор:

(М.Маринова)
(Мартин Николов)

Гр. София

28 Януари 2008 г.
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