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Договорен фонд “РАЙФАЙЗЕН (БЪЛГАРИЯ) БАЛАНСИРАН ФОНД 

Междинен финансов отчет към 31 декември 2007


Пояснителни бележки


Договорен фонд “РАЙФАЙЗЕН (БЪЛГАРИЯ) БАЛАНСИРАН ФОНД”

Междинен финансов отчет към 31 декември 2007
Пояснителни бележки

1.Обща информация за фонда и правен статут

Договорен фонд “Райфайзен (България)  Балансиран фонд” (ДФ) е организиран и управляван от Управляващото дружество „Райфайзен Асет Мениджмънт (България)” ЕАД на основание разрешение № 21-ДФ от 15 февруари 2006г. на Комисията за финансов надзор. „Райфайзен Асет Мениджмънт (България)” ЕАД е със седалище и адрес на управление София, район "Средец", ул. Гогол 18 – 20. 

Договорният фонд (ДФ) „Райфайзен (България) Балансиран фонд” не е юридическо лице и не притежава правосубектност, нито управителни органи. Фондът представлява имущество, обособено с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска. 

Вноските в имуществото на договорния фонд могат да бъдат само в пари. Всички активи, които са придобити за договорния фонд, са обща собственост на инвестиралите в него лица. Печалбите и загубите на договорния фонд се поемат от инвеститорите съразмерно на техния дял в имуществото на фонда.

Дяловете, придобити от инвеститора в договорния фонд, дават право на съответна част от имуществото на фонда, включително при ликвидация, право на обратно изкупуване на дяловете и право на информация за инвестиционната дейност на договорния фонд. 
При осъществяване на действия по управление на договорния фонд Управляващото дружество действа от свое име, като посочва, че действа за сметка на договорния фонд. 
Публичното предлагане и обратно изкупуване на дялове на „Райфайзен (България) Балансиран” започва на 16 март 2006 година и се осъществява чрез клоновата мрежа на Райфайзенбанк (България) ЕАД. 
Активите на фонда се съхраняват в Юробанк И Еф Джи България АД, в качеството на банка-депозитар на фонда, съгласно сключен договор.

2.База за изготвяне 

Финансовите отчети се изготвят в съответствие с  изискванията на Закона за счетоводството, Международните счетоводни стандарти (МСС), Международните стандарти за финансови отчети (МСФО).

Всички данни в настоящия финансов отчет са представени в български левове. 

Финансовият отчет е изготвен на  база справедливата стойност на финансови активи и пасиви, отчетени по справедлива стойност в печалбата и загубата. Другите финансови и нефинансови активи и пасиви са представени по амортизирана или историческа стойност.  
Основният капитал на фонда е променлива величина, в зависимост от броя на емитираните и обратно изкупените дялове за деня. Собствения капитал включва основния капитал, резервите и финансовия резултат и винаги е равен на нетната стойност на активите на фонда.

3. Съществени аспетки на счетоводната политика

(а)
Финансови инструменти

(i)
Класификация 

Финансовите инструменти се класифицират в категорията на финансовите активи и пасиви отчитани по справедлива стойност в печалбата и загубата

(ii)
Първоначално отчитане

Финансовите активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата се признават на датата на уреждане (датата на сетълмент). Първоначално те се отчитат по справедлива стойност (цена на сделката), като преките разходи по осъществяване на сделките се признават в Отчета за доходите като Транзакционни разходи. 

(iii)
Последващо отчитане

След първоначалното им признаване всички финансови инструменти отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата се оценяват по справедлива стойност.

(iv)
Принципи за оценка по справедлива стойност 


Справедливата стойност на финансовите инструменти се определя на база котировките на пазарни цени към датата на баланса, без да се включват разходите по осъществяване на сделката. В случай че такива котировки на пазарни цени не съществуват, справедливата стойност на финансовите инструменти се определя на база оценъчни математически методи или посредством техники на дисконтиране на паричните потоци.

Инвестициите в дялове на други колективни инвестиционни схеми се отчитат по цена на обратно изкупуване на един дял, така както са публикувани от управляващите дружества на съответните договорни или инвестиционни фондове.

(v)
Отписване


Финансов актив се отписва на датата на вальора, след като Фонда загуби контрол върху договорните права, включващи актива.  Това може да стане при погасяване, изтичане или прехвърляне на договорните условия. 

Финансов пасив се отписва при погасяване на договорните условия. Финансови активи отчитани по справедлива стойност в печалбата и загубата, се отписват на деня на уреждане. Печалбите или загубите при отписването се определят на база на метода на среднопретеглената стойност за всеки отделен актив. 

(vi)
Други типични финансови инструменти 


Пари и парични еквиваленти

Паричните средства и паричните еквиваленти включват пари в брой, парични средства по сметки в банката депозитар и краткосрочни високоликвидни инвестиции с оригинален падеж до три месеца към датата на закупуването им. 
(б)
Приходи от лихви


Приходите и разходите от лихви се признават в отчета за доходите за всички лихвоносни активи и пасиви на принципа на текущото начисление.

Признаването на приходи от и разходи за лихви по финансовите активи и пасиви отчитани по справедлива стойност в печалбата и загубата се базира на номиналния лихвен процент на съответния финансов инструмент.

(в)
Приходи и разходи от инвестиции


Приходите и разходите свързани с инвестиции включват приходи и разходи от продажби и промени в справедливата стойност на финансови активи и пасиви, отчитани по справедлива стойност в печалбата и загубата.

(г)
Разходи


Всички разходи, свързани с дейността на Договорния фонд, включително разходите за възнаграждение на Управляващото дружество и на Банката депозитар се признават в Отчета за доходите на принципа на текущото начисляване. 

Годишното възнаграждение на Управляващото дружество е 2.30% от средната годишна стойност на нетните активи на Фонда. 
Преките разходи на инвеститорите, свързани с покупката и обратното изкупуване на дялове от Фонда са посочени в Проспекта на Фонда.




(д)
Операции с чуждестранна валута


Операциите в чуждестранна валута се преизчисляват по курса на чуждестранната валута, котиран в деня на транзакцията. Немонетарните активи и пасиви, деноминирани в чуждестранна валута и отчетени по справедлива стойност, се преоценени в лева по валутния курс котиран в деня, в който справедливата им стойност е била определена.

Активите и пасивите, деноминирани в чуждестранна валута към датата на изготвяне на баланса, се преизчисляват в лева по официалния обменен курс на Българска Народна Банка. 

 (ж)
Правила за определяне нетната стойност на активите на Фонда


Методологията за определяне на нетната стойност на активите на Фонда се основава на:

· съответните разпоредби на ЗППЦК и нормативните актове по неговото прилагане;

· съответните разпоредби от Правилата и Проспекта на Фонда;

· съответните разпоредби на счетоводното законодателство;

· приложението на общоприети оценъчни методи

Нетна стойност на активите на Фонда е основа за определяне на емисионната стойност и цената за обратно изкупуване на дяловете на ДФ "Райфайзен (България) Балансиран фонд" за всеки работен ден и се изчислява като от стойността на всички активи се извади стойността на текущите задължения. Нетната стойност на активите на фонда на един дял, се изчислява като нетната стойност на активите се раздели на броя издадени дялове.

4. Финансови инструменти и свързаните с тях рискове 
(а)
Пазарен риск


Инвестирането в договорни фондове е свързано с определени пазарни рискове. Стойността на дяловете и доходът от тях могат да се понижат. Печалбата не е гарантирана и съществува риск за инвеститорите да не възстановят пълния размер на вложените средства. Инвестициите в договорни фондове не са гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата, или с друг вид гаранция. Бъдещите резултати от дейността на договорните фондове не са задължително свързани с резултатите от предходни периоди. Пазарният риск обхваща както възможността за загуба, така и за печалба и включва валутен риск, лихвен риск и ценови риск.  

Договорен фонд „Райфайзен (България) Балансиран фонд” има умерен инвестиционен профил. Основните целите на инвестиционната политика на договорния фонд са:

· Ръст – постигане на устойчив ръст на стойността на инвестииите на фонда с цел осигуряване нарастването на цената на един дял;

· Сигурност – съобразяване  на нивото на поетия риск с умерената инвестиционна политика на фонда. Фондът ще инвестира в активи, които носят нисък до умерен риск за инвеститорите.

· Ликвидност – поддържане на достатъчно ликвидни активи в рамките на ограниченията за инвестиране от договорния фонд, предвидени по закон и/ или посочени в Проспекта на договорния фонд, които да осигуряват нормалното функциониране на Фонда по отношение на задължителното обратно изкупуване на дялове в определените срокове и разпределение на печалбата сред инвеститорите.


Пазарният риск, на който е изложен Фонда се следи на ежедневна база. Инструментите, в които инвестира Фонда, се подбират така, че инвестиционният портфейл да бъде максимално диверсифициран и защитен от 
неблагоприятни движения на цените на финансовите пазари, както и от съществена експозиция към индивидуален пазарен сектор/компания/емисия. 

(i)
Валутен риск 


Ръководството счита, че при действащия в България Валутен Съвет и фиксирания курс на българския лев към еврото, Фондът не е изложен на неблагоприятни последици от промяна на валутните курсове, тъй като преобладаващата част от инвестициите му са деноминирани в български лева и евро. Към 31 декември 2007г. 3.79 % от инвестициите в портфейла са  деноминирани в хърватски куни.
(ii) Лихвен риск


Основния лихвен риск, носен от Фонда представлява опастността евентуалните бъдещи промени в лихвените равнища да рефлектират в повишение на разходите на Фонда, респективно - в намаление на реализираният доход.

Към датата на изготвяне на баланса Фонда няма лихвоносни пасиви, поради което не е изложен на риск от промяна в пазарните лихвените равнища. Всички парични средства, получени от емитиране на дялове се инвестират  непосредствено в краткосрочни дългови ценни книжа и банкови депозити с цел поддържане на доходността. 

(iii) Ценови риск


Ценовият риск е рискът от изменение в стойността на финансов инструмент в резултат на промяна в пазарните цени. Промяната в пазарните цени може да бъде породена от фактори специфично отнасящи се до даден инструмент или неговия емитент, както и от общо-пазарни фактори, засягащи всички инструменти търгувани на съответния пазар (системен риск).  

Тъй като всички финансови инструменти на Фонда се отчитат по справедлива стойност и промените в справедливата стойност се отнасят в Отчета за доходите, всички промени в пазарните условия ще засягат директно Приходите и Разходите  от инвестиции. 

(б)
Кредитен риск


Най-общо кредитният риск е свързан с вероятността от настъпване на неплатежоспособност или фалит на някой от контрагентите на Фонда, както и неплатежоспособност или фалит на някой от емитентите, в чийто дълг Фонда е инвестирал свои средства. Управляващото дружество е въвело и прилага политики по управление на кредитния риск, осигуряващи следенето му на ежедневна база.

Към датата на изготвяне на баланса, финансовите активи, изложени на кредитен риск включват инвестициите в дългови инструменти. Общата им балансова стойност , представяща най-точно максималната експозиция, изложена на кредитен риск, възлиза на 14 215 хил. лв.
Кредитният риск се редуцира чрез инвестиране в дългови ценни книжа с инвестиционен рейтинг от международно призната рейтингова агенция, диверсификация на инвестициите и извършване на редовен анализ на финансовите отчети на съответните емитенти. 


Към края на периода няма съществени концентрации на кредитен риск по отделни емитенти.

 (в)
Ликвиден риск


Общия ликвиден риск представлява рискът в определен момент Фондът да не разполага с достатъчно ликвидни средства за изпълнението на своите задължения по обратно изкупуване на дялове, в резултат на което да възникне недостиг и се наложи продажба на активи или привличане на средства при неблагоприятни пазарни условия. 

Фондът  използва следните методи за поддържане и управление на ликвидните средства

· поддържане на депозит “на виждане”;

· поддържане на краткосрочни депозити – до 3 месеца;

· инвестиции във високоликвидни ценни книжа /ДЦК/
· сключване на репо сделки – Фондът сключва репо сделки (даване в заем на ценни книжа) с цел осигуряване на ликвидност при спазване на общите принципи и съобразно Правилата на фонда за поддържане и управление на ликвидните си средства, в които точно и последователно са посочени методите и принципите, които се прилагат за поддържане на минимално изискуемите ликвидни средства, управлението на ликвидните средства и отчитането и контролирането на средствата на фонда с цел поддържане на ликвидността му. 
Съставител:.......................


Представляващи:..................................

             М. Ночева





М. Атанасов









Е. Милтенова
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