Информация за Договорен фонд Европа,

организиран и управляван от УД Болкан капитал мениджмънт,
за четвъртото тримесечие на 2007 г.
1. Брой дялове към края на отчетния период
Към края на четвъртото тримесечие на 2007 г. броят дялове на Договорен фонд Европа е 151992.0654 дяла. 
2. Нетна стойност на активите на дял
Следващата таблица представя промените в нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа за разглеждания тримесечен период.
    Таблица 1

	Дата на обявяване
	НСАД (лв.)

	02.10.2007
	156.7869

	04.10.2007
	157.7516

	09.10.2007
	156.7638

	11.10.2007
	158.9436

	16.10.2007
	159.7992

	18.10.2007
	157.1178

	23.10.2007
	157.0788

	25.10.2007
	158.8023

	30.10.2007
	160.5151

	01.11.2007
	159.3271

	06.11.2007
	154.2762

	08.11.2007
	152.0728

	13.11.2007
	148.2458

	15.11.2007
	147.6342

	20.11.2007
	141.9741

	22.11.2007
	140.6401

	27.11.2007
	141.2314

	29.11.2007
	143.7975

	04.12.2007
	147.8689

	06.12.2007
	146.5344

	11.12.2007
	146.3719

	13.12.2007
	145.3396

	18.12.2007
	142.0601

	20.12.2007
	143.3855

	27.12.2007
	144.8055


Следващата графика представя движението на нетната стойност на активите на дял на Договорен фонд Европа през четвъртото тримесечие на 2007 г.
Графика 1
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3. Обем и структура на инвестициите в портфейла 
Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Договорен фонд Европа е представена в следващата таблица.
Таблица 2
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	АКТИВИ
	Към 31.10.2007 г.
	Към 30.11.2007 г.
	Към 31.12.2007 г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял 
(%)


	Стойност     (лв.)
	Дял 
(%)


	Стойност     (лв.)
	Дял (%)



	Парични средства в каса и в разпл. сметки
	2 880 696
	12.39%
	1 335 772
	6.25%
	20 923
	0.10%

	Депозити
	0
	0%
	2 206 412
	10.32%
	2 851 618
	14.28%

	Дългови ценни книжа
	0
	0%
	0
	0%
	0
	0%

	Акции /общо/
	20 376 190
	87.61%
	17 827 658
	83.42%
	17 097 856
	85.62%

	Акции – Инжинеринг
	3 509 721
	15.09%
	3 320 708
	15.54%
	3 106 517
	15.56%

	Акции - Химическа промишленост
	788 843
	3.39%
	727 548
	3.40%
	705 947
	3.53%

	Акции – Туризъм
	799 500
	3.44%
	744 218
	3.48%
	739 157
	3.70%

	Акции – Хранително вкусова промишленост
	1 605 500
	6.90%
	1 261 252
	5.90%
	1 102 442
	5.52%

	Акции – АДСИЦ
	1 028 475
	4.42%
	972 000
	4.55%
	940 500
	4.71%

	Акции – Финанси
	3 221 142
	13.85%
	3 063 624
	14.34%
	3 257 788
	16.31%

	Акции – Холдинги
	3 137 454
	13.49%
	2 403 344
	11.25%
	2 387 102
	11.95%

	Акции – Енергиен сектор
	128 932
	0.55%
	74 637
	0.35%
	81 342
	0.41%

	Акции – Строителство
	605 801
	2.60%
	466 415
	2.18%
	139 690
	0.70%

	Акции – Производство на електроинструменти
	447 193
	1.92%
	428 317
	2.00%
	436 559
	2.19%

	Акции – Производство на олово, цинк, сплави
	2 142 720
	9.21%
	1 816 920
	8.50%
	1 641 240
	8.22%

	Акции – Телекомуникационен сектор
	1 057 792
	4.55%
	984 767
	4.61%
	995 549
	4.99%

	Акции – Производство на кабели, проводници
	30 458
	0.13%
	26 046
	0.12%
	23 754
	0.12%

	Акции – Производство на печатни материали
	236 260
	1.02%
	0
	0%
	0
	0%

	Акции – ИТ сектор
	24 672
	0.11%
	21 767
	0.10%
	23 617
	0.12%

	Акции и дялове от други ДФ / ИД
	1 611 727
	6.93%
	1 464 998
	6.86%
	1 516 651
	7.59%

	Права
	0
	0%
	51 098
	0.24%
	0
	0%

	Общо
	23 256 886
	100.00%
	21 369 842
	100.00%
	19 970 398
	100.00%


4. Промени в структурата на портфейла, които са настъпили през отчетния период
Договорен фонд Европа е колективна схема от отворен тип за инвестиране в акции и дългови ценни книжа. Договорният фонд може да инвестира и в инструменти на паричния пазар. 

През месец октомври 2007 г. Договорен фонд Европа закупи акции от няколко български публични дружества от секторите финанси, холдинги, АДСИЦ, а също и акции от австрийска строителна компания и глобални депозитарни разписки на чуждестранно телекомуникационно дружество; ДФ Европа закупи дялове от други два договорни фонда – един с високорисков профил и един с балансиран профил. През октомври месец Договорен фонд Европа продаде акции на българско публично дружество от сектора информационни технологии.
През месец ноември 2007 г. ДФ Европа закупи акции на български публични дружества от секторите финанси и холдинги. През месеца бяха продадени акции от дружества от секторите информационни технологии, холдинги, производство на печатни материали, строителство, енергетика и права от един холдинг. 
През месец декември 2007 г. Договорен фонд Европа закупи акции от дружества от секторите финанси, хранително-вкусова промишленост и холдинги. Фондът участва в публичните предлагания на дружества от секторите енергетика и производство на печатни материали, както и в увеличенията на капитала на финансови и холдингови дружества. Към края на разглеждания период - 31.12.2007 г. делът на акциите възлиза на 85.62% от стойността на портфейла на Договорен фонд Европа.
През месец октомври 2007 г. Договорен фонд Европа продаде притежаваните от него облигации. Към края на разглеждания период в портфейла на Договорния фонд няма дългови ценни книжа.
Към края на месец декември 2007г. делът на банковите депозити и средствата по разплащателни сметки в структурата на портфейла на ДФ Европа е 14.38 %. 

5. Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период
През разглежданото тримесечие на стойността на активите на ДФ Европа се отразяват основно покупките на дялове от инвеститори и обратното изкупуване на дялове на Договорния фонд. В началото на разглеждания период активите на Договорен фонд Европа са в размер на 23 016 311 лв., в края на октомври месец – 23 610 055 лв., в края на ноември месец – 21 611 601 лв., в края на декември месец – 22 011 352 лв. 
В Таблица 3 са представени приходите на Договорен фонд Европа по месеци. 

Таблица 3
	№
	ПРИХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2007
	Към 30.11.2007
	Към 31.12.2007

	1
	Приходи от лихви
	88 078
	94 546
	100 601

	2
	Приходи от лихви по облигации
	0
	0
	0

	3
	Приходи от дивиденти
	96 254
	96 254
	98 491

	4
	Положителни курсови разлики от преоценка
	162 963
	210 887
	440 719

	5
	Приходи от операции с ценни книжа
	2 367 901
	2 742 156
	2 877 588

	 
	Общо приходи
	2 715 195
	3 143 845
	3 517 400


Данни за общите разходи на Договорен фонд Европа са представени в Таблица 4. 
Таблица 4

	№
	РАЗХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 
31.10.2007
	Към 
30.11.2007
	Към 
31.12.2007

	1
	Разходи за външни услуги
	200
	200
	200

	2
	Разходи от операции с инвестиции
	269 394
	291 073
	365 143

	3
	Други разходи
	1 116
	1 116
	1 116

	4
	Отрицателни курсови разлики
	221 779
	304 004
	528 443

	5
	Други финансови разходи
	537 582
	598 498
	658 588

	
	Общо разходи
	1 030 071
	1 194 891
	1 553 490


Таблица 5 представя детайлно извършените разходи от Договорния фонд през месеците октомври, ноември и декември.
Таблица 5
	Разходи (в лв.)
	Октомври  2007
	Ноември  2007
	Декември 2007

	Разходи за външни услуги
	0
	0
	0

	Други разходи
	0
	0
	0

	Разходи от операции с инвестиции
	15 721
	21 679
	74 070

	Отрицателни курсови разлики
	0
	0
	0

	Отрицателни курсови разлики от преоценка
	103 708
	82 225
	224 439

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	58 507
	54 492
	54 676

	Възнаграждение на Банката депозитар
	1 324
	1 564
	1 253

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	17
	4 801
	4 121

	Банкови такси по преводни операции
	109
	59
	40

	Общо разходи
	179 386
	164 820
	358 599


В резултат на превишението на приходите над разходите от дейността на Договорен фонд Европа финансовият му резултат е печалба от 1 942 372 лв. Тази печалба се отразява на капитала на Договорния фонд. Освен нея влияние върху капитала оказват резервите от оценка на финансови активи, които са в размер на 4 365 195 лв., формирани от преоценка на ценни книжа, и премиите при емитиране на дялове и отбивите при обратно изкупуване на дялове. Премиите при емитиране и отбивите при обратно изкупуване на дялове се формират от разликата между емисионната цена/цената на обратно изкупуване и номиналната стойност на един дял. Цените на емитиране и обратно изкупуване се формират на база нетната стойност на активите на дял. 
Следващата таблица дава подробна информация за текущите задължения на Договорния фонд към края на всеки от месеците от четвъртото тримесечие на 2007 г.

Таблица 6

	№
	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.10.2007
	Към 30.11.2007
	Към 31.12.2007

	1
	Задължения към Управляващото дружество
	58 507
	54 491
	54 676

	2
	Разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	269
	563
	325

	3
	Задължения към Банката депозитар
	3 182
	1 219
	1 261

	4
	Задължения към инвеститори
	21 545
	0
	0

	5
	Задължения към Инвестиционни посредници
	17
	0
	0

	6
	Задължения към доставчици
	0
	0
	0

	 7
	Други задължения
	0
	0
	0

	
	Общо текущи пасиви
	83 521 
	56 273
	56 263
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Първолета Иванова
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