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МЕСЕЧЕН ОТЧЕТ

по чл. 18 от Наредба № 26 от 22.03.2006 г. на Комисията за финансов надзор

на
 Договорен фонд “Европа”

за месец октомври 2007 г.

I. Обем и структура на инвестициите в портфейла на фонда в началото на отчетния период

Информация за обема и структурата на инвестициите в портфейла на Договорен фонд „Европа” към 30.09.2007 г. е представена в Таблица 1.
Таблица 1
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	АКТИВИ
	Към 30.09.2007 г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)



	Парични средства в каса и в разпл. сметки
	2 534 455
	11.22%


	Депозити
	2 408 787
	10.66%

	Дългови ценни книжа
	407 803
	1.80%

	Акции /общо/
	17 497 646
	76.55%

	Акции – Инжинеринг
	3 542 232
	15.50%

	Акции - Химическа промишленост
	880787
	3.85%

	Акции – Туризъм
	850 688
	3.72%

	Акции – Хранително вкусова промишленост
	1 605 500
	7.02%

	Акции – АДСИЦ
	707 600
	3.10%

	Акции – Финанси
	3 108 545
	13.60%

	Акции – Холдинги
	3 058 873
	13.38%

	Акции – Енергиен сектор
	130 089
	0.57%

	Акции – Производство на електроинструменти
	468 995
	2.05%

	Акции – Производство на олово, цинк, сплави
	1 643 220
	7.19%

	Акции – Телекомуникационен сектор
	74 462
	0.33%

	Акции – Производство на кабели, проводници
	31 918
	0.14%

	Акции – Производство на печатни материали
	179 340
	0.78%

	Акции – ИТ сектор
	29 852
	0.13%

	Акции и дялове от други ДФ / ИД
	1 185 546
	5.19%

	Общо
	22 857 690
	100.00%


Вземанията на ДФ „Европа” по начислени, но неизплатени лихви по депозити са 3 128 лв.; начислените, но неизплатени лихви по разплащателни сметки са 1373 лв. Вземанията по сделки с ценни книжа са 154 120 лв. Общо вземанията на ДФ “Европа” към 30.09.2007 г. са 158 621 лв. 
II. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда

Информация за сделки с ценни книжа

Информация за сделките с ценни книжа на Договорен фонд „Европа” през месец октомври 2007 г. е представена в обобщен вид в Таблица 2.

Таблица 2
	Дата
	Вид
	Ценни книжа
	Брой
	Стойност

	03.10.2007
	Купува
	ДФ Синергон профит
	8724.4175
	120000

	03.10.2007
	Купува
	Корпоративна търговска банка АД
	999
	104233

	03.10.2007
	Купува
	ХД Пътища АД
	7
	226100

	05.10.2007
	Купува
	HARVATSKI TELECOM GDR
	10000
	713800

	05.10.2007
	Купува
	Фонд за недвижими имоти България АД
	145000
	292900

	05.10.2007
	Купува
	ХД Пътища АД
	5
	165750

	11.10.2007
	Купува
	Индустриален холдинг България АД
	10000
	160000

	22.10.2007
	Купува
	Strabag SE
	1000
	47000

	26.10.2007
	Купува
	ДФ Синергон Профит
	5574.6798
	80000

	26.10.2007
	Купува
	ДФ Синергон Престиж
	3606.4339
	45000

	25.10.2007
	Продава
	Петрол АД – облигации
	2000
	202658

	31.10.2007
	Продава
	Бианор АД
	353
	4324


III. Направени промени в структурата на портфейла на фонда и обосновка за тях
Договорен фонд „Европа” е колективна схема от отворен тип за инвестиране в акции и дългови ценни книжа. Договорният фонд може да инвестира и в инструменти на паричния пазар. 

Акции

През месец октомври 2007 г. Договорен фонд „Европа” закупи акции от следните дружества: Корпоративна търговска банка АД, ХД Пътища АД, Фонд за недвижими имоти България АД, Индустриален холдинг България АД, Strabag SE и глобални депозитарни разписки от HARVATSKI TELECOM; Фондът закупи дялове от ДФ Синергон Профит и ДФ Синергон Престиж. Фондът продава акциите Бианор АД. Към края на разглеждания период - 31.10.2007 г. делът на акциите възлиза на 87.61% от стойността на портфейла на Договорен фонд „Европа”. 
Депозити и разплащателни сметки

Към края на месец октомври 2007г. делът на банковите депозити и средствата по разплащателни сметки в структурата на портфейла на ДФ „Европа” е 12.39 %. 

Облигации

През месец октомври 2007 г. Договорен фонд „Европа” продаде облигациите на Петрол АД. Към края на периода в портфейла на Фонда няма дългови ценни книжа.
Информация за структурата на портфейла на Договорен фонд „Европа” към края на месец октомври 2007 г. е представена в Таблица 3 и Графика 1. 

Таблица 3
	СТРУКТУРА НА ПОРТФЕЙЛА

	АКТИВИ
	Към 31.10.2007 г.

	
	Стойност (лв.)
	Дял (%)



	Парични средства в каса и в разпл. сметки
	2 880 696
	12.39%

	Депозити
	0
	0%

	Дългови ценни книжа
	0
	0%

	Акции /общо/
	20 376 190
	87.61%

	Акции – Инжинеринг
	3 509 721
	15.09%

	Акции - Химическа промишленост
	788 843
	3.39%

	Акции – Туризъм
	799 500
	3.44%

	Акции – Хранително вкусова промишленост
	1 605 500
	6.90%

	Акции – АДСИЦ
	1 028 475
	4.42%

	Акции – Финанси
	3 221 142
	13.85%

	Акции – Холдинги
	3 137 454
	13.49%

	Акции – Енергиен сектор
	128 932
	0.55%

	Акции – Строителство
	605 801
	2.60%

	Акции – Производство на електроинструменти
	447 193
	1.92%

	Акции – Производство на олово, цинк, сплави
	2 142 720
	9.21%

	Акции – Телекомуникационен сектор
	1 057 792
	4.55%

	Акции – Производство на кабели, проводници
	30 458
	0.13%

	Акции – Производство на печатни материали
	236 260
	1.02%

	Акции – ИТ сектор
	24 672
	0.11%

	Акции и дялове от други ДФ / ИД
	1 611 727
	6.93%

	Общо
	23 256 886
	100.00%


Графика 1
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Вземанията на ДФ Европа по начислени, но неизплатени лихви по разплащателни сметки са 1 565 лв. Вземанията по сделки с ценни книжа са 351 604 лв. Общо вземанията на ДФ Европа към 31.10.2007 г. са 353 169 лв. 

IV. Стойност на портфейла в началото и в края на отчетния период

Към 30.09.2007 г. стойността на портфейла на Фонда е 22 857 690 лв. 
Към 31.10.2007 г. стойността на портфейла на Фонда е 23 256 886 лв. 
V. Извършени разходи по управление на дейността или портфейла през отчетния период

Данните за общите разходи на Договорен фонд „Европа” към октомври 2007 г., както и съпоставка с тези към септември 2007 г. са представени в Таблица 4. 

Таблица 4
	№
	РАЗХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 30.09.2007
	Към 31.10.2007

	1
	Разходи за външни услуги
	200
	200

	2
	Разходи от операции с инвестиции
	253 673
	269 394

	3
	Други разходи
	1 116
	1 116

	4
	Отрицателни курсови разлики
	118 071
	221 779

	5
	Други финансови разходи
	477 625
	537 582

	
	Общо разходи
	850 685
	1 030 071


В Таблица 5 са показани разходите на Договорен фонд „Европа” за възнаграждение на инвестиционния посредник и банката депозитар, включени в цената на придобиване на ценните книжа.

Таблица 5
	Разходи, включени в цената на придобиване на ЦК
	Септември 2007
	Октомври 2007

	Възнаграждение на ИП
	0 лв.
	7605 лв.

	Възнаграждение на банката депозитар
	0 лв.
	40 лв.

	Общо разходи
	0 лв.
	7645 лв. 


Таблица 6 представя детайлно извършените от Фонда разходи през октомври 2007 г. и съпоставка с извършените разходи през месец септември 2007 г.  

Таблица 6
	Разходи (в лв.)
	Септември  2007
	Октомври  2007

	Разходи за външни услуги
	0
	0

	Други разходи
	0
	0

	Разходи от операции с инвестиции
	0
	15 721

	Отрицателни курсови разлики
	0
	0

	Отрицателни курсови разлики от преоценка
	25 169
	103 708

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	54 137
	58 507

	Възнаграждение на Банката депозитар
	1 308
	1 324

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	0
	17

	Банкови такси по преводни операции
	11
	109

	Общо разходи
	80 625
	179 386


В Проспекта на Договорен фонд „Европа” са заложени ограничения за стойността на разходите, които не могат да превишават 5% на годишна база. Следващата таблица показва размера на тези разходи към 31.10.2007 г. 

Таблица 7

	Разходи
	Към 31.10.2007 г.
	% от НСА

	Разходи за външни услуги
	200
	0%

	Други разходи
	1 116
	0%

	Възнаграждение на Управляващото дружество
	481 363
	2.50%

	Възнаграждение на Банката депозитар
	10 301
	0.05%

	Възнаграждение на Инвестиционен посредник
	45 485
	0.24%

	Банкови такси
	433
	0%

	Разходи
	538 898
	2.79%


VI. Приходи от дейността или портфейла през отчетния период
В Таблица 8 са представени приходите на Договорен фонд „Европа”.

Таблица 8
	№
	ПРИХОДИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.08.2007
	Към 30.09.2007
	Към 31.10.2007

	1
	Приходи от лихви
	73 716
	85 105
	88 078

	2
	Приходи от лихви по облигации
	0
	0
	0

	3
	Приходи от дивиденти
	96 102
	96 254
	96 254

	4
	Положителни курсови разлики от преоценка
	83 715
	111 271
	162 963

	5
	Приходи от операции с ценни книжа
	2 293 857
	2 297 833
	2 367 901

	 
	Общо приходи
	2 547 389
	2 590 463
	2 715 195


VII. Нетна стойност на активите на Фонда в началото и в края на периода

Към 30.09.2007 г. нетната стойност на активите на Фонда е 22 985 792 лв.
Към 31.10.2007 г. нетната стойност на активите на Фонда е 23 526 534 лв.
VIII. Средна нетна стойност на активите на Фонда за периода 
Средната нетна стойност на активите на Фонда през октомври 2007 г. е 23 402 643 лв. 

IX. Данни за обявените емисионна стойност и цена на обратно изкупуване и датите на тяхното обявяване
Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Фонда се формират на база нетна стойност на активите на дял. Таблица 9 показва датите на обявяване и нетните активи на дял от Договорен фонд „Европа”. Графика 2 показва движението на нетната стойност на активите на дял от началото на 2007 г. 

  Таблица 9
	Дата на обявяване
	НСАД (лв.)

	02.10.2007
	156.7869

	04.10.2007
	157.7516

	09.10.2007
	156.7638

	11.10.2007
	158.9436

	16.10.2007
	159.7992

	18.10.2007
	157.1178

	23.10.2007
	157.0788

	25.10.2007
	158.8023

	30.10.2007
	160.5151


  Графика 2 
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X. Брой и цени на продадените дялове. Брой и цени на изкупените обратно дялове
10.1. Информация за броя и цените на продадените дялове
През месец октомври 2007 г. инвеститорите са придобили 133.8831 дяла от ДФ „Европа”.
Таблица 10
	Дата
	Брой
	Цена

	05.10.2007
	37.9585
	158.0671

	17.10.2007
	37.4722
	160.1188

	24.10.2007
	58.4524
	157.393


Дяловете на ДФ „Европа” се придобиват по емисионна стойност, равна на НСАД за поръчки на стойност над 100 000 лева и увеличена с разходите по емитиране в размер на 0.20% от НСАД за поръчки на стойност под 100 000 лева.
10.2. Информация за броя и цените на обратно изкупените дялове

През месец октомври 2007 г. броят на обратно изкупените дялове на ДФ „Европа” е 284.7883. 
Таблица 11
	Дата
	Брой
	Цена

	03.10.2007
	23.0018
	156.003

	12.10.2007
	126.8852
	158.1489

	31.10.2007
	134.9013
	159.7125


Дяловете на ДФ „Европа” се изкупуват обратно по цена на обратно изкупуване, равна на НСАД за дялове, притежавани над две години и увеличена с разходите по обратно изкупуване в размер на 0.50% от НСАД за дялове, притежавани под две години.
Към 31.10.2007 г. общият брой дялове в обръщение на Договорен фонд „Европа” е 147573.9698 дяла. 
X. Информация относно състоянието на другите активи на Фонда в началото и края на отчетния период.

В началото на периода – към 30.09.2007 г. вземанията на Фонда са 158 621 лв. От тях вземанията по начислени, но неизплатени лихви по депозити са 3 128 лв.; начислените, но неизплатени лихви по разплащателни сметки са 1373 лв. Вземанията по сделки с ценни книжа са в размер на 154 120 лв. 
В края на периода – към 31.10.2007 г. вземанията на Фонда са 353 169 лв., от които вземанията по начислени, но неизплатени лихви по разплащателни сметки са 1 565 лв., а вземанията по сделки с ценни книжа са 351 604 лв. 
ХП. Информация относно състоянието на текущите пасиви на Фонда в началото и края на отчетния период

Към 30.09.2007 г. стойността на текущите пасиви е 57 519 лв. 

Към 31.10.2007 г. стойността на текущите пасиви е 83 521 лв. 

Следващата таблица дава подробна информация за текущите задължения на Фонда. 

Таблица 12
	№
	ТЕКУЩИ ПАСИВИ
	Стойност (лв.)

	
	
	Към 31.08.2007
	Към 30.09.2007
	Към 31.10.2007

	1
	Задължения към Управляващото дружество
	49 493
	54 137
	58 507

	2
	Разходи при емитиране и обратно изкупуване на дялове на Фонда
	1 672
	255
	269

	3
	Задължения към Банката депозитар
	2 755
	3 126
	3 182

	4
	Задължения към инвеститори
	0
	0
	21 545

	5
	Задължения към Инвестиционни посредници
	772
	0
	17

	6
	Задължения към доставчици
	0
	0
	0

	 7
	Други задължения
	0
	0
	0

	
	Общо текущи пасиви
	54 692
	57 519
	83 521 


Обобщена информация за периода е представена и в Таблица 13.

Таблица 13
	Показател
	Август 2007
	Септември 2007
	Октомври

2007

	Стойност на активите в началото на периода
	19 740 437
	20 652 979
	23 016 311

	Стойност на активите към края на периода
	20 652 979
	23 016 311
	23 610 055

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	82 577
	54 692
	57 519

	Стойност на текущите задължения към края на периода
	54 692
	57 519
	83 521

	Общо приходи от дейността към края на периода
	2 547 389
	2 590 463
	2 715 195

	Общо разходи за дейността към края на периода
	770 060
	850 685
	1 030 071

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	19 657 860
	20 598 287
	22 958 792

	Нетна стойност на активите (НСА) към края на периода
	20 598 287
	22 958 792
	23 526 534

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	146 898.5064
	147 724.8750
	147 573.9698

	Средна НСА за периода
	19 797 087
	21 654 833
	23 402 643

	НСА за един дял *
	138.7186 
	154.8045
	160.5151


Заб.: Стойностите са валидни за поръчки, подадени в деня или в най-близкия предходен работен ден към края на периода  
Изготвил:      ....................................

Първолета Иванова

Инвестиционен консултант на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”
................................

Веселин Захариев
Прокурист на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”
................................

Андрей Георгиев
Изпълнителен директор на УД  „Болкан Капитал Мениджмънт”, 
организиращо и управляващо Договорен фонд „Европа”
Приложение 1
	Структура на портфейла на Договорен фонд „Европа”

	

	

	Актив/Емитент
	ISIN код
	Стойност на придобиване
	Стойност към 31.10.2007г.
	% от НСА

	1.Парични средства в разплащателни сметки
	 
	 -
	2 880 696
	12.39%

	2. Депозити
	 
	-
	-
	-

	3. Дългови ценни книжа
	
	
	-
	-

	4. Акции общо
	 
	13 715 504
	20 376 190
	87.61%

	Каучук АД
	BG11KAPAAT12
	702 823
	788 843
	3.39%

	Кораборемонтен завод "Одесос"
	BG11KOVABT17
	954 961
	2 184 979
	9.39%

	Проучване и добив на нефт и газ ЕАД
	BG1100019022
	582 657
	1 025 510
	4.41%

	Св. св. Константин и Елена АД
	BG11SVVAAT11
	740 054
	799 500
	3.44%

	Слънчеви лъчи България ЕАД
	BG1100096061
	1 335 322
	1 605 500
	6.90%

	ТБ Централна кооперативна банка АД
	BG1100014973
	573 910
	1 121 400
	4.82%

	ХИМИМПОРТ АД
	BG1100046066
	590 447
	1 236 571
	5.32%

	Холдинг Варна AД
	BG1100036984
	1 410 914
	1 717 148
	7.38%

	Фонд за недвижими имоти България АДСИЦ
	BG1100001057
	761 470
	1 028 475
	4.42%

	Синергон Холдинг АД
	BG1100033981
	21 021
	36 435
	0.16%

	Оловно-цинков комплекс АД
	BG11OLKAAT10
	819 540
	2 142 720
	9.21%

	Спарки-Елтос АД
	BG11ELLOAT15
	394 122
	447 193
	1.92%

	Първа инвестиционна банка АД
	BG1100106050
	569 381
	638 042
	2.74%

	Корпоративна търговска банка АД
	BG1100129052
	504 968 
	596 466
	2.56%

	Юрий Гагарин БТ АД
	BG11PLPLVT10
	98 140
	236 260
	1.02%

	ЗПАД Булстрад 
	BG1100015046
	240 000
	522 671
	2.25%

	Емка АД
	BG11EMSEAT19
	24 774
	30 458
	0.13%

	ИД Капман Капитал АД
	BG1100039046
	499 960
	681 239
	2.93%

	ДФ Капман макс
	BG9000012054
	500 000
	683 766
	2.94%

	Хидроелементи и системи АД
	BG11HIYMAT10
	291 779
	299 232
	1.29%

	Бианор АД
	BG11EMSEAT19
	20 695
	24672
	0.11%

	Индустриален холдинг България
	BG1100019980
	160 000
	147 300
	0.63%

	ХД Пътища
	BG1100031985
	391 850
	503 003
	2.16%

	ДФ Синергон Профит
	BG9000021063
	200 000
	202 347
	0.87%

	ДФ Синергон Престиж
	BG9000020065
	45 000
	44 375
	0.19%

	OTP Bank
	HU0000061726
	69 928
	58 265
	0.25%

	EEC
	RU000859655
	70 207
	57 912
	0.25%

	Mobile Telesystems
	US6074091090
	71 332
	83 056
	0.36%

	Газпром АД
	RU0007661625
	69 366
	71 020
	0.31%

	Сбербанк России ОАО
	RU0009029540
	267 887
	284 298
	1.07%

	Harvatski Telecom GDR
	US4432962078
	713 800
	974 736
	4.19%

	Strabag SE
	AT000000STR
	47 000
	102 798
	0.44%
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