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ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ЗА “ЕЛАНА БАЛАНСИРАН ЕВРО ФОНД”

ЗА ЧЕТВЪРТО ТРИМЕСЕЧИЕ НА 2007 Г. СЪГЛАСНО ИЗИСКВАНИЯТА НА 
ЧЛ.73д, т. 3 от НАРЕДБА 25 НА КФН
1. Брой дялове в обращение

	Период
	Септември 
2007
	Октомври 
2007
	Ноември 
2007
	Декември 
2007

	Емитирани през
съответния период
	16 927
	19 650
	32 173
	13 258.1444

	Обратно изкупени
през съответния период
	-3 690
	-7 367
	-24 758
	-16 654.0000

	Брой дяла
	208 152
	220 435
	227 849.6547
	224 453.7991


2. Нетна стойност на активите на един дял 

	Период
	Нетна стойност на активите
	Брой дялове
	Нетна стойност на активите на един дял

	30 Септември 2007 г.
	38 033 014
	208 152
	182.7175

	31 Октомври 2007 г.
	41 362 612
	220 435
	187.6409

	30 Ноември 2007 г.
	41 625 338
	227 849.6547
	182.6877

	31 Декември 2007 г.
	40 787 334
	224 453.7991
	181.7182


3. Обем и структура на инвестиционния  портфейл по видове финансови инструменти през четвъртото тримесечие на 2007 г.

	Вид ценни книжа
	Септември
2007 г.
	%
	Октомври 
2007 г.
	%
	Ноември 2007 г.
	%
	Декември
2007 г.
	%

	Акции
	16 486 637
	42.32%
	18 136 546
	43.63%
	16 771 957
	39.59%
	16 627 910
	40.53%

	Дялове
	435 019
	1.12%
	456 621
	1.10%
	2 421 648
	5.72%
	2 423 188
	5.91%

	Ипотечни облигации
	1 019 920
	2.62%
	1 026 079
	2.47%
	1 032 038
	2.44%
	1 002 186
	2.44%

	Корпоративни облигации
	3 519 304
	9.03%
	3 742 270
	9.00%
	3 081 457
	7.27%
	3 265 515
	7.96%

	Общински облигации
	101 064
	0.26%
	101 797
	0.24%
	102 506
	0.24%
	103 239
	0.25%

	Ценни книжа, емитирани от
чуждестранни банки
	1 234 918
	3.17%
	1 308 194
	3.15%
	1 278 852
	3.02%
	1 306 732
	3.19%

	Права
	-
	-
	7 384
	0.02%
	-
	-
	-
	-

	Блокирани ЦК
	-
	-
	201 661
	0.49%
	368 900
	0.87%
	138 648
	0.34%

	Парични средства
и депозити 
	9 470 722
	24.31%
	14 958 219
	35.99%
	16 417 491
	38.75%
	14 477 330
	35.29%

	Вземания 
	6 570 562
	16.87%
	1 498 085
	3.60%
	751 494
	1.77%
	1 558 696
	3.80%

	Хеджираща позиция
	116 900
	0.30%
	127 461
	0.31%
	139 732
	0.33%
	118 705
	0.29%

	Обща стойност на
портфейла
	38 955 046
	100%
	41 564 316
	100%
	42 366 075
	100%
	41 022 150
	100%


Структурата на активите и делът във финансови инструменти са в съответствие с нормативните изисквания. Паричните средства в каса, в безсрочни и със срок до три месеца банкови депозити формират ликвидните средства на фонда и към 31 Декември 2007 г. заемат 35% от общия размер на активите. 
Промени в структурата на портфейла:
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4. Промени в структурата на портфейла, настъпили през отчетния период

· През октомври ЕЛАНА Балансиран € фонд продължава положителното си представяне, макар и с по-плавни темпове. Реализирана доходност от фонда към края на месеца е 2.69%, а от началото на годината натрупаният доход е 57.08%. Представянето на фонда е подкрепено най-вече от акциите на индустриалните компании като Оргахим, Монбат и Капитан Дядо Никола. Месецът не е много положителен за акциите на българските банки, като повечето от тях завършват месеца с понижение. През изминалия месец се увеличава дела на банковите депозити ЕЛАНА Балансиран € фонд, което е в следствие на извършени продажби на акции с цел реализиране на капиталови печалби. Като цяло се забелязва увеличениe на дела на акциите в портфейла на дружеството, което се дължи на закупуването на две нови емисии акции. 
· Корекцията на българския фондов пазар, който се наблюдава през ноември се отразява и върху представянето на ЕЛАНА Балансиран € фонд като за месеца дяловете на фонда понижават стойността си с 2.64%. Реализираната доходност от началото на годината е 52.94%. Спадът обаче е по-плавен от този на борсовия индекс SOFIX, поради наличието на повече акции на компании извън структурата му, както и поради наличие на облигации в портфейла, които до известна степен дават „опора” на фонда при спад на пазара на акции. През ноември продължава да увеличава делът на банковите депозити ЕЛАНА Балансиран € фонд, което е в следствие на извършени продажби на облигации с цел реализиране на капиталови печалби. Делът на акциите в портфейла леко намалява, което се дължи най-вече на спада на цените им в следствие на настъпилата корекция.

· Колебливостта на българския фондов пазар през декември се отразява и на представянето на ЕЛАНА Балансиран € фонд, след като стойността на дяловете на фонда регистрира спад от 0.43% за месеца. Доходността за годината възлиза на 52.28%. Повечето компании в портфейла регистрират спад през месеца, като по-осезаемо намаляват стойността си някои индустриални компании като Биовет и Оргахим. По-големият дял на банковите депозити и облигациите в портфейла на фонда го предпазват от по-голям спад. През декември ЕЛАНА Балансиран € фонд взема участие в първичните публични предлагания на Агрия Груп и Билборд, както и това на Енемона в края на ноември. Това води до покачване на дела на акциите през следващите месеци. Останалите компоненти на портфейла остават сравнително непроменени.

5. Приходи от инвестиции, други приходи, данни за разходите (за управление, за банка-депозитар, други плащания), нетни приходи, разпределение на дохода и др. показатели
	Финансови приходи
	31 Декември 2007

	Положителни разлики от операции с финансови активи
	              3 072 542 лв 

	Приходи от лихви
	                 731 399 лв 

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	                 490 472 лв 

	Приходи от дивиденти
	                   15 594 лв 

	Общо приходи
	              4 310 007 лв 

	Нетна печалба
	              2 977 693 лв 

	
	

	Вид разход
	31 Декември 2007

	Възнаграждение на 
банката депозитар
	                   18 843 лв 

	Възнаграждение на управляващото дружество
	                 689 855 лв 

	Такси
	                   10 862 лв 

	Отрицателни разлики от операции с финансови активи
	                   67 695 лв 

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	                 545 058 лв 

	Pазходи 
	              1 332 314 лв 

	
	

	Показател
	31 Декември 2007

	Доходи от инвестиционни 
сделки на една акция
	                   13.32 лв 

	Нетна печалба от инвестиции
	              3 004 846 лв 

	Нетна печалба от ценни книжа
	              8 492 939 лв 

	Общо салдо от инвестиционни 
сделки
	             24 800 022 лв 


Съставил:
Изпълнителен Директор:


(М.Маринова)
(Мартин Николов)
Гр. София

28 Януари 2008 г.
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