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ПОЯСНИТЕЛНИ  БЕЛЕЖКИ

КЪМ МЕЖДИНЕН КОНСОЛИДИРАН ФИНАНСОВ ОТЧЕТ

ЗА ПЕРИОДА ЗА VІ-ТО ТРИМЕСЕЧИЕ (1 ЯНУАРИ - 31 ДЕКЕМВРИ) НА 2007 ГОДИНА

         Консолидираният финансов отчет на Група Булгартабак за ІV-то тримесечие  на 2007 година (от 1 януари до 31 декември) е съставен на основание чл. 100о, ал. 2 от ЗППЦК и във връзка с разпоредбите на чл. 31, ал. 3, т. 2 от Наредба № 2 - “За проспектите при публично предлагане на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества, и другите емитенти на ценни книжа”. Този отчет може да се разглежда като предварителен и неодитиран годишен консолидиран финансов отчет за 2007 година, като е възможно в представената информация да настъпят промени. Сравнителната информация в междинния консолидиран финансов отчет е от заверения консолидиран финансов отчет за 2006 година. 

1. Счетоводна политика


Счетоводната политика на Група Булгартабак включва принципи, изходни положения, концепции, правила, бази и процедури за отчитане дейността на дружествата, за представяне на информацията във финансовите им отчети и в консолидирания финансов отчет на Групата, разработена е в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети (приети с ПМС № 207 от 7.08.2006 г.). Допълнително счетоводната политика е съобразена със специфичните особености на отрасъла.

 Счетоводната политика е елемент от вътрешната нормативна уредба на Групата и има за цел да уеднакви правилата за отчитане на сделки и събития, станали при сходни обстоятелства. 

Счетоводната политика е задължителна за всички акционерни дружества от Групата. Българските дружества от Групата водят своите счетоводни регистри в български лева.

2. Принципи на консолидация
При съставяне на междинния консолидиран финансов отчет на Група Булгартабак за ІV-то тримесечие  на 2007 година (от 1 януари до 31 декември) е запазен метода на консолидация и принципите на елиминиране, приложени към заверения консолидиран финансов отчет за 2006 година.

В консолидирания финансов отчет, отчетите на включените дъщерни дружества са консолидирани на база на метода “пълна консолидация”, ред по ред, като е прилагана максимално унифицирана за съществените обекти счетоводна политика. Финансовите отчети на дъщерните дружества са съставени за същия отчетен период, както на дружеството-майка. Вътрешногруповите операции и разчети са елиминирани. Дяловете на трети лица извън Групата, са посочени отделно в консолидирания баланс, отчета за доходи и отчета за промените в собствения капитал.

Консолидирания финансов отчет на Група Булгартабак за ІV-то тримесечие  на 2007 година, включва финансовите отчети на Булгартабак - Холдинг АД и на неговите 14 дъщерни акционерни дружества в страната. Отчетът на Сандански БТ АД е включен в консолидирания финансов отчет до 28 февруари 2007 година, отчетите на Дупница БТ АД и Смолян БТ АД са включени в  консолидирания финансов очет до 31 май 2007 година и отчета на  Гоце Делчев БТ АД е включен в консолидирания финансов отчет до 31 юли 2007 година във връзка с продажбата на притежаваното акционерно участие в тези дружества (т. 8). 
В консолидирания финансов отчет за ІV-то тримесечие  на 2007 година е включен и финансовият отчет на Фондация „Фонд за финансиране на социалните разходи от приватизацията и преструктурирането на Булгартабак – Холдинг АД”, тъй като същия се третира като част от Групата.

Дъщерните дружества от Групата, функциониращи в Русия, Румъния и Сърбия не са консолидирани поради следните причини:

· Булгартабак - Ром АД -  Лупени, Румъния

Поради финансови затруднения и неизплащане в срок на задълженията към държавния бюджет, в края на месец декември 2003 г. е анулирано действието на конвенцията и е прекратена производствената дейност. С решение на съда в гр. Дева, област Хунедоара от 12.05.2004 г. дружеството е обявено в несъстоятелност по искане на Министерството на публичните финанси. На 14.05.2004 г. от съда е назначен съдебен управител и “ликвидатор” по процедурата по несъстоятелност. На 8.10.2004 година е избран и формиран Комитет на кредиторите на Булгартабак - Ром АД и е утвърдена оценката на имуществото на дружеството. На 5.11.2004 година от Комитета на кредиторите е приет Правилник за продажба на имуществото на длъжника и условията за участие в търговете. Назначеният от съда ликвидатор организира провеждането на търгове за продажба на имуществото. Процедурата по ликвидация не е приключила. 

· Видтабак ООД – Парачин, Сърбия

Дружеството е регистрирано с основен акционер Видин БТ АД през април 2001 г. и  е осъществявало производствена дейност единствено през 2001 г. То не разполага с лиценз за производство на български цигари. 

Дружеството е заличено служебно от държавния регистър на юридическите лица като неактивно.
· Булгартабак – М ЗАД – Москва, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано през 1993 г. 100% собственост на Булгартабак -Холдинг АД. То не е осъществявало дейност от края на 1999 година. Намеренията на ръководството на Булгартабак - Холдинг АД са за закриване на дружеството, но все още не е взето окончателно решение. 

· Табак Индустри ООД – Москва, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано през 1999 година с основен акционер Хасково БТ АД. Същото не е осъществявало дейност от регистрацията си. Намеренията на ръководството на Булгартабак - Холдинг АД  са в насока ликвидация на  дружеството.

· Болгарский табак ООД – Калининград, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано през ноември 2001 г. с основен акционер Плевен БТ АД и към момента функционира, но със силно ограничена дейност. Намеренията на ръководството на Булгартабак - Холдинг АД са в насока прекратяване дейността на дружеството, като предстои ликвидация на дружеството. 

През месец април 2007 г. е сключена сделка за продажба на оборудването, което е собственост на Плевен БТ АД. Съветът на директорите на Плевен БТ АД е взел решение за ликвидация на дружеството.

С решение на Надзорния съвет на Булгарабак – Холдинг АД (от 14.05.2007 год.) е дадено предварително разрешение на Управителиня съвет за прекратяване участието на Плевен БТ АД в Болгарский табак ООД и започване на процедура по ликвидация на дружеството.

· Булгартабак - Сочи ЗАД – Сочи, Руска Федерация

Дружеството е регистрирано с основен акционер Пловдив БТ АД през 1999 г. 

От началото на 2003 г. до настоящия момент дружеството не е осъществявало производствена дейност. Поради изпадане в неплатежоспособност от 22.04.2003 г. е въведена процедура “външно наблюдение”, а от 27.10.2003 г. с решение на Арбитражния съд на Краснодарския край е въведено “конкурсно производство” съгласно Закона за несъстоятелността в Руската Федерация за период от 1 година, което в последствие е удължавано и към 31.12.2006 г. не е приключило. 

С решение на Арбитражния съд на Краснодарския край срокът на “конкурсното производство” е удължаван неколкократно, като последното удължаване е до 22 май 2007 

година. На 1 февруари 2007 година се е състояло общо събрание на кредиторите. Бил е изслушан доклад на конкурсния управляващ. По настояване на Булгартабак – Холдинг АД, от дневния ред на събранието е отпаднало предвиденото разглеждане на предложения за покупка на оборудването на дружеството, както и съгласуването на проект на договор за покупко-продажбата. Въпреки това, поради липсата на мнозинство, на 21 февруари 2007 година на ново общо събрание на кредиторите е одобрен договор за покупко-продажба на имуществото на дружеството и е отхвърлено искане за предсрочно прекратяване на процедурата по конкурсно производство. През 2007 година дружеството е заличено в регистъра на юридическите лица в Русия.
· СК Булгартабак – Подолск ЗАД, Руска Федерация

Дружеството е дъщерно на Шумен БТ АД от м. април 2000 г. От 2001 г. не е предоставяло годишен финансов отчет на Булгартабак - Холдинг АД. Няма информация дали разполага с местен лиценз за производство на цигари. Лицензът за производство на български марки цигари е прекратен през м. март 2005 г.

Управителния съвет на Булгартабак - Холдинг АД е препоръчал на Съвета на директорите на Шумен БТ АД да вземе решение за ликвидация на дружеството.

Стойността на инвестициите в тези дружества е обезценена на сто процента в консолидирания финансов отчет за ІV-то тримесечие  на 2007 година, тъй като тези дружества са заличени, в ликвидация, имат отрицателни нетни активи и/или работят със силно ограничен капацитет.
3. Характер на дейността
Част от дружествата в страната са със сезонен характер на дейността, изразяващ се в изкупуване, преработване и ферментиране на тютюна.

Съобразно специфичните изисквания на тютюна, периодът януари-юли (в зависимост от обработваното количество - често и за по-кратък период) е ритмично натоварен, когато се извършват значителна част от разходите за манипулация и ферментация на ориенталските тютюни. Основен дял при формиране на себестойността на готовата продукция – манипулиран ферментирал тютюн имат разходите за суровина, както и за външни услуги, заплати и др.

След приключване на манипулацията и ферментацията на тютюна се извършват допълнителни разходи по поддържане (отглеждане) на тютюневите партиди и други складови разходи, но те са в много по-малки размери.

4. Дялови и дългови инструменти

За периода на ІV-то тримесечие  на 2007 година не са издавани, погасявани и обратно изкупувани дялови и дългови инструменти.  

 5. Начислени дивиденти
Съгласно решенията на годишните общи събрания на дъщерните дружества от Групата, проведени в края на месец юни 2007 г. в част от които са начислили дивиденти, както следва:
· Благоевград БТ АД                    3 958 х.лв.;
· ЦФ Пловдив АД                        2 538 х.лв.;

· София БТ АД                             1 079 х.лв.
         Обща сума на дивиденти:             7 575 х.лв. 

От гласуваните дивиденти, начисления дивидент за компанията - майка Булгартабак – Холдинг АД е 6 202 х.лв., а остатъка, в размер на 1 373 х.лв. представлява начисления дивидент за малцинственото участие.

На проведеното редовно годишно Общо събрание на акционерите на Булгартабак - Холдинг АД на 28.06.2007 г. е взето решение за разпределение на дивиденти от печалбата за 2006 г. в размер на 19 379 х.лв. Дивидентът разпределен в полза на държавата е на стойност 15 470 х.лв. 
6. Сделки със свързани лица
Видът на осъществените сделки е покупко-продажба на материали, тютюни, цигари, услуги и дарения. Сделките са осъществявани при сключени договори и обичайни пазарни принципи.

При консолидацията са елиминирани вътрешногрупови сделки на обща стойност 70 091 х. лв. и вътрешногрупови разчети на стойност 29 210 х. лв.
7. Управление на финансовия риск
В хода на обичайната си дейност дружествата от Група Булгартабак могат да бъдат изложени на различни финансови рискове, най-важните от които са: валутен риск, кредитен риск и ликвиден риск. Затова общото управление на риска е фокусирано върху прогнозиране на резултатите от определени области на финансовите пазари за минимизиране на потенциалните отрицателни ефекти, които биха могли да се отразят върху финансовите резултати. Финансовите рискове текущо се  идентифицират, измерват и наблюдават с помощта на различни контролни механизми, за да се оценят адекватно формите на поддържане на свободните ликвидни средства, без да се допуска  неоправдана концентрация на даден риск.

По-долу са описани различните видове рискове, на които са изложени дружествата от Групата при осъществяване на търговските си операции, както и възприетият подход при управлението на тези рискове.

Валутен риск

Дружествата от Групата извършват своята дейност при активен обмен с чуждестранни контрагенти (клиенти и доставчици). Поради това те са изложени на валутен риск, основно спрямо щатския долар, доколкото една значителна част от техните продажби (тютюни и цигари) се договарят в щатски долари и поради това пряко се влияят от обменния курс на щатския долар към лева. Допълнително върху валутния риск влияе и обичайната практика, плащанията по сделките за продажби на тютюни да са отсрочени във времето. Останалата част от операциите на дружествата  са деноминирани в български лева и/или в евро. 

Дружествата от Групата осъществяват и множество сделки с чуждестранни контрагенти по доставки, основно на тютюни, спомагателни материали и резервни части. Дружествата се стремят да поддържат минимална валутна експозиция, деноминирана в различна чуждестранна валута от националната валута и еврото (щатски долари).

За контролиране на валутния риск в дружествата от Групата има въведена система на планиране на доставките от внос, съвместно с експертите от Булгартабак - Холдинг АД, както и процедури за ежедневно наблюдение на движенията във валутния курс на щатския долар и контрол върху предстоящите плащания. 
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Ценови риск

От началото на 2007 г. във връзка с присъединяването на България към Европейския съюз е сменен режимът за определяне на цените на цигарите – от фиксирани цени се преминава към регистрирани цени. Същевременно обаче пазарът на цигари се либерализира, което води до засилване на конкуренцията и влияе пряко при вземането на решения от ръководството на Групата при определяне на регистрираните цени на цигарите. За контролиране на ценовия риск по отношение на цените на цигарите Групата следи състоянието и динамиката на световните стокови борси и на българския пазар (наблюдение поведението на останалите участници на пазара), за постигане на ефективно планиране на доставките и оптимизиране на количествата на материални запаси, и адекватно ценообразуване на цигарите в зависимост от пазарната среда.
Също така Групата е изложена на евентуално негативните промени в цените на световния пазар на тютюн. 

Допълнително дружествата от Група Булгартабак участват със значително финансиране на изкупната кампания на тютюни местно производство. Това ги излага на ценови риск при евентуален износ на тези тютюни. Ценови риск възниква и при дългосрочна обездвиженост на запасите от тютюни, необвързани с производството и/или реализация.

За да управляват ценовия риск, дружествата текущо следят състоянието на световните стокови борси за ефективно планиране на доставките и оптимизиране количествата на материалните си запаси (основно вносни тютюни и спомагателни материали).

Кредитен риск


При осъществяване на своята дейност дружествата от Групата са  изложени на кредитен риск, който е свързан с риска някои от контрагентите им да не бъдат в състояние да изпълнят изцяло и в обичайно предвидените срокове задълженията си към тях.

Финансовите активи на дружествата от Групата основно са концентрирани в две групи: парични средства и вземания от клиенти.

Паричните средства в дружествата от Групата и разплащателните операции са съсредоточени основно в следните първокласни търговски банки (Първа инвестиционна банка АД, ТБ Булбанк АД, ТБ Централна кооперативна банка АД, ДЗИ Банк АД, ТБ Ейч Ви Би Банк Биохим АД, Общинска банка АД, Интернешънъл Асет Банк, ТБ Хеброс АД, ТБ Стопанска инвестиционна банка АД, Корпоративна търговска банка АД, Ситибанк България АД, БНП Париба, ИНГ Банк, Банка ДСК) с висока репутация и стабилна ликвидност, което ограничава риска относно паричните средства и паричните еквиваленти.
Събираемостта и концентрацията на вземанията се следи текущо, съгласно установената политика на дружествата от Група Булгартабак. За целта ежедневно се прави преглед от финансово-счетоводните им отдели на откритите позиции по клиенти, както и получените постъпления, като се извършва анализ на неплатените суми и състоянието на клиентите. За да контролират риска дружествата следят за незабавно плащане  на нововъзникналите задължения. В случаите на неплатени стари задължения, погасяването се извършва по индивидуални споразумения с длъжниците.
    Ликвиден  риск

Ликвидният риск се изразява в негативната ситуация, дружествата от Група Булгартабак да не бъдат в състояние да посрещнат безусловно всички свои задължения съгласно техния падеж. 

Те провеждат консервативна политика по управление на ликвидността, чрез която постоянно поддържат оптимален ликвиден запас парични средства (собствени и привлечени) и добра способност за финансиране на стопанската си дейност. Същевременно в част от дружествата има значителни по размер задължения с настъпил падеж, по-голямата част от които са с произход от предходни години, някои от кредиторите са предприели изпълнителни действия за удовлетворяване на своите вземания.

Текущо матуритетът и своевременното осъществяване на плащанията се следи от финансово-счетоводните отдели, като се поддържа текуща информация за наличните парични средства и предстоящите плащания.  В дружествата с ликвидни затруднения (с разрешение на Булгартабак - Холдинг АД) са предприети действия за продажба на неоперативни дълготрайни активи за погасяване на просрочените задължения.

Активите и пасивите на дружествата от Групата, анализирани по остатъчен срок от датата на баланса са както следва:

	31 декември 2007 г.
	 На виждане 
	
	 До 1 месец 
	
	 От 1 до 3 месеца 
	
	 От 3 до 6 месеца 
	
	 От 6 до 12 месеца 
	
	 От 1 до 2 години 
	
	 От 2 до 5 години 
	
	 Над 5 години 
	
	 Без матуритет 
	
	 Общо 

	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	142,699 
	
	 202,649 
	
	     52,734 
	
	         4,148 
	
	           645 
	
	         70 
	
	     28 
	
	423
	
	746
	
	     404,142

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	-               
	
	  12,373 
	
	    11,554 
	
	1,006 
	
	   3,415 
	
	 2,608 
	
	 3,047 
	
	    2,242 
	
	     2,500 
	
	       38,745 


Риск на лихвоносни парични потоци

Лихвоносни активи в дружествата от Групата са свободните парични средства в банки и краткосрочно предоставените депозити в банки. Обичайно лихвеният процент, с който се олихвяват разплащателните сметки е плаващ, тъй като се влияе от официалния основен лихвен процент, обявен от БНБ, но същевременно търговските банки запазват лихвените проценти по разплащателните сметки на своите клиенти за относително по-дълъг период от време и го променят само при значителни отклонения на основния лихвен процент. Групата обичайно договаря фиксирани лихвени проценти по отношение на краткосрочните депозити, поради което не е изложена на лихвен риск от влиянието на ОЛП за краткосрочните си инвестиции в парични депозити. Същевременно дружествата от Групата са изложени на лихвен риск, тъй като ползват дългосрочни и краткосрочни банкови кредити за финансиране на стопанската си дейност, по- голямата част от които са с променлив лихвен процент.  

	31 декември 2007 г.
	 Безлихвени 
	
	 С плаващ лихвен % 
	
	 С фиксиран лихвен % 
	
	 Общо 

	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 
	
	 хил.лв 

	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови активи
	   236,154 
	
	       128,269 
	
	         39,719 
	
	404,142

	
	
	
	
	
	
	
	

	Финансови пасиви
	23,757 
	
	       4,789 
	
	         10,199 
	
	38,745


8. Други оповестявания 

Програма за преструктуриране и продажби на дружества от Група Булгартабак

По отношение на дружествата за производство на тютюневи изделия – Благоевград БТ АД, София БТ АД, ЦФ Пловдив АД и Слънце Стара Загора Табак АД е изготвен пазарен анализ от гледна точка на тяхната конкурентноспособност и ефективност при новите условия (след влизане в сила на новите цени на тютюневи изделия от 1.01.2006 год.). Въз основа на така изготвения анализ Надзорният и Управителният съвети на Булгартабак - Холдинг АД (решения от 2.02.2007 год., респ. 8.02.2007 год.) са взели решения за откриване на процедури за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в дружествата София БТ АД, Благоевград БТ АД, ЦФ Пловдив АД и Слънце Стара Загора Табак АД. 

Със същите решения е открита и процедура за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в Плевен БТ АД.

По отношение на Асеновград Табак АД и Шумен Табак АД, които са преструктурирани от цигарени фабрики в тютюнопреработвателни, е решено да бъде извършена продажба на акционерното участие на Булгартабак - Холдинг АД в капитала на тези дружества, но след като бъде уреден въпросът за бъдещото използване и реализация на машините за производство на тютюневи изделия. Продажбата ще се осъществи чрез публично предлагане на акциите на Българска фондова борса – София АД. Ако публичното предлагане бъде неуспешно, акционерното участие на Булгартабак – Холдинг АД в дружествата ще бъде предложено за продажба чрез публично оповестен конкурс при единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложената цена.

В случай, че няма заявен интерес при проведените процедури за продажба ще се пристъпи към обявяване на дружествата в ликвидация, респ.  несъстоятелност. 

Взето е решение за откриване на процедури за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в Дупница Табак АД, Сандански БТ АД, Ямбол Табак АД, Смолян Табак АД, Гоце Делчев Табак АД и Кърджали Табак АД.

В изпълнение на решения на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД е проведен публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Дупница Табак АД. На 30 05.2007 год. между Булгартабак - Холдинг АД и Венчо Стоилков Бачев е подписан договор за продажба на 457 952 броя обикновенни безналични поименни акции, представляващи 85.35% от капитала на Дупница Табак АД. Покупната цена за продаваните акции в размер на 101 х. лв. е преведена по сметка на Булгартабак - Холдинг АД и акциите са прехвърлени на купувача.

В изпълнение на решения на Надзорния и Управителния съвети е проведен публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Сандански БТ АД. На 15.02.2007 г. между Булгартабак - Холдинг АД и Лийв Табако А. Михайлидис АД, гр. Сандански е подписан Договор за продажба на 210 666 броя обикновени безналични поименни акции, представляващи 99,946 % от капитала на Сандански БТ АД. Продажната цена, определена в договора е в размер на 2,308 х. лв. Същата е платена и акциите са прехвърлени на купувача. 

Продажбата на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Ямбол Табак АД и Смолян Табак АД е решено да бъде осъществена чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. 
На проведените четири конкурса за Ямбол Табак АД (с дати за подаване на оферти съответно: 16.03.2007 год. - при минимална цена в размер на 1,400 х. лв., 18.05.2007 год. -при минимална цена в размер на 700 х. лв., 9.08.2007 год. - при минимална цена в размер на 600 х. лв. и  21.12.2007 год. - при минимална цена в размер на 350 х. лв.) не са постъпили оферти.
През месец декември 2007 г. беше проведена публична продан на  недвижими имоти - земя и сгради, собственост на Ямбол Табак АД за сумата от 761 х. лв. 

С решение на Ямболския окръжен къд от 30.01.2008 год. са  отменени като незаконосъобразни действията на държавния съдебен изпълнител (ДСИ) при ЯРС по изп.д. № 237 от 2007 год. по проведената на 10.12.2007 год. публична продан на недвижимии имоти, собственост на Ямбол Табак АД (основната производствена площадка на дружеството - земя и сгради).
С обявление на ДСИ е обявена нова публична продажба на имотите при първоначална продажна цена в размер на 761 х. лв. Публичната продан ще се проведе от 18.02.2008 год. до 18.03.2008 год.
Върху имота има учредена ипотека в полза на Алма-Д ЕООД, гр. Сливница за парична сума в размер на 4 100 х. лв. 
В изпълнение на решения на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД е проведен публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена за продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на Смолян Табак АД. На            1.06.2007 год. между Булгартабак - Холдинг АД и Билдер ЕООД, гр. Смолян е подписан договор за продажба на 159 714 броя обикновенни безналични поименни акции, представляващи 99.66 % от капитала на Смолян Табак АД. Покупната цена за продаваните акции в размер на 1,501 х. лв. е преведена по сметка на Булгартабак - Холдинг АД и акциите са прехвърлени на купувача.

По отношение на Гоце Делчев Табак АД и Кърджали Табак АД с решения на Надзорния и Управителния съвети на Булгартабак - Холдинг АД (решения от 2.02.2007 г., респ. 8.02.2007 г.) са определени методите на продажба на притежаваното от Булгартабак - Холдинг АД акционерно участие в капитала на дружествата, а именно: 

· Гоце Делчев Табак АД - чрез публично предлагане на Българска фондова борса - София АД.

· Кърджали Табак АД - чрез публично оповестен конкурс с единствен критерий за оценка на подадените оферти – предложена покупна цена. 

С решение на Управителният съвет от 23.03.2007 г. е одобрена Стратегия за публично предлагане на притежаваните акции в капитала на Гоце Делчев Табак АД, като е определена минимална цена 2,250 х. лв. При провеждането на смесените закрити аукциони на пода на Българска фондова борса – София АД на 15.05.2007 г. и 22.05.2007 г. предлаганият пакет акции не е продаден. 

С решение на Надзорният съвет на Булгартабак - Холдинг АД (от 12.06.2007 г.) са одобрени финансовите параметри за провеждане на нов аукцион за притежаваното акционерно участие в Гоце Делчев Табак АД, като е определена нова минимална цена в размер на 2,100 х. лв. за акционерното участие в капитала на Кърджали Табак АД, а за акционерното участие в капитала на Гоце Делчев Табак АД -  2,250 х. лв.

На проведения на 8.08.2007 г. смесен закрит аукцион притежаваният от Булгартабак - Холдинг АД мажоритарен пакет от 78.27 % (753 062 акции) от капитала на Гоце Делчев Табак АД беше закупен на цена 2,281 х. лв. или по 3.03 лв. за една акция.
По отношение на Кърджали Табак АД – на проведените два конкурса за продажба на дружеството 16.05.2007 год. (при минимална цена в размер на 2,500 х. лв.) и 10.08.2007 год. (при минимална цена в размер на 2,100 х. лв.) не са постъпили оферти. 

С решения на Надзорния съвет на Булгартабак - Холдинг АД (№ 34 от 21.01.2008 год.) и Управителния съвет (№ 91 от 4.02.2008 год.) са одобрени финансовите параметри за провеждане на нов конкурс за продажба на притежаваното акционерно участие в Кърджали Табак АД, като е определена минимална цена в размер на 1,506  х. лв. Срока за подаване на оферти е 7.03.2008 год.

По отношение на Дулово Табак АД през януари 2005 г. е образувано административно дело пред Върховния административен съд по жалба на спечелилия участник в проведения търг за продажба на акциите на Булгартабак – Холдинг АД от капитала на дружеството. С решение № 74 от 8.05.2007 год. на Софийски градски съд (където делото е изпратено по подсъдност) по адм. д. № 1175 по описа за 2006 год. подадената жалба е отхвърлена като неоснователна. 

С решение № 1427 от 7.02.2008 год., постановено по адм. д. № 7630 по описа на ВАС за 2007 год. е отменено решение № 74 от 8.05.2007 год. на Софийски градски съд, постановено по адм. д. № 1175 по описа за 2006 год, като вместо него е постановено следното

„Отменя мълчалив отказ на Надзорния съвет на Булгартабак - Холдинг АД, последван от изричен, обективиран в решение по Протокол № 20 от 27.06.2005 год. и връща делото като преписка на административния орган за ново произнасяне съобразно указанията в настоящото решение".

Решението е окончателно.

Във връзка с публични задължения на дружеството, публичен изпълнител при АДВ – РД – гр. Варна, ИРМ – гр. Силистра е организирал продажби, чрез търг с тайно наддаване на недвижими имоти, собственост на Дулово Табак АД, (обявените за продан имоти включват всички недвижими имоти на дружеството). Началната цена е в размер съответно на 833 х. лв. за Група 1 (недвижими имоти в Промишлена зона Север), 39 х. лв. за Група 2 (Профилакториум – с. Чернолик), 150 х. лв. за Група 3 – (недвижими имоти в Промишлена зона юг – ж.п. гара) и 241 х. лв.  Група 4 (база в с. Нова Черна). Дата на разглеждане на предложенията – 11.12.2007 год.

На проведените на 11.12.2007 год. и 12.02.2008 год. търгове са продадени недвижимите имоти включени в Група 3 (недвижими имоти в Промишлена зона юг – ж.п. гара), Група 2 (Профилакториум) и Група 4 (база в с. Нова Черна).

Загуба от освобождаване от инвестиции в дъщерните дружества
Eфектът от освобождаване от инвестиции в дъщерните дружества (Сандански БТ АД, Дупница Табак АД, Смолян Табак АД и Гоце Делчев Табак АД) е загуба в размер на 8,929 хил. лв., която намалява текущия финансов резултат на Групата.

Резултатата от освобождаването от инвестициите в дъщерните дружества включва:

	
	
	
	

	2007

2006

BGN `000

BGN `000

Дълготрайни активи

      19,976 

     29,203 

Текущи активи

        1,643 

     19,771 

Нетекущи задължения

      (1,008)

     (7,288)

Текущи задължения

      (7,141)

     (6,832)

Балансова стойност на продадени нетни активи

     13,470 

    34,854 

Приходи от продажба на дъщерните дружества

        6,191 

     37,315 

Преки разходи по продажбите

         (111)

        (652)

(Отрицателен) / положителен резултат между приходите от продажби и балансовата стойност на продадените нетни активи

      (7,390)

       1,809 

Признати вътрешно групови обезценки от предходни периоди при освобождаване от дъщерни дружества

      (1,668)

     (3,763)

Обезценки на консолидирано ниво от предходни периоди, възстановени при освобождаване от дъщерни дружества

           129 

            -   

(Загуба) / печалба от освобождаване от инвестиции  в дъщерни дружества

     (8,929)

    (1,954)


	
	
	



Преките разходи по продажбите включват възнаграждение за успех по договор с консултантите, комисионни на Българска фондова борса и такси на Централен депозитар.

Процедури по ликвидация и несъстоятелност
Хасково Табак АД
Решението на Общото събрание за прекратяване на дружеството и откриване на процедура по ликвидация е вписано с решение на Хасковския окръжен съд от 31.03.2006 г. Публикувана е поканата на ликвидаторите до кредиторите на дружеството на 11.07.2006 г. за предявяване на вземанията в тримесечен срок от обнародването на поканата. Предстои осребряване на имуществото на дружеството за удовлетворяването им. С решение на проведеното на 9.05.2007 г. Общо събрание на акционерите на дружеството са приети началния отчет и баланс към датата на ликвидация. Крайният срок за ликвидация е 12.01.2008 г. 

С обява на ликвидаторите на дружеството (обн. ДВ бр.95 от 20.11.2007 год.) на 21.12.2007 год. е свикано извънредно Общо събрание на акционерите за вземане решение за удължаване срока на ликвидацията с 18 месеца, считано от датата на изтичане срока за завършване на ликвидацията, определен от извънредното Общо събрание на акционерите на дружеството, проведено на 15.03.2006 год.
На проведено извънредно Общо събрание на акционерите (21.12.2007 год.) на дружеството, срока на ликвидация е удължен с 18 (осемнадесет) месеца, считано от датата на изтичане срока, определен на извънредното общо събрание на акционерите на дружеството, проведено 15.03.2006 год.
Видин Табак АД
На 28.03.2007 г. е проведено извънредно общо събрание на дружеството на което е взето решение за продължаване срока на ликвидация с 6 месеца до 14.08.2007 г.

По отношение на машините за производство на тютюневи изделия, с наложена възбрана от АДВ, на 20.12.2006 год., 31.01.2007 год., 28.02.2007 год. и 5.04.2007 год. са проведени неуспешни търгове с явно наддаване. На проведения на 30.05.2007 г. последен търг за продажба на оборудването при намаление с 50% от първоначално определената цена е продадена една от машините за производство на тютюневи изделия. На 28.09.2007 г. физически са унищожени (нарязани) машините за производство и опаковане на цигари, собственост на дружеството.
Харманли Табак АД

По отношение на Харманли Табак АД управителните органи на Булгартабак - Холдинг АД са взели решение и препоръчват на Харманли Табак АД да внесе молба с искане за откриване на производство по несъстоятелност по отношение на дружеството при спазване на изискванията на Търговския закон и Устава на дружеството. Дружеството е подало съответната молба за откриване на производство по несъстоятелност пред Хасковския окръжен съд.

С решение на Хасковския окръжен съд от 5.11.2007 год. (влязло в сила) е обявена неплатежоспособността и свръхзадължеността на дружеството, като е определена начална дата на неплатежоспособността, респ. свръхзадължеността – 31.08.2006 год. С решението е открито производство по несъстоятелност на Харманли - Табак АД, назначен е временен синдик, наложен е запор върху движимото имущество/парични средства, вземания и други движими вещи на дружеството, и е насрочено Първо събрание на кредиторите на 03.12.2007 год.
На проведено Първо събрание на кредиторите на 3.12.2007 год. е приет доклада на временния синдик, като в допълнение от страна на синдика е отбелязано че не е налице възможност за оздравяване на предприятието и след изтичане на сроковете за предявяване на вземанията, отразяването им и съответно обявяване на дружеството в несъстоятелност, ще се предприемат действия по осребряване на имуществото и удовлетворяване на кредиторите след разпределяне на наличните средства. На същото събрание на кредиторите,  временния синдик Александър Костадинов е избран за постоянен синдик на дружеството и е решено да не се избира Комитет на кредиторите.
Увеличаване на капитала на Булгартабак – Трейдинг ЕАД

С решение № 2 от 1.03.2007 г. на Софийски градски съд е вписано увеличение на капитала на Булгартабак – Трейдинг ЕАД от 500 х. лв. на  2 297 х. лв., чрез издаване на нови поименни акции с право на глас и номинална стойност 1 лев всяка. Увеличаването на капитала е станало чрез парична вноска в размер на 1 310 х. лв. от Булгартабак – Холдинг АД срещу което дружеството е придобило 1 310 000 броя поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 лев и непарична вноска от Стара Загора БТ АД , представляваща недвижим имот – детска градина в гр. Стара Загора, ул. Св. Отец Паисий № 2, със застроена площ 1 880 кв. м. и РЗП 3010 кв. м. с оценка 487 х. лв., изготвена и приета по реда на чл. 72 от Търговския закон от СГС, с влязло в сила Определение от 19.12.2006 година. Срещу направената непарична вноска, дружеството е придобило 487 000 броя поименни акции с право на глас, с номинална стойност 1 лев. 

Със същото решение е вписана и промяната на фирмата на дружеството от  Булгартабак – Трейдинг ЕАД на Булгартабак – Трейдинг АД.

Промяна във  фирмите  на част от дружествата от Група Булгартабак


На проведените през месеците март и април извънредни общи събрания на акционерите в част от дружествата – Асеновград БТ АД, Видин  БТ АД – в ликвидация, Гоце Делчев БТ АД, Дупница БТ АД, Пловдив БТ АД, Стара Загора БТ АД, Шумен БТ АД, Дулово БТ АД, Кърджали БТ АД, Смолян БТ АД, Харманли БТ АД и Ямбол БТ АД са взети решения за промяна във фирмите им, както следва: Асеновград Табак АД, Видин  Табак АД – в ликвидация, Гоце Делчев Табак АД, Дупница Табак АД, Цигарена фабрика Пловдив АД, Слънце Стара Загора Табак АД, Шумен Табак АД, Дулово Табак АД, Кърджали Табак АД, Смолян Табак АД, Харманли Табак АД и Ямбол Табак АД
 София, 27.02.2008 г.
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