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Допълнителна информация към тримесечния отчет

 на ИД “АДВАНС ИНВЕСТ” АД към 31 декември 2007г.

I. Общи данни за акциите и нетна стойност на активите на ИД “Адванс Инвест” АД към 31 декември 2007г.

Към 31 декември 2007г. нетната стойност на активите на дружеството е 58 894 114 лева и броя на акциите в обръщение е 15 790 604. Нетната стойност на активите на една акция е 3.7297 лева.

II. Обем и структура на инвестициите в портфейла
Дружеството е инвестирало основно в ликвидни ценни книжа, издадени от български емитенти,  представляващи 63.85% от стойността на нетните активи, разпределени в акции на български компании 60.89% и облигации 2.96%. Делът на акциите на румънски компании, търгувани на Букурещката фондова борса от нетната стойност на активите към 31 декември 2007г. е 15.33%. Паричните средства на дружеството представляват 17.71% от нетната стойност на активите, в това число 15.28% парични средства по банкови депозити в лева със срок до 3 месеца до падежа.
	Финансови инструменти
	Брой
	Преоценена

стойност в лева
	% от нетните активи на дружеството

	1. Акции 
	 
	44 890 140
	     76.22    

	1.1 Aкции в лева
	 
	35 863 084
	     60.89    

	АКТИВ ПРОПЪРТИС АДСИЦ
	1 115 871
	2 399 123
	        4.07    

	СИНЕРГОН ХОЛДИНГ АД
	111 414
	1 627 758
	        2.76    

	САФ МАГЕЛАН АД
	122 403
	3 855 633
	        6.55    

	АДВАНС ТЕРАФОНД АДСИЦ
	2 115 446
	4 274 259
	        7.26    

	СЕВЕРКООП-ГЪМЗА ХОЛДИНГ АД
	56 174
	231 212
	        0.39    

	И АР ДЖИ КАПИТАЛ-2 АДСИЦ
	60 871
	253 832
	        0.43    

	АДВАНС ЕКУИТИ ХОЛДИНГ АД
	1 455 518
	1 688 401
	        2.87    

	ХИМИМПОРТ АД
	175 861
	2 727 604
	        4.63    

	АЛБЕНА ИНВЕСТ – ХОЛДИНГ АД
	44 974
	910 274
	        1.55    

	ЗД ЕВРО ИНС АД
	91 057
	1 520 652
	        2.58    

	БЪЛГАРО АМЕРИКАНСКА КРЕДИТНА БАНКА АД
	22 594
	1 799 838
	        3.06    

	ЕВРОХОЛД БЪЛГАРИЯ АД
	245 000
	1 670 900
	        2.84    

	АЛБЕНА АД              
	6 554
	778 484
	        1.32    

	АЛКОМЕТ АД
	56 712
	956 164
	        1.62    

	ПЪРВА ИНВЕСТИЦИОННА БАНКА АД
	82 379
	948 182
	        1.61    

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	3 568
	1 105 866
	        1.88    

	ОРГАХИМ АД
	8 030
	5 171 962
	        8.78    

	ПЛОВДИВ ЮРИЙ ГАГАРИН БТ
	8 400
	972 720
	        1.65    

	СОФАРМА АД             
	111 692
	986 799
	        1.68    

	ТРЕЙС ГРУП ХОЛД АД
	4 553
	1 276 889
	        2.17    

	СОФИЯ ХОТЕЛ БАЛКАН  АД
	2 160
	131 782
	        0.22    

	ФОНД ЗА НЕДВИЖИМИ ИМОТИ БЪЛГАРИЯ АДСИЦ
	275 000
	574 750
	        0.98    

	1.2 Акции във валута
	 
	9 027 056
	      15.33    

	T.M.K. - ARTROM S.A.  Румъния
	22 925
	596 456
	        1.01    

	ANTIBIOTICE S.A.  Румъния
	698 500
	776 173
	        1.32    

	BANCA COMERCIALA CARPATICA S.A.  Румъния
	1 740 042
	447 017
	        0.76    

	BIOFARM S.A  Румъния
	2 092 071
	720 091
	        1.22    

	IMPACT BUCURESTI S.A.  Румъния
	2 473 675
	670 366
	        1.14    

	TURBOMECANICA S.A. BUCURESTI  Румъния
	1 941 200
	694 367
	        1.18    

	TRANSELECTRICA S.A.  Румъния
	31 913
	691 918
	        1.17    

	IPROEB SA BISTRITA  Румъния
	134 585
	594 543
	        1.01    

	CONPET S.A. PLOIESTI  Румъния
	15 421
	426 295
	        0.72    

	IAR SA BRASOV  Румъния
	96 963
	341 620
	        0.58    

	CERAMICA SA IASI  Румъния
	65 800
	124 829
	        0.21    

	CONDMAG SA BRASOV  Румъния
	1 093 712
	859 658
	        1.46    

	SIF TRANSILVANIA S.A  Румъния
	853 200
	1 045 465
	        1.78    

	COMNORD SA BUCURESTI  Румъния
	70 999
	750 438
	        1.27    

	CEMACON SA ZALAU  Румъния
	30 000
	287 820
	        0.49    

	2. Облигации
	 
	1 745 705
	        2.96    

	ОБЕДИНЕНА МЛЕЧНА КОМПАНИЯ АД
	400
	808 757
	        1.37    

	ТБ АЛИАНЦ БЪЛГАРИЯ АД - емисия 2
	131
	258 830
	        0.44    

	АРКУС АД
	500
	678 118
	        1.15    

	3. ПРАВА
	 
	23 142
	        0.04    

	BANCA COMERCIALA CARPATICA S.A.  Румъния
	1 740 042
	23 142
	        0.04    


	Парични средства
	Сума в лева
	% от нетните активи на дружеството

	1. Парични средства
	10 432 563
	17.71

	1.1 Парични средства по безсрочни влогове и в каса
	1 432 563
	2.43

	1.2 Парични средства по срочни влогове
	9 000 000
	15.28

	в т.ч. със срок  3 месеца до падежа в лева
	9 000 000
	15.28


III. Промени в структурата на портфейла през отчетния период
ИД Адванс Инвест АД отбеляза най-силната си година по отношение на реализирана доходност до момента, въпреки предизвикателствата в края на периода. Доходността за изминалата 2007г. се равнява на 55.4% (изменение на нетната стойност на активите на една акция от 2.4005 лв. до 3.7297 лв. за годината). Високите резултати през годината бяха постигнати чрез залагане на дефанзивни позиции в началото на годината по време на глобалния пазарен спад и впоследствие концентриране в български акции на растежа (growth stocks), румънски компании с малка капитализация (small caps) и участия в банковите първични предлагания (IPO) през второто тримесечие. Акумулираните през летните месеци средства за първични публични предлагания донякъде смекчиха обезценката на фонда на фона на пазарния спад, започнал от средата на м.октомври. През последното тримесечие обезценката на румънската лея се отрази по-тежко на фонда дори от спада на самата румънска борса.

В края на годината България отново е най-големият пазар в портфейла на фонда с около 61% от активите (при 52% предходното тримесечие). По-същественото присъствие на румънския пазар през 2007г. бе рязко намалено (до 15.3%) в последните дни от годината с цел осигуряване на бърза ликвидност за оттеглящ се от фонда голям институционален инвеститор. Облигациите като дефанзивен елемент в портфейла съставляват близо 3% от активите, а делът на паричните средства по депозити и в брой към момента е около 18%.
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Секторното разпределение към края на периода отрежда най-голямо тегло на холдинговите дружества (близо 14% тегло – увеличение с 2 пункта спрямо предходното 3-мес. въпреки ликвидирането на румънските SIF), АДСИЦ в недвижими имоти (около 13% от активите), химия (редуциране до под 9% след продажбата на румънската Policolor и намаляването дела на българската Оргахим), строителство (удвояване на дела до близо 9% с оглед на перспективите пред отрасъла). От друга страна, дела на банките в портфейла е намален до близо 5% с оглед на несигурността на финансовия сектор покрай глобалните кредитни и ликвидни проблеми.


[image: image2.emf]1.54%

2.58%

5.45%

2.86%

8.76%

4.21%

6.53%

12.71%

13.91%

1.75%

1.62%

8.74%

1.87%

1.17%

1.65%

0.72%

2.96%

3.29%

15.25%

2.43%

0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00% 16.00% 18.00%

Туризъм & хотели

Застраховане

Банки

Рисков капитал

Химия

Фармацевтика

Търговия

АДСИЦ

Холдинги

Инжинеринг.

Металургия

Строителство

Кораборемонт

Енергетика

Опаковъчна

Тръбопроводен

Облигации

Други

Депозити

Кеш


IV. промени в състоянието на активите
Основният капитал на дружеството към 31 декември 2007г. се състои от 15 790 604 броя обикновени поименни акции с номинална стойност 1 лев на акция. През изминалото тримесечие дружеството е емитирало 1 591 455 броя акции и е изкупило обратно 5 214 204 броя акции. Натрупаният премиен резерв към датата на баланса е в размер 10 814 105 лева. Финансовият резултат към 31 декември 2007г. е печалба в размер на 7 272 436 лева. Дружеството не е разпределяло дивиденти. Неразпределените печалби от 2004 г., 2005г. и 2006г. са отнесени в общи резерви. Към датата на баланса формираният резерв от последващи оценки на капиталови ценни книжа е в размер 21 496 123 лева. 

	Текущи нефинансови активи
	Сума в лева

	1. Вземания
	1 939 502

	1.1 Вземания от лихви по срочни влогове в лева
	         37 925   

	1.2 Вземания по записване на акции във валута*
	       994 702    

	1.3 Вземания по записване на акции в лева**
	       906 875   


* Дружеството участва в увеличение на капитала на румънските емитенти CEMACON SA ZALAU  и CERAMICA SA IASI.

* *Дружеството участва в увеличение на капитала на Енемона АД и Билборд АД.

	Текущи задължения
	Стойност в лева

	1. Задължения
	138 792

	1.1 Задължения към Управляващото дружество
	115 557

	1.2 Задължения към персонала по осигурителни вноски и към бюджета
	2 495

	1.3 Задължение банка депозитар
	3 740

	1.4 Задължения, свързани с приети поръчки за покупки на акции
	17 000


Извършени разходи и формирани нетни приходи през изтеклото тримесечие както следва:

	
	Сума в лева

	1. Положителни и отрицателни разлики от операции с финансови активи (нето), в т.ч.
	   4 767 615

	от последваща оценка (нето)
	      309 009

	2. Положителни и отрицателни  разлики от промяна на валутни курсове (нето)
	(1 039 544)

	3. Приходи от лихви
	         174 608

	4. Приходи от дивиденти
	92

	5. Други финансови разходи
	7 783

	6. Разходи за външни услуги 
	607 973

	6.1 Възнаграждение за Управляващото дружество
	492 052

	6.2 Възнаграждение на Банката депозитар
	21 460

	6.3 Разходи за реклама
	92 359

	6.4 Други
	2 102

	7.  Възнаграждения на Съвета на директорте и персонала
	           14 780

	8. Разходи за осигуровки и данъци 
	7 893

	9. Разходи за емитиране на акции
	59 412


През изтеклото тримесечие не са настъпили обстоятелства и не е налице вътрешна информация, влияеща върху цената на ценните книжа, която да бъде представена във финансовия отчет.

25.01.2008  г.


Съставил:



Изп. директор:

гр. София


   
 (Стойка Коритарова)

   

(Иван Иванов)
PAGE  
4

