МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА „ЗИНО” АД, гр. Казанлък 

през третото тримесечие на 2007г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за „ЗИНО” АД, настъпили през третото тримесечие на 2007г. (01.07.2007г. – 30.09.2007г.)
На 12.09.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство – решения на ОСА:

На проведено извънредно ОСА от 06.09.2007 год. на ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ са взети следните решения:
- Промени в органите на управление на дружеството:
Освобождава като членове на Съвета на директорите Танчо Димитров Михайлов и Георги Събев Събев;
Избира на тяхно място Анатолий Андонов Тонев и Кирчо Димитров Кирев;
- Промени в устава на дружеството.
На 12.09.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство:

На проведено заседание на Съвета на директорите на ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ от 11.09.2007 год. са приети следните решения:
Във връзка с приетите на 06.09.2007 год. с решение на ОСА промени в състава на СД, е прието решение относно промяна във вътрешното разпределение на функциите на членовете на СД на ЗИНО АД-Казанлък и промяна в представителството на дружеството, както следва:
Огнян Илиев Писков - Председател на СД и изпълнителен член;
Матьо Николов Андреев - Зам. Председател;
Кирчо Димитров Кирев - член на СД;
Анатолий Андонов Тонев - член на СД;
Решенията и произтичащите от тях промени не са вписани все още в Търговския регистър.
На 21.08.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство:

Поради липса на кворум свиканото от ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ извънредно ОСА за 20.08.2007 год. не се е провело.
Във връзка с това ОСА ще се проведе на 06.09.2007 год. от 11.00 ч., на същото място и при същия дневен ред.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 23.08.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА, е 21.08.2007 год.
На 25.07.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ междинен финансов отчет към второто тримесечие на 2007г.
На 12.07.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство:

ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ свиква извънредно ОСА на 20.08.2007 год. от 11.00 ч. в гр. Казанлък, Западна индустриална зона, Административната сграда на дружествотоq при следния дневен ред:
- Промени в органите на управление на дружеството:
Проект за решение - свобождава като членове на  СД – Танчо Димитров Михайлов и Георги Събев Събев и избира на тяхно място – Анатолий Андонов Тонев и Кирчо Димитров Кирев; 
- Промени в устава на дружеството;
- При липса на кворум събранието ще се проведе на 06.09.2007 год. от 11.00 ч. на същото място и при същия дневен ред.
- Поканата за ОСА е публикувана в Д.В. бр. 55/2007 год.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 06.08.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА, е 02.08.2007 год.
2. Важни събития за „ЗИНО” АД, настъпили от началото на финансовата година до края на третото тримесечие на 2007г. с натрупване

На 12.09.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство – решения на ОСА:

На проведено извънредно ОСА от 06.09.2007 год. на ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ са взети следните решения:
- Промени в органите на управление на дружеството:
Освобождава като членове на Съвета на директорите Танчо Димитров Михайлов и Георги Събев Събев;
Избира на тяхно място Анатолий Андонов Тонев и Кирчо Димитров Кирев;
- Промени в устава на дружеството.
На 12.09.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство:

На проведено заседание на Съвета на директорите на ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ от 11.09.2007 год. са приети следните решения:
Във връзка с приетите на 06.09.2007 год. с решение на ОСА промени в състава на СД, е прието решение относно промяна във вътрешното разпределение на функциите на членовете на СД на ЗИНО АД-Казанлък и промяна в представителството на дружеството, както следва:
Огнян Илиев Писков - Председател на СД и изпълнителен член;
Матьо Николов Андреев - Зам. Председател;
Кирчо Димитров Кирев - член на СД;
Анатолий Андонов Тонев - член на СД;
Решенията и произтичащите от тях промени не са вписани все още в Търговския регистър.
На 21.08.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство:

Поради липса на кворум свиканото от ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ извънредно ОСА за 20.08.2007 год. не се е провело.
Във връзка с това ОСА ще се проведе на 06.09.2007 год. от 11.00 ч., на същото място и при същия дневен ред.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 23.08.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА, е 21.08.2007 год.
На 25.07.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ междинен финансов отчет към второто тримесечие на 2007г.
На 12.07.2007г. дружеството е представило на КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство:

ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ свиква извънредно ОСА на 20.08.2007 год. от 11.00 ч. в гр. Казанлък, Западна индустриална зона, Административната сграда на дружествотоq при следния дневен ред:
- Промени в органите на управление на дружеството:
Проект за решение - свобождава като членове на  СД – Танчо Димитров Михайлов и Георги Събев Събев и избира на тяхно място – Анатолий Андонов Тонев и Кирчо Димитров Кирев; 
- Промени в устава на дружеството;
- При липса на кворум събранието ще се проведе на 06.09.2007 год. от 11.00 ч. на същото място и при същия дневен ред.
- Поканата за ОСА е публикувана в Д.В. бр. 55/2007 год.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 06.08.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА, е 02.08.2007 год.
На 29.06.2007г. дружеството е представило информация в БФБ и КФН относно следното обстоятелство – решения, взети на проведено редовно общо събрание на акционерите

На проведено ОСА от 29.06.2007 год. на ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ са взети следните решения:
- Приема доклада на управителните органи за дейността на дружеството през 2006 год.;
- Приема годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Приема доклада на специализираното одиторско предприятие за извършената проверка на годишния финансов отчет на дружеството за 2006 год.;
- Избор на регистриран одитор;
- Приема доклада на Директора за връзки с инвеститорите;
- Освобождава от отговорност членовете на управителните органи за дейността им през 2006 год.;
- Не променя състава на СД на дружеството;
- Не променя устава на дружеството.
На 21.06.2007г. дружеството е представило информация в БФБ и КФН относно следното обстоятелство – решение за свикване на извънредно общо събрание на акционерите 

ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/ свиква извънредно ОСА на 20.08.2007 год. от 11.00 ч. в гр. Казанлък, Западна индустриална зона, Административната сграда на дружествотоq при следния дневен ред:
- Промени в органите на управление на дружеството:
Проект за решение - свобождава като членове на  СД – Танчо Димитров Михайлов и Георги Събев Събев и избира на тяхно място – Анатолий Андонов Тонев и Кирчо Димитров Кирев; 
- Промени в устава на дружеството;
- При липса на кворум събранието ще се проведе на 06.09.2007 год. от 11.00 ч. на същото място и при същия дневен ред.
Право на глас в ОСА имат лицата, вписани в регистрите на Централен депозитар като акционери 14 дни преди датата на ОСА, или към 06.08.2007 год.
Последната дата за сключване на сделки с акции на това дружество на Борсата, в резултат на които приобретателят ще може да упражни правото си на глас в ОСА, е 02.08.2007 год.

На 27.04.2007г. дружеството е представило в КФН и БФБ отчет към първото тримесечие на 2007г. 

На 29.03.2007г. дружеството е представило в КФН и БФБ годишен за 2006г.

На 15.03.2007г. дружеството е представило в КФН и БФБ информация относно следното обстоятелство:

 С Решение на Старозагорски ОС от 11.01.2007 год. се вписват в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/:
- Вписва учредяване чрез отделяне от ЗИНО АД-Казанлък на новообразувано акционерно дружество с наименование ИНО АД-Казанлък

2007-03-15 - Съобщение от БФБ София АД
На 31.01.2007г. дружеството е представило в КФН и БФБ отчет към четвърто тримесечие на 2006 год.

На 17.01.2007г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство:

С Решение на Старозагорски ОС от 11.01.2007 год. се вписва в регистъра за търговски дружества следните промени по партидата на ЗИНО АД-Казанлък /ZINOK/:
- Вписва преобразуване на ЗИНО АД, чрез отделяне на новообразувано акционерно дружество с наименование Ино АД, със седалище и адрес на управление: гр. Казанлък, Западна индустриална зона, капитал в размер на 84 396 лв., разпределен в 42 198 броя обикновени, поименни, безналични акции с право на глас, с номинална стойност 2 лева всяка една от тях, предмет на дейност: производство на инструментална екипировка и нестандартно оборудване;
Дружеството се учредява за неопределен срок;
- Избира за членове на Съвета на директорите на Ино АД следните лица: Огнян Илиев Писков, Танчо Димитров Михайлов, Матьо Николов Андреев и Георги Събев Събев;
Дружеството ще се управлява и представлява от Огнян Илиев Писков;
- Новообразуваното Ино АД поема част от активите и пасивите на ЗИНО АД.

3. Влияние на важните събития за „ЗИНО” АД, настъпили през третото тримесечие на 2007г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните събития за „ЗИНО” АД, настъпили през третото тримесечие на 2007г., отразени в предходните точки, не са оказали влияние върху резултатите на дружеството във финансовия отчет.

4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „ЗИНО” АД през останалата част от финансовата година

Несистематични (микроикономически рискове)

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.. 

Фирмен риск

Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружеството, като за всяко дружество е важно възвръщаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. Вероятността за тази възвръщаемост може да бъде отчетена чрез дисперсията и стандартното отклонение. Чрез тях се отчита разсейването на всички вариантни стойности на възвращаемостта от изчислената средно претеглена величина и се дава специфична оценка на количествените аспекти на риска.

Основният фирмен риск за “Зино”АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на продукцията на дружеството в резултат на промени в количеството произведена продукция, на предпочитанията на потребителите на този тип изделия или в резултат на конкуренцията на дружеството в отрасъла. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Този риск по принцип е трудно управляем дори при най-добри професионално изготвени прогнози. За значителното му намаляване се разчита на повишаването на ефективността на вътрешно-фирменото планиране и прогнозиране и поддържане на резервни парични средства, производствени мощности, суровини и готова продукция в размери, които осигуряват възможности за преодоляване на евентуални негативни последици, в случай на настъпване на рисково събитие.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска. Ако фирмата, обект на анализа, не привлича капитал посредством заеми и/или дългови ценни книжа, единствената несигурност по отношение на нея ще бъде свързана с бизнес риска. Когато част от средствата, които фирмата използува при осъществяване на дейността си, са под формата на заеми, то плащанията за тези средства представляват фиксирано задължение.

„ЗИНО” АД финансира основната си дейност в последните няколко години с помощта единствено на акционерния си капитал (собствен капитал).


Плановете на мениджмънта предвиждат постепенно увеличаване на дела на привлечения капитал до заложената целева капиталова структура от 85% за собствения капитал и 15% за привлечения капитал. Това ще позволи на компанията да осигури по-голяма обща възвращаемост поради по-ниската цена на дълговия капитал, без това да заплашва нейната финансова автономност и платежоспособност.


Постигането на целевата финансова структура ще се извърши сравнително плавно през периода 2007-2012 г. Конкретните заложени дялове на собствения и привлечения капитал са представени в изложената по-долу таблица:

Прогноза за структурата на капитала за периода 2007-2012 г.

	Година
	дял на собствения капитал
	дял на привлечения капитал

	целева структура
	85.00%
	15.00%

	2007
	95.00%
	5.00%

	2008
	93.00%
	7.00%

	2009
	91.00%
	9.00%

	2010
	89.00%
	11.00%

	2011
	87.00%
	13.00%

	2012
	85.00%
	15.00%


Видно от горепосочените данни, делът на привлечения капитал спрямо този на собствения капитал показва тенденция към плавно намаляване до заложения дял от 15% през 2012г.
Ефектът от използването на привлечени средства (дълг) от предприятието с оглед увеличаване на крайния нетен доход от общо въвлечените в дейността средства (собствен капитал и привлечени средства) се нарича финансов ливъридж. Ползата от използването на финансовия ливъридж се явява тогава, когато дружеството печели от влагането на привлечените средства повече, отколкото са разходите (лихвите) по тяхното привличане. Когато дадена фирма постига по–висока доходност от използването на привлечени средства в капиталовата си структура, отколкото са разходите по тях, ливъриджът е оправдан и би следвало да се разглежда в положителен аспект (с уговорката нивото на ливъридж да не дава драстично негативно отражение на други финансови показатели на компанията).

Приемливата или “нормалната” степен на финансовия риск зависи и от бизнес риска Ако за фирмата съществува малък бизнес риск, то може да се очаква, че инвеститорите биха били съгласни да поемат по–голям финансов риск и обратно.

Оперативни рискове

Основните оперативни рискове са свързани с:

· управление – дружеството се управлява от специалисти с доказани професионални качества. 
· разходи – дружеството работи по няколко програми за тяхното оптимизиране, свързани с разходите за администрация и управление и разходите за външни услуги. Въпреки предприетите действия за минимизиране на разходите, управляващите “Зино като цяло не са склонни да провеждат програми за разпореждане с активи, които не влизат в програмата за развитие на дружеството през следващите 5 години
· доставки и поръчки  – нито доставките, нито поръчките са  обезпечени с дългосрочни договори, 
· околна среда –производствената дейност на “Зино”АД е екологично чиста и съобразена с изискванията на Министерството на околната среда и европейските директиви.. 

5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през третото тримесечие на 2007г.

Свързани лица за дружеството са всички дружества и лица, които са свързани с мажоритарния собственик на капитала на  Техмаш ООД. 
Дружеството няма сключени големи сделки между свързани лица през третото тримесечие на 2007г.

ДЕКЛАРАЦИЯ 

по чл. 100о, ал.4, т.3 от ЗППЦК

Долуподписаните,

1. Огнян Илиев Писков – Зам. Председател и Изпълнителен член на Съвета на директорите на „ЗИНО” АД и 

2. Илияна Асенова – Главен счетоводител на „ЗИНО” АД,

ДЕКЛАРИРАМЕ, че доколкото ни е известно:

1. Комплектът финансови отчети за третото тримесечие на 2007г., съставени съгласно приложимите счетоводни стандарти, отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата или загубата на „ЗИНО” АД;

2. Междинният доклад за дейността на „ЗИНО” АД за третото тримесечие на 2007г. съдържа достоверен преглед на информацията по чл.100о, ал.4, т. 2 от ЗППЦК;

….10.2007г.                                         Декларатори:

гр. София







     

1..............................

/Изп. член на СД/

                                                                                2...............................









 /Гл. Счетоводител/

