междинен доклад

за дейността

към 30.09.2007 г.

1. По чл.33, ал.1, т.2 от Наредба №2 - Междинен доклад за дейността, съдържащ информация за важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година до края на съответно тримесечие, и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет, както и описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен емитентът през останалата част от годината.

През последното тримесечие няма съществени събития, които да са довели да значими отклонения от обичайната дейност на дружеството. За последното тримесечие са отпуснати заеми на дъщерни предприятия в размер на 988 х.лв. От началото на годината размерът на заемите отпуснати от дружеството са в размер на 3 205 хил.лв.

През този период са продадени изцяло акциите на дружеството от Випом АД, гр. Видин. продадени са 70 564 акции на стойност 792 000 лв. Тази сделка е с най-голям дял при формирането на положителния финансов резултат за тримесечието и за целия период от началото на годината. 

Основната част от средствата по заемите е отпусната за доставка на ново оборудване в Бял Бор АД и ТК ПРОЛАЙН АД, както и за преструктуриране на задълженията на Рален-Текс АД.

Акционерите на Холдинга трябва да знаят, че инвестиционният процес носи рискове, поради което управителните органи не могат да гарантират във всички случаи печалби и повишаване цената на акциите.


Акционерите на Холдинга трябва да преценят всички възможности за инвестиране на парични средства.


Акционерите на Холдинга трябва да имат предвид и рискове свързани с евентуална промяна на правителствената политика и други фактори независещи от влиянието на ръководството на Холдинга.


Дейността на дружеството е свързана с придобиване и продажба на дялови участия, финансиране и управление на дъщерните дружества. в този смисъл върху дейността му влияят основно рискове свързани с инвестиционния портфейл и икономическото състояние на предприятията.

Инвестиционния портфейл може да създаде следните рискове за акционерите:

· стойността на притежаваните от тях акции може да се понижи;

· Холдинга може да не е в състояние да осигури стабилен доход за своите акционери.


Тъй като дейността на дружеството е свързана с управление на финансови инструменти, върху резултатите влияят преди всичко финансови рискове. На първо място това е кредитният риск, свързан с основната дейност на дружеството – финансиране на дъщерни предприятия. Рискът се изразява в потенциалната възможност от забавяне или неизплащане на задълженията от страна на кредитополучателите. рискът се минимизира от широката диверсификация на портфейла и от факта, че се финансират дъщерни компании, в които холдингът има представители в управлението.

До края на годината не съществуват съществени рискове за дейността на дружеството и неговите дъщерни компании. макроикономическата стабилност на страната елиминира възможността за съществено влияние на кредитния и валутен риск. 

Пазарният риск се изразява във възможността от промяна на пазарните цени на акциите на дружество, в резултат на пазарни, ценови колебания. 

Трябва да се отчете, че стойността на акциите на холдинга търгувани на Българска фондова борса АД се влияят не само от финансовите резултати на дружеството и неговите дъщерни компании, а и от общото движение на цените на борсата. За периода от 01.07.2007 г. до 30.09.2007 г. цените на дружеството са се движили в диапазона от 4,10 лв. до 6,80 лв. за акция. За същия период са сключени чрез нормална търговия 909 сделки за 160003 акции на стойност 724 362,51 лв., а чрез 33 блокови и/или други договорени сделки 804 акции на стойност 3 595,65 лв.

За периода от началото на годината до 30.09.2007 г. цените на дружеството са се движили в диапазона от 2,71 до 6,80 лв. За този период са сключени чрез нормална търговия 2900 сделки за 354 581 акции на стойност 1 483 475.82 лв., а чрез 104 блокови и/или други договорени сделки 96510 акции на стойност 245 416,37 лв.

През октомври месец цените на ТК ХОЛД АД достигнаха 7,90 лв. за акция. Към момента на представяне на отчета цените на акциите на ТК ХОЛД АД (борсов код tch) се търгуват при цени  около 6,30 – 7,00 лв. за акция.

Не съществуват съществени рискове за инвеститорите от гледна точка на наличието на ликвидност на акциите на ТК ХОЛД АД. Дружеството е част от индекса BG 40.

Върху дейността на холдинга действат и специфични рискове, свързани с инвестиционния портфейл:
· рискове, свързани с паричните потоци;

· рискове, свързани с вземането на инвестиционни решения – при придобиване на дялови участия или оценка и финансиране на инвестиционни проекти.
· рискове, свързани с невъзможността за вземане на важни решения, поради липса на мажоритарен собственик 

- рискове, свързани с обявяване на предприятия в несъстоятелност или ликвидация поради наследена свръхзадлъжнялост.

Върху холдинга косвенно влияят и рисковете, специфични за дъщерните дружества. Те са свързани както с общата икономическа конюнктура, така и с промени в митническа политика, увеличаване на конкуренцията, промени в цените на суровините и материалите и др.
2. По чл.33, ал.1, т.6 от Наредба №2:

а) Информация за промените в счетоводната политика през отчетния период, причините за тяхното извършване и по какъв начин се отразяват на финансовия резултат и собствения капитал

През отчетния период не са извършвани промени в счетоводната политика на дружеството, които да са се отразили на финансовия резултат и собствения капитал на ТК Холд АД.

б) Информация за настъпили промени в икономическата група на емитента

През отчетния период Дружеството е увеличило дяловото си участието в Рален текс АД с 32.43 %, намалило е дяловото си участие в Милк Комерсиал ООД с 35 % и е продало целия пакет акции в капитала на Кариери и вародобив АД.

в) информация за резултатите от организационни промени в рамките на емитента, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност;

През отчетния период в дружеството не са настъпвали организационни промени, като преобразуване, продажба на дружества от икономическата група, апортни вноски от дружеството, даване под наем на имущество, дългосрочни инвестиции, преустановяване на дейност и др.под.

г) становище на управителния орган относно възможностите за реализация на публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година, като се отчитат резултатите от текущото тримесечие, както и информация за факторите и обстоятелствата, които ще повлияят на постигането на прогнозните резултати най-малко за следващото тримесечие
Няма публикувани прогнози за резултатите от текущата финансова година.

д) за публичните дружества - данни за лицата, притежаващи пряко и непряко най-малко 5 на сто от гласовете в общото събрание към края на съответното тримесечие, и промените в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период;

· Бонора АД, гр.София, район Овча купел, ул.Любляна №46а притежава 255 786 акции (5,99 на сто от капитала) от ТК-Холд АД.

· Норди АД, гр.София, район Слатина, ул.Гео Милев №112А, ет.6, ап.25 притежава 357 516 акции (8,37 на сто от капитала) от ТК-Холд АД.

· Ливест АД, гр.София, район "Лозенец", ул.  Беломорски проход 66, вх.А, ап.2 притежава 356 152 акции (8,34 на сто от капитала) от ТК-Холд АД.

· Асет-П ООД, гр.София, район Овча купел, ул.Любляна №46а притежава 442 365 акции (10,36 на сто от капитала) от ТК-Холд АД.

· ЛГР АД гр.София, ж.к.”Света троица”, ул.”Вита”, бл.315б, вх.Г, ет.4, ап.84 притежава  233 500 акции (5,46 на сто от капитала) на ТК-Холд АД.

Няма физически лица, притежаващи над 5 на сто от акциите с право на глас. Няма промени в притежаваните от лицата гласове за периода от края на предходния тримесечен период.

е) Данни за акциите, притежавани от управителните и контролни органи на емитента към края на съответното тримесечие, както и промените, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период за всяко лице поотделно.

Изпълнителният директор Юри Жак Аройо притежава 37 298 акции представляващи 0,87% от гласовете в Общото събрание и няма промени в броя акции, настъпили за периода от края на предходния тримесечен период.

ж) информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на емитента.

ТК-Холд АД не е страна по висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания в размер най-малко 10 на сто от собствения капитал на дружеството.

з) Информация за отпуснатите от емитента или от негово дъщерно дружество заеми, предоставяне на гаранции или поемане на задължения общо към едно лице или негово дъщерно дружество, в т.ч. и на свързани лица с посочване на характера на взаимоотношенията между емитента и лицето, размера на неизплатената главница, лихвен процент, краен срок на погасяване, размер на поетото задължение, условия и срок

	договор №
	заемател
	главница към 30.09.07 г.
	лихв.%
	срок на погасяване
	обезпечение 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Към дъщерни предприятия
	 

	170/14.05.2007 г.
	Агрокомб АД
	           27 811,65    
	 ОЛП+7 
	31.12.2008 г.
	40000

	124/01.11.2004 г.
	Балкания префабрикати ЕООД
	         101 006,19    
	 ОЛП+8 
	01.11.2007 г.
	124000

	151/10.05.2006 Г.
	Бял бор АД
	           20 000,00    
	 ОЛП+8 
	31.12.2007 г.
	21300

	168/18.04.2007 Г.
	Бял бор АД
	         122 900,00    
	 ОЛП+7 
	31.12.2008 г.
	180000

	174/19.07.2007 Г.
	Бял бор АД
	           30 315,00    
	 ОЛП+3 
	19.07.2012 г.
	160000

	76/14.01.2004
	ВИП Комерс. ЕООД
	           11 523,86    
	 безлихвен 
	31.12.2007 г.
	150000

	110/14.01.2004
	ВИП Комерс. ЕООД
	           87 780,00    
	 безлихвен 
	31.12.2007 г.
	132000

	154/31.05.2006
	ВИП Комерс. ЕООД
	         283 222,25    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	575000

	77/25.04.2002
	Добрудж. Мебел АД
	         492 311,56    
	 ОЛП+7 
	31.05.2014 г.
	600000

	38/15.04.2000 г.
	Изгрев АД
	         330 279,42    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	340000

	136/23.11.2004 г.
	Изгрев АД
	           28 046,08    
	 ОЛП+8 
	31.12.2007 г.
	35000

	160/20.12.2006 г.
	Изгрев АД
	         157 264,00    
	 ОЛП+7 
	20.12.2008 г.
	188000

	140/18.01.2006 г.
	Кабиле ЛБ АД
	           83 721,80    
	 ОЛП+8 
	31.12.2007 г.
	130000

	162/27.02.2006 г.
	Кабиле ЛБ АД
	             9 255,00    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	55000

	160А/20.12.2006 г.
	Кабиле ЛБ АД
	           40 300,00    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	55000

	169/07.05.2007 г.
	Милк Комерсиал ООД
	         106 250,00    
	 ОЛП+3 
	31.12.2008 г.
	1000000

	41/05.05.2000 г.
	Модул АД
	           29 513,52    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	187000

	Спораз. 141/18.01.2006 г.
	Рален текс АД
	           17 613,48    
	 ОЛП+8 
	31.12.2007 г.
	18000

	158/14.12.2006 г.
	Рален текс АД
	           53 405,58    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	59000

	164/02.03.2007 г.
	Рален текс АД
	         159 878,56    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	300000

	Спораз. 142/18.01.2006 г.
	ТК Дървообработване АД
	         191 879,24    
	 ОЛП+8 
	31.12.2007 г.
	310000

	112/14.01.04 г.Споразум.
	ТК Лизинг ООД
	         425 573,01    
	 ОЛП+5 
	31.12.2013 г.
	606500

	133/01.06.04 г.
	ТК Лизинг ООД
	           66 183,86    
	 ОЛП+7 
	04.10.2007 г.
	380000

	157/03.10.06 г.
	ТК Лизинг ООД
	           54 042,83    
	           7,50    
	03.10.2010 г.
	72000

	172/20.06.07 г.
	ТК Лизинг ООД
	         463 052,11    
	           6,00    
	20.07.2012 г.
	550000

	173/03.07.2007 Г.
	ТК Пролайн АД
	         234 699,60    
	           5,00    
	20.07.2012 г.
	480000

	106/15.12.2003
	ТК-Тел ООД
	           83 429,02    
	 ОЛП+7 
	31.12.2009 г.
	Недвижими мот

	115//20.01.2004 г.
	Труд и Кап. Трейд. ЕООД
	         291 912,38    
	 безлихвен 
	31.12.2007 г.
	363000

	128/23.03.2005 г.
	Труд и Кап. Трейд. ЕООД
	      1 039 299,99    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	900000, ипотека в/у недвижими имоти

	171/14.05.2007 г.
	Труд и Кап. Трейд. ЕООД
	         309 969,45    
	 ОЛП+7 
	31.12.2008 г.
	350000

	Спораз. 144/18.01.2006 г.
	Тунджа-73 ООД
	      1 543 586,51    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	1764000

	114/14.01.2004 г.,Споразум.
	Тунджа-73 ООД
	         246 799,55    
	 ОЛП+5 
	31.12.2008 г.
	336000

	За доп. пар. вноска
	Тунджа-73 ООД
	         180 000,00    
	 
	 
	

	152/17.05.2006 г.
	Тунджа-73 ООД
	             1 186,56    
	 ОЛП+7 
	31.12.2006 г.
	12000

	166/08.02.2007 г.
	Тунджа-73 ООД
	           16 752,48    
	 ОЛП+7 
	31.12.2007 г.
	20000

	Общо за дъщерни предприятия:
	      7 340 764,54    
	
	
	

	Към асоциирани предприятия
	 

	148/13.02.2006 г.
	Крепежи България трейдинг ООД
	           62 000,00    
	 ОЛП+9 
	13.02.2008 г.
	77000

	161/27.02.2007 г.
	Крепежи България трейдинг ООД
	           30 000,00    
	 ОЛП+7 
	27.02.2008 г.
	33300

	175/30.07.2007 г.
	Крепежи България трейдинг ООД
	         140 000,00    
	           6,00    
	30.07.2012 г.
	180000

	176/30.07.2007 г.
	Крепежи България трейдинг ООД
	         350 000,00    
	           7,00    
	30.07.2012 г.
	470000

	155/21.06.2006
	Месокомб. Видин АД
	           18 501,39    
	 ОЛП+13 
	21.06.2007 г.
	58000

	Общо за асоциирани предприятия:
	         600 501,39    
	
	
	

	Към други предприятия
	

	60-2/23.01.2001
	Кариери и вародобив АД
	         188 858,90    
	 ОЛП+5 
	31.12.2006 г.
	218330

	Спораз.от 02.09.03 г.
	Ниена АД
	           51 027,00    
	 безлихвен 
	 
	

	Общо за други предприятия:
	
	         239 885,90    
	
	
	

	Общо вземания:
	
	      8 181 151,83    
	
	
	


ТК Холд има задължение по получени депозити, възникнали на база сключени договори за предоставени средства на доверително управление от дъщерни на ТК Холд АД предприятия.  Средствата се управляват от ТК Холд АД до поискването им от предоставилото ги предприятие.






Задължения по получени депозити 30.09.2007 г. са следните:






	договор №
	депозант
	главница към 30.09.07 г.
	лихв.%

	Д-028/08.08.2005 Г.
	Атлас АД
	           89 522,93    
	           4,00    

	Д-033/14.12.2006 Г.
	Каумет АД
	           14 582,36    
	           4,00    

	Д-037/20.08.2007 Г.
	Каумет АД
	      1 955 830,00    
	           4,00    

	Д-032/10.10.2006 Г.
	Медия компакт АД 
	             5 817,81    
	           4,00    

	Д-030/01.03.2006 Г.
	ППС-Имоти АД
	         178 899,50    
	           3,00    

	Д-029/08.11.2005 Г.
	Технотекс АД
	           22 135,35    
	           4,00    

	Д-022/19.11.2003 Г.
	ТК- Текс АД
	         127 348,18    
	           5,00    

	 
	 
	      2 394 136,13    
	 


3. По чл.33, ал.3, т.1 и т.2 – информация за сключените големи сделки със свързани лица по смисъла на § 1, т. 6 от допълнителната разпоредба на Закона за счетоводството:

1. Сделки със свързани лица

При сделките със свързани лица няма необичайни условия и отклонение от средните пазарни цени.

През отчетния период са извършени следните сделки със свързани лица:  

 Сделки с дъщерни предприятия
 





За деветте 

За деветте 

месеца на 2007г.
месеца на 2006г.

Приходи от лихви по заеми 
    
 459


    376



Разходи по лихви  по депозити
     
   16
  
   
       4

Покупка на услуги 

          

    20      

     18






Сделки с асоциирани предприятия
 





За деветте 

За деветте 

месеца на 2007 г.
месеца на 2006г.

Приходи от лихви по заеми 
       
   13


     11



Разходи по лихви  по депозити        
   17


     20

Сделки с други свързани предприятия
за деветте

за деветте

месеца на 2007 г.
месеца на 2006г.

Приходи от лихви по заеми             
     8


      4



2. Промени в сключените сделки със свързани лица

Няма промени в сключените сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които имат съществено въздействие върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството през съответния отчетен период на текущата финансова година.

Изпълнителен директор:




/Юри Аройо/
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