МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

на Кораборемонтен завод „Одесос” АД, гр. Варна 

през третото тримесечие на 2007г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК и чл. 33 от Наредба № 2 от 17.09.2003 г.
1. Обща финансова информация за Кораборемонтен завод „Одесос” АД за третото тримесечие на 2007г.


От началото на годината, до края на третото тримесечие на 2007 г., в КРЗ „Одесос” АД са ремонтирани 45 бр. чуждестранни и 1 бр. български кораби. Общата стойност на извършените ремонти е около 24007 х. лв.



Приходите от дейността възлизат на 25522 х. лв., срещу 23815 х. лв. за същият период през 2006 г.



Общият размер на приходите за деветмесечието е в размер на 26409 х. лв., при отчетени за деветмесечието на 2006 г. приходи в размер на 28078 х.лв. 

Разходите за основна дейност са съответно – 21174 х.лв. за деветмесечието на 2007 г., срещу 21120 х.лв. за същият период на 2006 г.



Печалбата от основна дейност за деветмесечието на 2007 г. е в размер на 5071 х.лв., а за същият период през 2006 г. е била 3411 х.лв.



Общата печалба, преди облагането и с данък за отчитаният период е 5330 х.лв., срещу 5702 х.лв. през същият период на 2006 г.


Основен вътрешен източник на ликвидност са материалните запаси и наличните парични средства. Налице е запазване на   нивото на материалните запаси в сравнение с предходната година, а наличните парични средства са намалени в сравнение с предходната година, тъй като през текущата година дружеството разпредели под формата на дивиденти на акционерите си сума в размер на 7333 х. лв.  


Външен фактор за ликвидност са краткосрочните вземания, които са с висока степен на сигурност и регулярност за събирането им.


Краткосрочните вземания на дружеството за деветмесечието на 2007 г. са в размер на 10657 х.лв. (в които са включени 7581 х.лв. авансово преведена вноска за закупуване на нов плаващ док), като за същият период през 2006 г. са били 5431 х.лв.


Краткосрочните задължения за периода са в размер на 3850 х.лв., при 5226 х.лв. за първото деветмесечие на 2006 г.



Коефициентите на ликвидност са съответно: 
	
	деветмесечие на 2007 г.
	деветмесечие на 2006 г.

	Обща ликвидност
	10,63
	7,72

	Бърза ликвидност
	4,51
	5,04




Средносписъчният състав на дружеството през отчетното деветмесечие е 915 души, при 898 през  деветмесечието на 2006 г.



Средната работна заплата на персонала за периода е в размер на 878 лв., срещу 792 лв. за същият период през 2006 г.
2. Важни събития за Кораборемонтен завод „Одесос” АД, настъпили през третото тримесечие на 2007г. (01.07.2007г. – 30.09.2007г.)

На 02.07.2007 г. започна изплащането на дивидента, гласуван на проведеното на 02.06.2007 г. редовно общо събрание на акционерите на дружеството.

На 25.07.2007 г. дружеството е представило тримесечен отчет за ІІ-ро тримесечие на 2007 г. в КФН и БФБ.

На 03.08.2007 г. беше проведено Извънредно общо събрание на акционерите на дружеството. Поканата и материалите за това Извънредно общо събрание на акционерите бяха представени в КФН и БФБ в предходното тримесечие (на 14.06.2007).
Общото събрание протече при следният дневен ред:
1. Овластяване на Съвета на директорите и на Изпълнителният директор на дружеството – г-н Димитър Тодоров - по чл. 114, ал. 1 от ЗППЦК за водене на преговори и сключване на сделка - закупуване на материален актив на висока стойност – плаващ док.



Общото събрание прие следните решения по единствената точка от дневният ред:
1. Приема  доклада на Съвета на директорите по чл. 114а от ЗППЦК.
2. Овластява Съвета на директорите и Изпълнителният директор на дружеството – г-н Димитър Тодоров по чл. 114, ал. 1 от ЗППЦК за водене на преговори и сключване на сделка – закупуване от страна на КРЗ „Одесос” АД на нов плаващ док със следните параметри:

· производител и продавач – Херсонски държавен завод „Паллада” – гр. Херсон (Украйна)

· тип на дока – плаващ, несамоходен с железобетонен понтон и стоманени кули, построен по правилата на Руски корабен регистър

· товароподемност – 20 000 т

· максимална дължина с кринолините – 219 м

· максимална ширина – 44 м

· ширина между кулите – 36,20 м

· височина – 16,30 м

· дълбочина на акваторията – 17,30 м

· срок за построяване – 20 месеца

· цена на инвестицията – до 22 500 000 щ. долари

· начин на финансиране на сделката :

               около 60% със собствени средства

               около 40% с кредити

3. Овластява Съвета на директорите  на КРЗ „Одесос” АД и одобрява действията му, свързани с покупката на дока, провлачването му и разполагането му в акваторията на КРЗ „Одесос” АД и всички други необходими действия и разходи, свързани с въвеждането в експлоатация на дока.

След провеждане на събранието, дружеството е изпратило в изискуемия срок необходимите уведомления да КФН, БФБ и ЦД – съответно –   Протокол от проведеното Извънредно общо събрание на акционерите и уведомление за акционерите-пълномощници, присъствали на Общото събрание.

В съответствие с приетите решения на Общото събрание е подписан договора за построяването и покупката на новият плаващ док. Същият ще бъде построен в рамките на първото тримесечие на 2009 г., а очакваното влизане в експлоатация е до края на 2009 г.   Заплатена е и авансова вноска в размер на 7581 х.лв. за влизане в действие на договора.
3. Важни събития за Кораборемонтен завод „Одесос” АД, настъпили от началото на 2007 г. до края на третото тримесечие на 2007 г. с натрупване


Освен гореизброените събития, от началото на 2007 г. до края на третото тримесечие на 2007 г. има настъпили важни събития, които могат да окажат влияние върху дейността на дружеството, както следва:


Избор на нов член на съвета на директорите на дружеството и съпътстващата това промяна на устава на КРЗ „Одесос” АД:

На 12.01.2007 г. от 16.00 часа  в заседателната зала на Кораборемонтен завод “Одесос” АД , гр. Варна   се проведе извънредно Общо събрание на акционерите на дружеството. То протече при следният дневен ред:

1.Извършване на промени в  Устава на Кораборемонтен завод „Одесос” АД .   
2. Избор на нов член на съвета на директорите на дружеството и определяне на възнаграждението му . 



Приети бяха следните решения по точките от дневният ред на събранието:

По точка първа от дневния ред:    ОС прие  изменения и допълнения в Устава на дружеството както следва:

текста на Раздел ІІІ, чл. 11, ал 1 от Устава на КРЗ „Одесос” АД  се промени и от:

„Съветът на директорите на дружеството се състои до 5 (пет) члена, избрани за срок от пет години. Членовете на Съвета на директорите могат да бъдат преизбирани без ограничение и освобождаване от длъжността им и преди изтичане на мандата им.”

стана на:

„Съветът на директорите на дружеството се състои от до 6 (шест) члена, избрани за срок от пет години. Членовете на Съвета на директорите могат да бъдат преизбирани без ограничение и освобождаване от длъжността им и преди изтичане на мандата им.”

По точка втора от дневния ред:   ОС  избра „Българска корабна компания” ЕООД за нов член на Съвета на директорите на КРЗ „Одесос” АД, гр. Варна за мандат от 5 (пет) години. За изпълнението на задълженията му в Съвета на директорите, дружеството ще се представлява от г-н Сергей Иванов Лазаров – ЕГН 5601056900 до оттегляне на пълномощията му. ОС определи получаваното възнаграждение от страна на „Българска корабна компания” ЕООД да бъде равно на получаваното от останалите членове на съвета на директорите на дружеството.

За настъпилите промени, вследствие взетите решения на извънреднто общо събрание на акционерите, в законоустановените срокове са уведомени КФН и БФБ.
На 03.04.2007 г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – представяне на покана за свикване на общо събрание на акционерите и материали за общото събрание.

Общото събрание на акционерите на дружеството се проведе на 02.06.2007 г. от 11.00 часа  в заседателната зала на Кораборемонтен завод “Одесос” АД , гр. Варна  и протече при следният дневен ред:

1.Приемане на доклада за дейността на дружеството през 2006 г.   

2.Отчет за дейността на директора за връзки с инвеститорите  

3.Приемане на доклада на дипломирания експерт-счетоводител за резултатите  от  проверката  на   годишният  счетоводен отчет за 2006 г 

4.Вземане на решение за одобряване на годишният счетоводен отчет на дружеството за 2006 година – проект за решение  

5.Освобождаване от отговорност членовете на съвета на директорите за дейността им през 2006 г.   

6.Освобождаване поради изтичане на мандата им на членовете на съвета на директорите - Златко Костадинов Бакалов – ЕГН 4202030842,  Димитър Иванов Тодоров – ЕГН 5504181007, Недялко Василев Панев – ЕГН 4306171009, Стоян Илиев Александров – ЕГН 490614286 и Димитър Георгиев Желев – ЕГН 6006265327  
7. Преизбиране на освободените членове на съвета на директорите за нов, пет-годишен мандат  

8.Определяне на възнаграждението на членовете на Съвета на директорите на дружеството  
9.Приемане на решение за разпределение на печалбата на дружеството  

10.Избор на дипломиран експерт-счетоводител за 2007 г 

Приети бяха решения по всички точки от дневният ред, както следва:

По точка първа от дневния ред:    ОС прие и одобри доклада за дейността на дружеството през 2006 г. 
По точка втора от дневния ред:  ОС изслуша отчета за дейността на директора за връзки с инвеститорите 

По точка трета от дневния ред:  ОС прие доклада на дипломирания експерт-счетоводител за резултатите  от  проверката  на   годишният  счетоводен отчет за 2006 г. 
По точка четвърта от дневния ред:   ОС одобри  годишният счетоводен отчет на дружеството за 2006 година.
По точка пета от дневния ред:   ОС освободи от отговорност членовете на съвета на директорите за дейността им през 2006 г. 
По точка шеста от дневния ред:   ОС освободи поради изтичане на мандата им  членовете на съвета на директорите:  
- Златко Костадинов Бакалов – ЕГН 4202030842,  Димитър Иванов Тодоров – ЕГН 5504181007, Недялко Василев Панев – ЕГН 4306171009, Стоян Илиев Александров – ЕГН 490614286 и Димитър Георгиев Желев – ЕГН 6006265327 

По точка седма от дневния ред: ОС преизбра за нов, пет-годишен мандат членовете на съвета на директорите: - Златко Костадинов Бакалов – ЕГН 4202030842,  Димитър Иванов Тодоров – ЕГН 5504181007, Недялко Василев Панев – ЕГН 4306171009, Стоян Илиев Александров – ЕГН 490614286  и Димитър Георгиев Желев – ЕГН 6006265327

По точка осма от дневния ред:   ОС взе решение възнаграждението на членовете на съвета на директорите да остане непроменено, спрямо досегашното.
По точка девета от дневния ред:  ОС реши от неразпределената печалба от минали години (включително 2006 г.), да бъде разпределена за дивиденти в размер на 12.50 лв. (дванадесет лева и петдесет стотинки) за акция, сумата от 7333025 лв. (седем милиона, триста тридесет и три хиляди, двадесет и пет лева), а остатъкът да остане като неразпределена печалба. Определи начална дата за изплащане на дивидента 02.07. 2007 г., а  изплащането на дивидента да се извърши в тримесечен срок от провеждането на Общото събрание на акционерите, по реда на Наредба № 8 за Централен депозитар за ценните книжа и Правилника на Централен депозитар АД.  

По точка десета от дневния ред:  ОС избра настоящият дипломиран експерт-счетоводител - г-жа Жечка Симеонова -  за дипломиран експерт-счетоводител за 2007 г.

 След провеждане на събранието, дружеството е изпратило в изискуемите срокове необходимите уведомления да КФН, БФБ и ЦД – съответно – уведомление за гласувания дивидент, Протокол от проведеното Общо събрание на акционерите и уведомление за акционерите-пълномощници, присъствали на Общото събрание.

На 26.04.2007 г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – публикувана информация по чл. 82б от ЗППЦК.

На 26.04.2007 г. дружеството е представило тримесечен отчет за І-во тримесечие на 2007 г. в КФН и БФБ.

На 14.06.2007 г. дружеството е представило информация в КФН и БФБ относно следното обстоятелство – покана за свикване на извънредно общо събрание на акционерите на дружеството и материали за общото събрание.

На свое заседание, проведено на 02.06.2007 г., Съветът на директорите на КРЗ „Одесос” АД взе решение за свикване на Извънредно общо събрание на акционерите на КРЗ “Одесос” АД, гр. Варна на 03.08.2007 г.  от 16.00 часа в заседателната зала на дружеството, при следният Дневен ред:

1. Овластяване на Съвета на директорите и на Изпълнителният директор на дружеството – г-н Димитър Тодоров - по чл. 114, ал. 1 от ЗППЦК за водене на преговори и сключване на сделка - закупуване на материален актив на висока стойност – плаващ док – проект за решение – ОС овластява Съвета на директорите и  Изпълнителния директор на дружеството – г-н Димитър Тодоров - по чл. 114, ал. 1 от ЗППЦК за водене на преговори и сключване на сделка - закупуване на материален актив на висока стойност – плаващ док.

При липса на кворум в определения по-горе час, събранието да се проведе на  17.08.2007 г.  от 16.00 часа, на същото място и при същия дневен ред.

Други факти и обстоятелства от съществено значение не са настъпвали през изтеклия период.

Дружеството не е придобивало, предоставяло за ползване или се е разпореждало с активи на голяма стойност по чл. 114, ал. 1, т.1 ЗППЦК.  Както е описано по-горе, взето е решение за закупуване на нов плаващ док, но фактическото придобиване на съоръжението е отложено във времето   (очакваното време на доставката на новият док е в рамките  на първото тримесечие на 2009 г.).

Дружеството не е сключвало сделки между свързани лица.

4. Влияние на важните събития за Кораборемонтен завод „Одесос” АД, настъпили до края на третото тримесечие на 2007 г.  


Начисляването на дивиденти, въз основа на взетото решение на общото събрание на акционерите за разпределяне на дивидент, дава отражение в посока намаляване на собствения капитал на дружеството с гласуваните за разпределение 7333025 лева.


Другото важно събитие –   вземането на решение от проведеното на 03.08.2007 г. извънредно общо събрание на акционерите за закупуване на плаващ док –  намира отражение както в настоящият финансов отчет,  така и върху бъдещите отчети на КРЗ „Одесос” АД в посока намаляване на свободните парични средства.   Закупуването на това скъпо струващо съоръжение ще намали паричните средства на дружеството и ще се увеличат задълженията му към кредитни институции (предвид нужните за финансирането на сделката кредити). От друга страна обаче (в по-дългосрочен план), ще се увеличат приходите от основната   дейност на КРЗ „Одедос” АД – ремонт на кораби.
5. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен  Кораборемонтен завод „Одесос” АД през останалата част от финансовата година

Систематични рискове.

 Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието му. Те са свързани със състоянието на макроикономическата среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнозни от независими източници за състоянието на системата като цяло. 

В тази връзка емитента  би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.  Този риск е от съществено значение за КРЗ „Одесос” АД, предвид специфичната насоченост на дейността му (ремонт на кораби) и малките възможности за реорганизация.

Политически риск.

Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвръщаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Широко коментираното въвеждане на значителни законодателни промени след 01.01.2007 година във връзка с приемането на България като пълноправен член на Европейския съюз създадоха през 2007 година известна нестабилност за бизнеса, но ефектът им беше временен и те не оказаха силно влияние върху  възможностите му да прогнозира бъдещото си икономическо развитие. 
Неблагоприятно се отразяват върху КРЗ „Одесос”   промените в сферата на морското законодателство. Въвеждат се нови изисквания, голяма част от съществуващите такси се завишават и се въвеждат нови такси, които допълнително утежняват и без това трудният морски бизнес.

Макроикономически рискове

Увеличеният дял на износа и инвестициите в България през 2006г. поддържаше годишния растеж на БВП с над 6.00%, като очакванията за периода 2005-2008 година са инвестициите да растат с по – бързи темпове от растежа на БВП, като делът им следва да достигне през 2008г. до 25.10% от БВП. Прогнозираната инфлация за същия период се очакваше да се задържи на средно ниво от 3.5%-4.00%. Въпреки това, беше отчетено сравнително високо ниво на инфлация  в края на 2006г. в размер на 6.50%, а целта на правителството за 2007 година   инфлацията да се понижи и в края на периода да е 3.1%, а средногодишната инфлация за 2007 година да е 4.4% вече е неизпълнима. Съгласно официално оповестените данни от НСИ  инфлацията от декември 2006 г. до края на третото тримесечие на 2007 г. е 8,9%, а изчислявана спрямо септември 2006 г. е цели 13,1%. Реалната инфлация е с поне 5 пункта по-висока.
През 2006г., както и през предходната 2005 година започна вливане на значителни парични средства от предприсъединителни и структурни фондове на ЕС. Тенденцията за нарастване на търговския дефицит ще се запази и след присъединяването на страната към ЕС. Нарасналото вътрешно потребление, активността на бизнеса и продължаващият приток на чуждестранни инвестиции правят външнотърговския дефицит по-малко рисков.
С предстоящото либерализиране на търговията в стокообмена с ЕС най-застрашена е продукцията на хранително-вкусовата индустрия, докато промишленият сектор едва ли ще пострада.

Създаването на устойчиви и благоприятни условия за привличане на чужди инвестиции зависи от бързото провеждане на реформата в държавната администрация и облекчаването на регулаторните режими, тъй като основната бариера пред по-масовото навлизане на преките чужди инвестиции са тромавите, дълги и сложни процедури, големият обем изисквана документация, анализи, разрешителни и т.н., които отнемат много време и средства. Потенциалът на страната за привличане на преки чуждестранни инвестиции съвсем не е изчерпан – членство в ЕС, политическата и финансовата стабилност, хармонизираното законодателство и намаляващите данъци ще продължат да стимулират инвестиционната активност и през текущата 2007 година.

Бизнес климатът в страната се подобрява от началото на 2006 година. Най-обнадеждаващо е наблюдаваното през 2006 година бързо покачване на показателя за бизнес климата в промишлеността. Отчетено е и нарастване в натоварването на мощностите в  промишлеността – с 8 пункта, като такова изменение се наблюдава за първи път. Най-положителната промяна е снижаването през 2007 година на корпоративния данък от 15 на 10 на сто.
Валутен риск

 
КРЗ „Одесос” АД има взаимоотношения с чуждестранни доставчици и клиенти, което предполага че част от разчетите, приходите и разходите са деноминирани в чуждестранна валута, съответно генерират високи нива на валутен риск. Основните доставки на материали и основните продажби на дружеството са в евро.   Ръководството на дружеството следи за ефективно управление на риска.

Лихвен риск

Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които КРЗ „Одесос” АД финансира своята дейност да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на дружеството да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.
Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс (търговски заеми, вътрешнофирмена задължнялост, банкови кредити и др.) 

1.2.1. Несистематични (микроикономически рискове).

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самата фирма и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъдат разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на отрасъла като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Секторен риск

Секторният риск се поражда от влиянието на технологичните промени в отрасъла върху доходите и паричните потоци в този отрасъл, агресивността на мениджмънта, силната конкуренция на външни и вътрешни производители и др.

По отношение дейността на КРЗ “Одесос” АД, която е свързана основно с ремонта на кораби и предвид засилената конкуренция както на вътрешния, така и на външния пазар секторният риск е силно изразен. 

Въпреки това обаче дружеството разполага с модерно оборудване, добър мениджмънт и обучен персонал, които се явяват основно предимство не само пред местните конкуренти, но и в известна степен пред чуждестранните. По този начин КРЗ  “Одесос” АД има възможности да минимизира секторния риск. 

Фирмен риск

 Основният фирмен риск за КРЗ “Одесос” АД е свързан с възможните изменения на търсенето и предлагането на кораборемонтните услуги в световен мащаб. В тази връзка фирменият риск може да окаже влияние върху ръста на продажбите на дружеството, както и върху промяната на рентабилността. За тази цел е необходимо да се анализират подробно главните фактори, които пораждат несигурност в ритмичното генериране на приходи от страна на дружеството. Тази несигурност може да бъде измерена чрез променливостта на получаваните приходи в течение на  времето. Това означава, че колкото по–променливи и по–непостоянни са приходите на дадено дружество, толкова по–голяма е несигурността дружеството да реализира положителен финансов резултат, т.е. рискът за инвеститорите, респективно кредиторите ще бъде по–висок.

Предлаганата от КРЗ “Одесос” АД услуга (кораборемонт), е в силна зависимост от международният фрахтов пазар,  което като цяло не би могло да сведе фирмения риск до минимум.

Фирменият риск обединява бизнес риска и финансовия риск.

Бизнес риск

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на компанията. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отрасъла, в който фирмата функционира, така и за начина на производството на стоките и услугите. Нормално е приходите на фирмата да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите и производствените разходи.  Поради спецификата на предлаганата от КРЗ „Одесос” АД услуга, търсенето   и е в силна зависимост от множество външни фактори. Това не позволява точно планиране на  бъдещите приходи.
Финансов риск

Финансовият риск представлява допълнителната несигурност по отношение на инвеститора за получаването на приходи в случаите, когато фирмата използва привлечени или заемни средства. Тази допълнителна финансова несигурност допълва бизнес риска.  
 Към настоящият момент КРЗ „Одесос” АД е с незначителни заемни средства, но предвид покупката на нов плаващ док дружеството е пред подписване на договор за кредит, с който ще бъде финансирана около 40 % от стойността на инвестицията (закупуването на дока и разполагането му в акваторията на дружеството).






Изп. Директор: ……………………..









    (инж. Д. Тодоров)

ДЕКЛАРАЦИЯ 

по чл. 100о, ал.4, т.3 от ЗППЦК 

и чл. 33, ал.1, т. 3 от Наредба № 2 от 17.09. 2003 г. 
Долуподписаните,

1. инж. Димитър Иванов Тодоров -   Изпълнителен директор на Кораборемонтен завод „Одесос”АД

2. Цветанка Георгиева Пенева – Главен счетоводител на Кораборемонтен завод „Одесос”АД

ДЕКЛАРИРАМЕ, че доколкото ни е известно:


1. Комплектът финансови отчети за третото тримесечие на 2007г., съставени съгласно приложимите счетоводни стандарти, отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата или загубата на Кораборемонтен завод „Одесос”АД

2. Междинният доклад за дейността на Кораборемонтен завод „Одесос”АД за третото тримесечие на 2007г. съдържа достоверен преглед на информацията по чл.100о, ал.4, т. 2 от ЗППЦК и чл.33, ал.1, т.2 от Наредба № 2 от 17.09.2003 г.;

Декларатори:

24.10.2007г.                                         

гр. Варна
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/инж. Д. Тодоров/
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 /Цв. Пенева/







