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МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА  ГРУПА “АЛКОМЕТ” АД

за периода от  01.01.2007 г.  до  30.09.2007 г. 
ШУМЕН

30.11.2007 г.

Група “Алкомет” АД е акционерно дружество, регистрирано по фирмено дело № 41 от 1999 год. на Шуменския окръжен съд.

Предмета на дейност на групата е производство на алуминиев прокат, пресови и валцови изделия от алуминий и алуминиеви сплави, търговия с тези изделия на националния и външен пазар и извършване на услуги.

Основния капитал възлиза на 17 952 959 лева, разпределени в толкова броя безналични поименни акции с право на глас и с номинална стойност 1 лев всяка.

През третото тримесечие на 2007 год. не са настъпили промени в структурата на управление, в броя и лицата представляващи дружеството, както и структурата на акционерния капитал.

Основните акционери са както следва:

	Юридическо лице
	Брой акции
	%

	1. “Алуметал” АД
	13 348 940
	74,36

	2. “FAF Metal Sanayii ve Ticarret – Р. Турция
	  3 026 504
	16,86


Данните са актуализирани към 29.11.2007 год.

Няма сключени съществени договори пораждащи действия водещи до промяна на контрола на дружеството при търгово предлагане, както и споразумения между дружеството, Надзорния съвет и Управителния съвет за обезщетения при напускане или уволнение по причини свързани с търгово предлагане.

Междинния доклад за дейността на ГРУПА “АЛКОМЕТ”АД е изготвен съгласно изискванията на чл.100о, ал.4, т 2 от Закона за публично предлагане на ценни книжа.

Докладът съдържа анализи и коментари на финансовите отчети, направени според вижданията на ръководството на дружеството, което ще помогне на акционерите и  инвеститорите да направят своите оценки за състоянието и перспективите на дружеството.

Прогнозната информация и направените предположения могат да се различават от бъдещите реални финансови резултати.
РАЗВИТИЕ НА ДЕЙНОСТТА, СЪСТОЯНИЕ НА ГРУПА “АЛКОМЕТ” АД И БЪДЕЩИ ПЕРСПЕКТИВИ НА РАЗВИТИЕ

1. Анализ  структората на Баланса.

При анализа на структората на балансовите пера за отчетния период се очертава тенденция  за повишаване с 7,7 % спрямо 09.2006 г. на относителния дял на краткосрочното финансиране с привлечени средства от банкови институции, което е показател за финансовата стабилност на компанията, завоювания имидж на добър кредитополучател и доказаните възможности за погасяване във кратки срокове.  
Покриването на измененията в съотношенията в пасива се пренасят и в структората на актива, където нарастващ е дела на имащите по-добра ликвидност краткосрочни активи, с 9.64 % спрямо 09.2006 г., което се обуславя от фирмената политика за работа с чуждестранните клиенти при отложен срок на плащане. 
И през трите перида работещия капитал запазва почти непроменени нивата си в структората на баланса, като нараства стойностно спрямо 09. 2006 г. с 19.10%. в абсолютна стойност.
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2. Анализ на структората на Отчета за доходите.
Изменията в Отчета за доходите могат да се класифицират по следния на1ин: 

· съществени през 2006 г. спрямо 2005 г., когато имаме ръст от 70,96% в приходите от продажби и ръст на оперативната печалба от 20,33% 

· през 2007 г. увеличението също е на лице, но с по-забавени темпове –25,45 % в приходите от дейността, но за сметка на това ръста на оперативната печалба е 70,97 %, с което маржа в продажбите от 3,20% достига 4,41%.  

· при печалбата преди лихви и данъци изменеието леко се стопява от влиянието на нетните разходи от валутни курсове. След отразяване на влиянието на нетните лихви дори имаме спад на маржа от 2,36% на 2,25%. 

· при нетните лихви изменението е 53,06% спрямо 2005 г., основно заради нарастването на разходите, а при нетните валутни разлики е 117%. 

· запазва се непроменен дела на печалбата включваща в себе си и амортизациите, които по същността си не са разход свързан с изходящи парични потоци.
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3.Анализ на финансовите показатели.

3.1. Коефициент на рентабилност

	
	Към края на деветмесчието на:
	2005
	2006
	2007

	1
	Рентабилност на продажбите (EBIT/ППродаж.)
	(0.02)
	0.04 
	0.04 

	2
	Рентабилност на банковите кредити (EBIT/ Банк. кред)
	(0.04)
	0.17 
	0.13 

	3
	Рентабилност на реалните активи (EBIT/ ДА)
	(0.02)
	0.05 
	0.07 

	4
	Рентабилност на  СК  ROE (EBIT/ СК)
	(0.04)
	0.09 
	0.11 



Рентабилността на компанията се подобрява. Това се наблюдава във всичкои показатели за ефективността на дейността, които са пряко зависими от ръста на печалбата преди лихви и данъци. 
Възвращаемостта на приходите от продажби през последните две деветмесечия се запазва  4 %. 
Лекия спад в маржа на нетната печалба  се дължи на нарастналите нетни разходи за лихви.  
Рентабилността на дълготраните активи се подобрява и се дължи на положителния ефект от направените дългосрочни инвестиции в машини, съоръжения и екипировка, довели до цялостно снижаване на разходите на единица продукция. 
Много важна е повишаващата възвращаемост на собствения капитал, която се наблюдава от настоящите и потенциалните акционери и е обвързана с нарастването възвращаемостта на основния капитал под формата на  доходност на единица акция. 
Единствения коефициент с леки влошаващи се тенденции е възвращаемостта от банковите кредити, но това се дължи на новоусвоените краткосрочни кредити от 19 970 хил. лв., като спада е с краткосрочен характер.

    3.2.Коефициенти на обръщаемост

	
	Към края на деветмесчието на:
	2005
	2006
	2007

	1
	Обръщаемост на ДА FAT (360*ДА)/НПП
	480 
	270 
	212 

	2
	Обръщаемост на активите TAT (360*БА)/НПП
	597 
	371 
	335 

	3
	Обръщаемост на МЗ  ( IT) дни    (360*МЗ)/НПП
	49 
	39 
	40 

	4
	Обръщаемост на вземанията  дни      (КВ*360/НПП
	57 
	58 
	76 

	5
	Обръщаемост на задълженията  дни  (КЗ*360)НПП 
	60 
	53
	37 

	6
	Обръщаемост на оборотния капитал (РК/НПП)*360 дни
	(114)
	(18)
	(10)

	7
	Оперативен цикъл дни ( ОМЗ+ОВ)
	106 
	97 
	116 

	8
	Паричен цикъл дни (ОЦ-ОЗ)
	46 
	44 
	79 



Коефициентите на обръщаемост са обвързани с цикличността при движението на краткосрочните активи и пасиви и ефекта им върху обръщаемостта на оборотния капитал. 
Обръщаемостта на всички показатели е ускорена в резултат на подобрена организационна структора, въвеждането в експлоатация на ново производствено оборудване и повишаване квалификацията на персонала. 
Ускорението като проценти  при база 09.2005 г. е:

· за дълготрайните активи е  55,83 % 
· за всичко активи е 43.89 %

· за материалните запаси е 18.37 %

· за вземанията единствено се наблюдава отрицателна тенденция с 33.33%,  дължаща се на разширяването на пазарния дял на компанията, привлиането на нови клиенти, чрез предотавяне на по-дълги срокове за отложено плащане

· на задълженията с 38.33 %, дължащо се на подобрената платежосппособност 

· на оборотния капитал с 91.23%, което  е и най-голямото ускоряване на обръщаемост.


Производни на всички по-горе посочени показатели са оперативния цикъл и паричния цикъл. Оперативния цикъл  е нарастнал и се дължи на увеличаването в цикличността на вземанията с 9.43% спрямо 09.2005 г., и тожа дава отражение и в стойностите на паричния цикъл.

3.3.Коефициенти на ликвидност 

	
	Към края на деветмесчието на:
	2005
	2006
	2007

	1
	Обща ликвидност(КА/КП)       
	0.51 
	0.85 
	0.93 

	2
	Бърза ликвидност (КА-МЗ)/КП       
	0.30 
	0.52 
	0.63 

	3
	Незабавна ликвидност (КА-МЗ-КИ/КЗ)
	0.30 
	0.52 
	0.63 

	4
	Абсолютна ликвидност (ПС/КЗ)
	0.02 
	0.01 
	0.06 



Показателите за ликвидността се подобряват и в момента привлечените краткосрочни ресурси се покриват в 93 % от наличните краткосрочни активи. Единствено показателя за абсолютна ликвидност е далеч от установените норми, но той е изцяло обвързан с наличните парични ресурси. 
Същността на дейността на компанията по само себе си не изисква поддържането на свободни парични ресурси и поради това, въпреки повишените си нива, този показател ще остане под средно приетите стойности.  


3.4.Коефициенти на финансова автономност

	
	Към края на деветмесчието на:
	2005
	2006
	2007

	1
	Гиъринг % ((КЗ+ДЗ-ПС)/СК)      
	2.04 
	1.42 
	1.45 

	2
	Ливъридж %(КЗ+ДЗ)/БА 
	0.67 
	0.59 
	0.60 

	3
	Финансов ливъридж % ( ДЗ/СК)
	0.88 
	0.65 
	0.52 

	4
	Финансова автономност ( ДЗ/ ДЗ+СК)
	0.47 
	0.39 
	0.34 

	5
	Дългосрочна задлъжнялост ( ДЗ/БА)
	0.29 
	0.27 
	0.21 

	6
	Дял на собствения капитал ( СК/БП)
	0.33 
	0.41 
	0.40 

	7
	Коеф. на задлъжнялост (КЗ/ДЗ)
	0.65 
	1.00 
	1.66 



Коефициентите за автономност поради краткосрочната задлъжнялост са с подобрени нива при дългосрочното кредитиране и влошени стойности при краткосрочното кредитиране, но цялостната им тенденция е в подобряване. 

През 2007 год. собствения капитал покрива 52 % от дългосрочните кредити, като собствения капитал съставлява 40 % от балансовите пасиви, а краткосрочните задължения са с 66 % в повече от дългосрочните , докато през 2006 г. са били почти с еднакви нива. 
Дългосрочните задължения съставляват 21 % от балансовите активи при 27% през 2006год. Всички задължения съставляват 60% от баансовите активи  
С засилване на ефекта от направените инвестиции показателите  ще се подобряват и ще се засилва тяхното отражение върху приходите от дейността.

             3.5. Коефициент на покритие

	
	Към края на деветмесчието на:
	2005
	2006
	2007

	1
	Покритие на лихвите (EBIT/разх. за лихви))
	(1.08)
	2.63
	2.29



Покритието на лихвите съдържа информация, че за всяка 1 лв.  изплатена лихва имаме реализирана печалба от 2.29 лева. През 2005 г. имаме отрицателен финансов резултат и съответно отрицателни стойности при този  показател. Лихвите като цена на привлечения капитал следва да генерират, колкото се може повече доходност на компанията под формата на печалба преди лихви и данъци.

4.Резултати от дейността

През първите девет месеца на 2007 год. няма реализирани необичайни или спорадични събития, сделки или съществени икономически промени, които съществено да променят отчетените приходи от дейността на дружеството.     

Нетните приходи от продажби нарастват от 156 846 хил.лв.през първото деветмесечие на 2006 год., на 196 770 хил.лв. през същия период на 2007 год., което представлява ръст от 25,45 %. Това е изключително висок ръст за мащабите на голямо предприятие от реалния сектор на икономиката, индикатор за добро равнище на   конкурентноспособност на предлаганите изделия на дружеството на избраните целеви пазари.

В натурално изражение продажбите достигнаха  35 480 тона алуминиев прокат при 29 268 тона през предходния период. Ръстът е с 21,22 % , като обхваща всички направления и групи  изделия.

	Продажби в тона
	30.09.2006
	30.09.2007
	Ръст в      %

	1.Общо прокат
	29 268
	35 480
	21,22

	2.Вътр.пазар
	  4 781
	  8 873
	 85,6

	3.Износ
	24 487
	26 607
	  8,7


Като цяло при 3 252 тона средномесечни продажби през първите девет месеца на 2006 год., през отчетния период са постигнати 3 942 тона, което представлява ръст на производството с 21,22 %.

Износът заема голям относителен дял в продажбите и през отчетния период е над 75 %. 
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През 2007 год.ГРУПА ”АЛКОМЕТ”АД  изнася продукция в 28 страни на света, но основните пазари са страните от Европейският съюз. Сред тях водещо значение имат:
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Основните фактори,формиращи посоченият ръст на приходите са:
        - изменение  в обема на продажбите в натура;

        - изменение в средната цена на продаваните изделия, включващо и промените в структурата.
В резултат на извършените инвестиции и високите ръстове на обема на произвежданата продукция са настъпили промени в структурата на разходите.

Разходите на материали вече заемат 88.94 % от всички разходи за реализираната продукция..Техният анализ показва, че основен фактор е разходът на метали, представляващ  92 % от разхода на материали.

Разходите на електроенергия през първите девет месеца на 2007 год. са били 1164 кв.ч./тон, срещу 1585 кв.ч./тон през същия период на 2006 год., което представлява снижение на разхода с 27%, съответна на природен газ – 181.2 куб.м./тон срещу 250.2 куб.м./тон представляващо снижение на разхода на природен газ с 28%. Тези показатели са в резултат на реализацията на енергоспестяващи технологии.

Дружеството прилага хеджиране като механизъм за ограничаване на риска от промяна на пазарните цени на първичният алуминий на блок. Сключило е форуърдни договори за покупко-продажба на метали на Лондонската борса. Същевременно се прилага механизъм за застраховане, обвързан с поръчките на клиентите за продажба на готовите изделия и използва кръстосан валутен курс за хеджиране на риска от промяна на валутния курс.

5. Предвиждано развитие на дружеството
Ръководството  счита, че прилаганата фирмена стратегия и извършените инвестиции през последните години вече оказват положително влияние върху развитието на дружеството. . 

     Изпълнението на мащабната инвестиционна програма внася съществени изменения в техническото равнище на машините и оборудването и повишава конкуретоспособността на дружеството по линията на:

      -    снижаване себестойността ха готовата продукция

· гарантиране на качеството на предлаганите изделия, включително чрез  внедрената система за управление на качеството ISO 9001- версия 2000.

· увеличаване и уплътняване капацитета на производствените мощности

· повишаване производителността на труда

· подобряване на рандемана

· икономия на електроенергия и природен газ

· намаляване на материалните запаси

    Тези ефекти намират отражение върху стопанските  резултати още през 2006  година, но пълно проявление очакваме през тази и следващите години.

     Разчетите показват възможности за стабилен ръст на продажбите, снижаване разходите за производство на единица изделие, подобряване на ликвидността и нарастване на печалбата от стопанската дейност.

    Направените маркетингови проучвания на избраните целеви пазари дават основание да се очаква, че в резултат на подобреното качество и повишената конкурентоспособност на изделията ще бъде запазена  тенденцията за ръст на продажбите. Разчита се  на  понататъшното увеличаване на дела на вътрешният пазар от общия обем на реализираната продукция..

    Рисковете пред бизнеса през втората половина на 2007 год.са свързани основно с евентуални неблагоприятни промени в конюнктурата на пазара на първичния алуминий на блок и алуминиевият прокат.

   Прогнозираните приходи от продажби и финансови резултати са чувствителни по отношение на:

· постигане на предвиденото оптимизиране на продуктовата структура;

· забавяне при изпълнението на инвестиционната програма;

· постигане на планираните ефекти от изпълнението на мероприятията от инвестиционната програма в частта на снижаване на материалоемкостта и енергоемкостта на произвежданата продукция

· цената на алуминия на фондовите борси.

    6. Движение цените на акциите за периода 01.01 – 30.10.2007 год. 

    Инвеститорите на фондовата борса оцениха по достойнство благоприятните промени в състоянието и перспективите на “Алкомет”АД.
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    През първите девет месеца на 2007 год. курсът на акциите се движеше от 10.50 лева. в началото на периода, до 19,05 в края на същия, като тенденцията на повишаване се запази и към момента котировките са на ниво 20 лева, като акциите са с висока ликвидност.
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Подписано от името на “Алкомет” АД на 30.11.2007 год.                              

Изпълнителен директори:
                                             Хюсеин Йорюджю 

                                             Хюсеин Индже  
Д  Е  К  Л  А  Р  А  Ц  И  Я
на основание чл. 100 “о“, ал.4, т.3. от Закона за публично предлагане на ценни книжа

Подписаният Хюсеин Йорюджю, ЕГН: 4707038883, с карта на постояно пребиваващ в Р.България чужденец № 720616470, издадена на 12.09.2005 г. от МВР Полиция гр.София, в качеството си на Изпълнителен член на Управителен съвет на “Алкомет” АД, гр. Шумен, Втора Индустриална Зона, рег. по фирмено дело № 41 / 1991 г. на Шуменски Окръжен съд, доколкото ми е известно

д е к л а р и р а м,  ч е:

1. Комплектът консолидиран финансов отчет на Група „Алкомет“ АД, към 30.09.2007 г., са съставени съгласно приложимите счетоводни стандарти, отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата или загубата на Група „Алкомет“ АД.

2. Междинният доклад за дейността на Група „Алкомет“ АД съдържа достоверен преглед на информацията за важни събития, настъпили през третото тримесечие и с натрупване от началото на финансовата година до края на тримесечието и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет, както и описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено Дружеството през останалата част от финансовата година.

Известна ми е наказателната отговорност по чл. 313 от наказателния кодекс за деклариране на неверни обстоятелства.

30.11.2007 година                                                          
град Шумен                                                                                                Хюсеин Йорюджю

Д  Е  К  Л  А  Р  А  Ц  И  Я
на основание чл. 100 “о“, ал.4, т.3. от Закона за публично предлагане на ценни книжа

Подписаният Хюсеин Умут Индже, ЕНЧ 1001159818, с карта на продължително пребиваващ в Р.България чужденец № 711668638, издадена на 18.05.2007 г. от МВР гр.Шумен, в качеството си на Изпълнителен член на Управителен съвет на “Алкомет” АД, гр. Шумен, Втора Индустриална Зона, рег. по фирмено дело № 41 / 1991 г. на Шуменски Окръжен съд, доколкото ми е известно

д е к л а р и р а м, ч е

1. Комплектът консолидиран финансов отчет на Група „Алкомет“ АД, към 30.09.2007 г. са съставени съгласно приложимите счетоводни стандарти, отразяват вярно и честно информацията за активите и пасивите, финансовото състояние и печалбата или загубата на Група „Алкомет“ АД.

2. Междинният доклад за дейността на Група „Алкомет“ АД съдържа достоверен преглед на информацията за важни събития, настъпили през третото тримесечие и с натрупване от началото на финансовата година до края на тримесечието и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет, както и описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено Дружеството през останалата част от финансовата година; информация за сключените големи сделки между свързани лица.

Известна ми е наказателната отговорност по чл. 313 от наказателния кодекс за деклариране на неверни обстоятелства.

30.11.2007 година                                                              
град Шумен                                                                        Хюсеин Умут Индже
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