MEXJIUHEH TOKJIAJL 3A JEHHOCTTA
HA ,,3UHO” A, rp. Kazanabk
npe3 BTopoTo Tpumecedmne Ha 2007r.,
cbrnacHo 4i.1000, an.4, 1.2 ot 3IIIILIK

1. Baxxuu ¢b0uTHH 32 ,,3UHO” AJl, HACTLIIUJIH NpPeE3 BTOPOTO TPHUMeceYyHe
Ha 2007r. (01.04.2007r. — 30.06.2007r.)

Ha 29.06.2007r. apyxectBoTo e npeacraBuio HHpopmauua B b®b u K®H ornocho
CJIeTHOTO 0OCTOATEICTBO — PelIeHHN, B3€TH HAa NPOBEAeHO PeloBHO 00mo chOpanue Ha
AKLHOHEPHUTE

Ha npogejieno OCA ot 29.06.2007 roa. na 3UHO AJl-Kazannsk /ZINOK/ ca B3etn
CJIE/IHUTE PEIICHHUS:

- [Ipuema joknana Ha ympaBUTETHHTE OpraHH 3a JIEWHOCTTa Ha ApyxkecTBOTO mmpe3 2006 ros.;
- [Ipuema rogutuHust GuHAHCOB OTHET HA ApYXxecTBOTO 32 2006 o1}

- [Ipuema nokJsiaga Ha CrielHAIU3UPAHOTO OJUTOPCKO MPEAIIpUSTHE 32 U3BbpIlIeHaTa
MpOBEPKA HA FOJAUIIHHS (PUHAHCOB OTUET Ha ApYykecTBOTO 3a 2006 roj.;

- V360p Ha perucTpupad oJIuTop;

- [Ipuema noknaja Ha JlupekTopa 3a Bpb3KH C HHBECTUTOPHTE;

- OcBoOOXAaBa OT OTTOBOPHOCT YICHOBETE HA YIPABUTEIHUTE OPTaHH 3a JACHHOCTTA UM IIpe3
2006 ron.;

- He npomens cwecraBa Ha CJ[ Ha IpyXECTBOTO;

- He npomenst yctaBa Ha Jipy»KeCTBOTO.

Ha 21.06.2007r. apyxkecTrBoTo e npeacraBuio unpopmauusa B b®@b u K®H otHocHo
CJIe/THOTO 0OCTOSATEJCTBO — pellleHHe 3a CBUKBaHe Ha H3BbHPEIHO 00O chOpaHHe Ha
aKLHOHEPHUTE

3UHO AJl-Kazaunsk /ZINOK/ cBukBa u3bHpeano OCA Ha 20.08.2007 roa. or 11.00 4. B
rp. Kazannbk, 3anajgHa nHAyCTpUaHa 30Ha, AIMHHHCTPaTHBHATA Crpajia Ha JIpYKeCTBOTO(]
IIpU CIEIHHS THEBEH pe:

- [Ipomenu B opraHuTe Ha yIpaBJIeHHE Ha JIPYKECTBOTO:

[TpoekT 3a peieHue - cRodoxkaBa karo wieHoBe Ha CJ] — Tanvo JJumutpoB MuXaiIoB 1
['eopru Cr6eB CbOeB 1 n30HUpa Ha TAXHO MACTO — AHaTtoani Augonos Tones u Kupuo
JumutpoB Kupes;

- [IpoMenu B ycTaBa Ha JIpyKeCTBOTO;

- [Ipu nurca Ha kBOpyM chOpaHueTo e ce nposene Ha 06.09.2007 rox. ot 11.00 4. va
CBIIOTO MSICTO U NP CHIIMS JHEBEH pEl.

ITpaBo Ha rnac B OCA umar nuiiaTa, BIIKCaHU B perucTpute Ha LleHTpasieH neno3urap KaTo
akunoHepu 14 nuu npean narara Ha OCA, nnn kM 06.08.2007 roa.

Ilociiennara jata 3a CKIIOYBAHE HA CHIEJIKH C aKIIMU HA TOBa ApPYKecTBo Ha bopcara, B
pe3yNTaT Ha KOUTO NMPUOOPETATENST 1€ MOXKE J1a YIIPAXKHHU 11paBoTo cu Ha riac B OCA, e
02.08.2007 ro.

Ha 21.05.2007r. apyxecTB0oTO € mpeacTtaBuio uHpopmanus B b®b u K®H orHocHo
CJIeTHOTO 0OCTOATEJICTBO —PEI0OBHO 0010 CHOPAHHE HA AKIIHOHEPHTE



3UHO A/I-Kazannpk /ZINOK/ cukBa OCA na 29.06.2007 roa. ot 12.00 4. B rp. B rp.
Kazannpk, 3anagna ueaycTpyuaiia 30Ha, AJIMUHHACTpaTUBHATA Crpajia Ha JPY>KECTBOTO, TIPH
CIeJIHUSI JHEBEH pel:

- Jloknan Ha yrpaBUTEIHUTE OpraHy 3a AeHHOCTTa Ha ApyKecTBOTO npe3 2006 rox.;

- [IpueMane Ha rOAWIIHUS (PUHAHCOB OTUET Ha JpyxkecTBoTO 3a 2006 rox.;

- Jloxnan Ha peructpupanus oautop 3a 2006 roj.;

- Otuert Ha JlupekTopa 3a Bpb3Ka C HHBECTUTOPHTE;

- 300p Ha perucTpupan OAUTOD;

- OcBoOoKJaBaHe Ha YICHOBETE HA YIIPABUTEIHUTE OPraHu OT OTTOBOPHOCT 3a AEHHOCTTAa UM
npe3 2006 rox.;

- [IpoMenu B OprauTe Ha yIparicHUE Ha PYKECTBOTO: 0CBOOOXK1aBa Kato wieHose Ha CJI
— Tanuo Jumutpor MuxaitinoB u ['eopru Cp0eB CpOeB 1 U30Upa Ha TIXHO MSICTO —
Anatonuit AnjionoB Tones u Kupuo JJumutpoB Kupes;

- [IpomMenu B ycTaBa Ha JIpy>KECTBOTO;

- [Ipu numca Ha kBopyM cbOpanueTo 1ie ce nposeac Ha 15.07.2007 rox. ot 12.00 4. Ha
CBIIIOTO MSCTO U MPU CHIIUS THEBEH PELl.

- [Toxanara 3a OCA e ny6iaukysana B /I.B. 6p. 39/2007 roa.

[IpaBo na rnmac B OCA umar nunara, BicaHu B peructpute Ha LlenTpaieH aeno3urap kaTo
akuuonepH 14 quu npenu aarara Ha OCA, unu kpM 15.06.2007 roa.

[TocnennaTa faTa 3a CKJIIOYBAHE Ha CJIEJIKH € aKIIMU HA TOBA JAPYXKECTBO Ha bopcara, B

pe3yaTaT Ha KOUTO MpHOOpETaTeNsT LIE MOXKe J1a YIIPaXHH mpaBoTo cH Ha riac B OCA, e
13.06.2007 ron.

Ha 27.04.2007r. apyxecTBoTO ¢ npeacTaBuiio B KOH u b®b oT4eT kbM NILPBOTO
TpuMecedue Ha 2007y,

2. Baxxuu _cnpouTHs 3a ,L,3UHO” AJl, HACTBLINMJIH OT HAYAJOTO Ha
¢HHAHCcOBaTa roaHHa A0 Kpas HAa BTOpPoOTO TpHMeceyHe Ha 2007r. c¢
HATpYIBaHe

Ha 29.06.2007r. apyxectBoTo ¢ npeacraBuio HHpopmauusa B bOb u KO®H orHocHo
CJIEAHOTO 00CTOSITEJICTBO — PelICHHsI, B3¢TH HA NPOBEACHO PeI0BHO 000 chOpaHHe Ha
AKLHOHEpUTE

Ha nposenero OCA ot 29.06.2007 ron. va 3UHO Al-Kazannsk /ZINOK/ ca B3eTtn
CJICTHUTE PELICHUS:

- [Ipuema noK7nasa Ha ynpaBUTETHUTE OPraHy 3a ACHHOCTTa Ha JipykecTBoTO npe3 2006 rox.;
- [Ipuema rojuinHust pUHAHCOB OTUET Ha ApyxecTBoTO 3a 2006 ron.;

- [Ipuema nokiana Ha ceUATTM3UPAHOTO OJUTOPCKO MPEANPUITUE 32 H3BbPLICHATA
IpoBepKa Ha TOAMLIHUS PUHAHCOB OTYET Ha JApyxecTBoTo 3a 2006 rojr.;

- 300p Ha perucrpupas 0guTop;

- [Ipuema noknana Ha JlupekTopa 3a Bpb3KH ¢ HHBECTUTOPHTE;

- OcBoOOXAaBa OT OTTOBOPHOCT WIEHOBETE HA YIIPABUTCIHUTE OPraHy 3a JEHHOCTTA MM Ipe3
2006 rox.;

- He npomenst cbetaa Ha C/] Ha ApyXecTBOTO;

- He npomeHns ycraBa Ha APYXECTBOTO.

Ha 21.06.2007r. apyxectBoTo ¢ npeacrasuiao HHpopmauuss B BOb u K®H oTHocHO
CJIeTHOTO OOCTOSITEJICTBO — pelieHHe 32 CBUKBAHE HA M3BBHPEIHO 000 chOpaHHe Ha
AKIHOHEPHTE



3UHO AJl-Kazaunbk /ZINOK/ cBukBa u3BbpHpeqHO OCA Ha 20.08.2007 roa. ot 11.00 u. B
rp. Kazaunbk, 3anagna uHayCcTpHanHa 30Ha, AIMUHHCTPATHRHATA CIpaja Ha PYKECTBOTOq
IPHU CJIETHUSL THEBEH pe:

- [Ipomenu B opraHuTe Ha ynpaBJicHUE Ha IpYKECTBOTO:

[TpoekT 3a pemenue - cBoboxaaBa kato uienoe Ha CJ[ — Tanyo /lumutpoB Muxaiinos u
[leopru CpoeB CrOeB 1 U30UPa Ha TAXHO MsicTo — AHatosinit AnnonoB Tones v Kupuo
JlumutpoB Kupes;

- [IpoMeHm B ycTaBa Ha JPY>KECTBOTO;

- IIpu numnca Ha kBopyM chOpaHueTo 1ie ce mposeae Ha 06.09.2007 roa. ot 11.00 4. Ha
CBIIIOTO MSICTO W TIPU ChILIMS JHEBEH Pej.

[IpaBo Ha rimac B OCA uMMar nunara, BNUCaHW B pErUCTpUTE Ha LlenTpalieH 1eno3uTap Kato
akuuosnepu 14 muu npenu narara Ha OCA, unu kM 06.08.2007 roa.

[TocemHaTa naTa 3a CKJIOYBAHE Ha CAENKH ¢ aKI[WH Ha TOBA JAPYKeCTBO Ha bopcara, B

pe3yaTaT Ha KOUTO IpHoOpeTaTessT 1iie MOXe J1a YIIpakHH IpaBoTo cu Ha riac B OCA, e
02.08.2007 rox.

Ha 27.04.2007r. apyxectBoTO € npeactasujio B KOH u b®b oT4eTr KbM NBPBOTO
TpuMeceune Ha 2007r.

Ha 29.03.2007r. apyxectBoTo ¢ npeactaBujio B KOH u b®b roaumen 3a 2006r.

Ha 15.03.2007r. apyxectBoTOo ¢ npeacrapuio B KOH u b®b undopmauusi 0THOCHO
CJIE€THOTO 00CTOATEICTBO:

C Pemenue Ha Ctaposaropcku OC ot 11.01.2007 roa. ce BIUCBAT B pErHCThpa 38 THPTOBCKH
JpY>KecTBa cileHuTe npoMeHu no napruaara Ha 3MHO AJl-Kazannsk /ZINOK/:

- Brincea yupensisane upes orzaensie ot 3MHO AJl-Kazannbsk Ha HOBooOpa3yBaHO
aKIUOHEpHO ApyxecTBo ¢ naumenoBanue MHO AJI-Kazannbk

Ha 31.01.2007r. apy:xectBoTo ¢ npeactaBuio B KOH u BDB orvyer KbM 4eTBBLPTO
Tpumecedne Ha 2006 roa.

Ha 17.01.2007r. apyxectBoTO ¢ npeacrasuiao nupopmauusa B KOPH u B®B orHocHo
CJICAHOTO 00CTOATEJICTBO:

C Pemenue Ha Craposaropcku OC ot 11.01.2007 roa. ce BIiMcBa B perucTbpa 3a THPrOBCKH
OPYXeCTBa clieqHUTE TpoMeny o naprunara Ha 3MHO AJl-Kazannbk /ZINOK/:

- Brincea npeo6pa3sysane Ha 3THO A/, 4upe3 oTaesnsiHe Ha HOBOOOpa3yBaHO aKLIMOHEPHO
apyxecTBo ¢ HauMeHoranue Muo A/l cbe ceganuine u ajpec Ha ynpasnenue: rp. Kazamipk,
3anajiHa UHAYCTpHUAIHA 30Ha, KaUTall B pazMep Ha 84 396 1s., pasnpenesnen B 42 198 Gpos
OOUKHOBEHHM, TOMMEHHH, OC3HATMYHY aKLIMK ¢ TIPABO Ha IJiac, ¢ HOMWHAIHA CTOWHOCT 2 JieBa
BCSIKA €/1HA OT TSIX, IpeJMET Ha JIeHHOCT: IPOU3BOJICTBO HA HHCTPYMEHTATHA CKUITHPOBKA H
HECTaHAapTHO 00OpyIBAHE;

JIpy’XecTBOTO ce yupe/isiBa 3a HEOPEJIEJIEH CPOK;

- U30upa 3a wnenose na CpBeTa Ha aupexTopute Ha Mno AJ] cneanure nuna: Orusiy Unues
[Tuckos, Tanuo J/lumutpoB Muxaiinos, Mateo HukosioB Anjpees u ['eopru CrbeB Crbes;
JIpPY>XeCTBOTO I1Ie ce yrpasisBa U npescTasissa oT OrusH Wnues [Tuckos;

- HorooGpa3yBanoto Muo A/l noema yact ot aktuBUTe U nacusure Ha 3MHO A/l



3. Bausiune Ha BakuuTe cLOUTHa 32 ,,3UHO” AJl, HacTLOHJIHU Hpe3
BTOpOTO TpuMecedHre Ha 2007r. BLPXY pe3vaTaTute BbB GHHAHCOBHSA O0TYET

Baxuute cvbutus 3a ,,3MMHO” AJl, HacTenunu mnpe3 BTOpoTo TpuMmeceune Ha 2007r.,
OTpa3eHH B NIPEAXOTHUTE TOUYKH, HE €A OKA3aJIM BIUSHUE BbPXY PE3YITATHTE Ha JIPYKECTBOTO
BBbB ()MHAHCOBHUS OTUET.

4. Onucanve HA OCHOBHHTE PHCKOBE H HECHI'YPDHOCTH, IpE€a KOUTO €

uznpaseno ,,3JUHO” AJl npe3 ocTtaHagaTa 4acT oT dHHAHCOBATA rOAUHA
CHCTEMATHYHH PUCKOBE.
CucreMaTUUHUTE PHCKOBC Ca TC3H, KOHTO ,I[CI\/'ICTBaT HU3BBH CMHUTCHTA U OKa3BaT

KJIIOYOBO BIIUSIHHEC BBPXY ﬂeﬁHOCTTa H CBCTOSTHHUECTO MY. Te Ca CBBbP3aHH CBC CBCTOSIHHCTO HA
MaKPOHKOHOMH‘-IeCKaTa cpe)la, NoJuTHYCCKAaTa CTa6I/UIHOCT H IIpoLecy, peFI/IOHEU'IHOTO
Pa3sBUTHC U [P. OCHOBHOTO OrpaHH4YaBaHC W BJIHUAHHCTO Ha CHCTCMATHYHHTC PHCKOBE €
CT>6I/IpaHeTO n aHaanpaHeTo Ha TCKYyILIara HHQ)OpMaHI/IH, KAakKTO H H3INO0JI3BAHCTO Ha
IPOTHO3H OT HE3ABUCHMH H3TOYHHUIIH 3a CBCTOSIHUCTO HA CACTEMATa KaTo 1IsJ10.

B Ta3u Bpb3ka eMHUTEHTa OH CJIEABAJIO Aa peopraHU3upa ACHHOCTTA CH, ChOOpa3sBaiKu
CC C BJIUSAHHCTO Ha CUCTCMATHYHHTC PHUCKOBE H HpOFHO3HI/ITe pa3u€TH B CTPaHaTa, B KOATO
HU3BBLPIIBA npeaMeTa Cu Ha HeﬁHOCT.

IlonuTHYECKH PHCK.

TlonuTryecknaT puck oTpassiBa BIUSHHETO Ha MOJUTHUYECKHTE IPOIIECH B CTpaHara
BBPXY CTONAHCKHS M HHBECTHIIMOHHMS TPOIEC KaTo IPUI0 M IIO—KOHKPETHO BBPXY
BB3BPBLIACMOCTTa OT HHBeCTHLUHUTE. CTENeHTa Ha MOJHUTHYSCKHS PHCK C€ OIpenens ¢
BEpPOSTHOCTTa 3a IIPOMEHHM B HeOJarompusiTHa MOCOka Ha BOJEHAaTa OT MPaBHTEICTBOTO
JBJITOCPOYHAa HKOHOMHYECKA MOJIMTHKA M KaTO CJIEACTBHE OT TOBA — HETaTUBHU MPOMEHH B
HHBECTULIHOHHHUA KimuMat. [lpyrd GakTopd, KOWUTO CBINO BIUAAT Ha TO3H PHCK, ca
€BEHTYATHHTE 3aKOHONATC/IHH IMPOMEHH H IO—TOYHO TE3HW, KOHTO KacasT CTOMAHCKHS H
WHBECTUIIMOHHHUS KJIMMaT B CTpaHara.

1IIupoxo KOMEHTHPAHOTO BBHBEXKJAHE HAa 3HAUUTEIHM 3aKOHOJATEJIHU NMPOMEHH CIEC]
01.01.2007 roguHa BBB Bpb3Ka C MpUEMaHETO Ha bbIrapus KaTo NBAHONPABCH YIEH Ha
EBponeiickusi c¢pro3 ch3nagoxa npe3 2006 roanHa HU3BecTHA HECTAOMIIHOCT 3a OHM3HECa M
oka3zBaT M Ipe3 Tekymara 2007 roguHa CHJIHO BJIMSIHUE BBPXY BB3MOXKHOCTUTE MYy Ja
NPOTHO3UPa OBAEIOTO CH UKOHOMHYECKO pa3BUTHE.

MakpoHMKOHOMHYECKH PHCKOBE

YBemU4eHHUAT HO4J1 HAa H3HOCA M HHBeCTHLMHTEe B beirapus mpe3 2006r. moaabpxaiie
rogunrHus pactex Ha bBII ¢ Hag 6.00%, kato oyakBaHusTa 3a nepuoaa 2005-2008 ronuHa ca
UHBECTHUI[MUTE Ja pacTar ¢ 1o — Obp3u TemnoBe oT pacrexa Ha BBII karo menst UM cienpa
na nocturne npe3 2008r. go 25.10% ot BBII. TlporHo3upanata uHbIAIMS 32 CHIUIHSA TEPHO
CC OdYaKBa Ja c€ 3aIbpXH Ha cpeqHo HUBO OT 3.5%-4.00%, BBIOpeKH OTYETCHOTO
CPaBHUTEIIHO BHCOKO HMBO Ha MHjuanws B kpas Ha 2006r. B pasmep na 6.50%, nenta Ha
npaBuTesicTBOTO 3a 2007 ronuHa e WHEIAnUATA A ce NOHHXKU M B Kpasd Ha nepuoja Ja e
3.1%, a cpennoroaumHara undnauus 3a 2007 roguna aa e 4.4%. Ilpes 2006r., kakto U npe3
npeaxogHata 2005 rogmHa  1OCTBIMXA — 3HAYUTEIHH  NIADHYHM  CcpelcTBa  OT
HPEANPUCHETUHUTENHH U CTpYKTYpHH (onnmoBe Ha EC. Tenmenuusita 3a HapacTBaHe Ha
TBProBCKUs AehULHUT e ce 3ama3d W clle]] NpUCheJuHsSBaHeTO Ha crpaHara kM EC.
HapacHanoto BpTperHo noTpediieHue, akTUBHOCTTA Ha OU3HECA U MPOJIBIKABALIUST IIPUTOK
Ha YyXJIECTPAaHHU WHBECTULIUU IIPABAT BBHITHOTBPTOBCKUS TEQUIIUT TO-MATTKO PUCKOB



C npexcrosAmoTo nubepanu3upane Ha ThProBusita B cTokooOMeHa ¢ EC HaH-3acTpalleHa €
MPOYKIMATA HA XPAHUTEIHO-BKYCOBaTa UHAYCTPHUS, JIOKATO MMPOMHUIIUIEHUST CEKTOP €/1Ba JIH
111€ [TOCTpajIa.

Cw3/1aBaHETO HA YCTOMYUBHU U O1aronpUsSTHU YCIOBHS 3a IIPUBIMYAHE HA UY)K/IM HHBECTUIIMU
3aBHUCH OT OBP30TO IMpoBEXJaHe Ha pedopMara B JbpKaBHATA aJMUHUCTpAIUs U
00JIEKUYaBAaHETO HA PETyIATOPHUTE PEKUMU, Thi KaTO OCHOBHATA Oapuepa npejl no-MacoBOTO
HABJIM3aHE Ha MPEKHTE YYXXJM MHBECTUIIMU Ca TPOMABUTE, ABITH U CJIOXKHHU IMPOLETYPH,
rojeMusT 00eM M3HUCKBaHA JOKYMEHTAIlWs, aHAIH3H, PA3PEIIUTEIHU U T.H., KOUTO OTHEMAT
MHOTO BpeMe U cpejcTBa. [loTeHIManhT HaA CTpaHaTa 3a I[PUBJIMYAHE Ha IPEKH
Yy)JIECTPAaHHU HMHBECTULIMM ChbBCEM HE € u3uepnad — wieHcTBo B EC, monutudeckara u
(dbuHaHCcOBaTa CTAOUITHOCT, XapMOHU3UPAHOTO 3aKOHO/1aTEICTBO M HAMaJIIBAILIUTE JIaHBIY 111e
NPOABIKAT Jla CTUMYJTUPAT HHBECTUIMOHHATA aKTUBHOCT U mpe3 Tekyiara 2007 roguna.
busHec kmuMaThT B cTpaHaTa ce Mojo0psBa oT Hauanoro Ha 2006 romauHa. Haii-
obnanexaapamo € HabmomaBanoto npe3 2006 roauHa Obp30 MOKavyBaHE Ha MOKa3zaTens 3a
Ou3HeC KiuMara B MpoMUILIeHocTTa. OTUETEHO € W HapacTBaHE B HATOBApBAaHETO Ha
MOIITHOCTUTE B IPOMMIIIEHOCTTAa — ¢ 8 MyHKTa, KaTO TakoBa M3MEHeHHe ce HabmrojaBa 3a
nepBu 6T Haili-mosnoxurtennata npoMsiHa € cHkaBaHeTo npe3 2007 roguHa Ha
KOpHopaTuBHUS JTaHbK oT 15 Ha 10 Ha cTO

['onsamata pasnuka Ha mediaropa ¢ MHJEKCA Ha IIEHHTE Ha MPOM3BOJUTE]l Ha BBHTPEIIHUS
nazap (8.2% copsimo ssHyapu-mMapt Ha 2005 rojguHa) nokassa, 4e npes 2006 ro/juHa IEHUTE 3a
U3HOC Ca KOMIIEHCHpaJIH HapacTBAaHETO Ha IIEHUTE Ha BBTPEIIHUS Ma3zap. bhJIrapckure
IIPOUBBOIUTENM Ca U3HACSUIM HSAKOU BAXKHU MPOJYKTH Ha XUMHYECKara MMPOMHIIIEHOCT, Ha
MEJMIIUHCKUTE, TpEerU3HN U ONTUYHU anapaTd U UHCTPYMEHTH U HIKOU XPaHHUTETHU
IPOJYKTH HA MO-HUCKH IIEHU, OTKOJIKOTO €Ha rojIMHa Mo-paHo. B pesynrar, H3HOCHT B T€3U
OTpaciii € HaMaJsUl ¥ B PEATHO U3paK€HHUE, KaTO MPOU3BOJUTEIUTE Ca C€ OPUEHTUPAH KbM
BBTPEIIHUSA NIa3ap U Ca YBEIUYHIN BETPENTHHTE CH NPOJAKOH.

Baayreu puck

BanyTHHUAT pHCK c€ CBBp3Ba C BBIMOXKHOCTTA, NPHUXOJWTE HA CTONAHCKUTE
HNpEeANpHUsiTU B CTpaHata aa ObJaT NMOBIMSHU OT NPOMEHUTE HAa BATYTHHUSA KypC Ha JieBa
cupsiMO JpyrM BalyTH. B cTpaHa ¢bC CHJIHO OTBOpeHa HMKOHOMHKa Karo bwiarapus,
HECTAaOMITHOCTTA Ha MECTHATA BAJyTa € B ChCTOSHUE Jla HHUIIMUPA CPABHUTEIHO JIECHO 00111a
HKOHOMHMYECKa HecTabWJIHOCT M 0OpaTHO — CTaOWJIHOCTTa Ha MeCTHATa BajlyTa Ja ce
IpeBbPHE B OCHOBA Ha OOLIOMKOHOMUYECKATa CTAOHITHOCT.

QukcHpaHeTO Ha Kypca Ha jieBa KbM IepMaHCKaTa Mapka (a KbM HACTOSILHS MOMEHT
KBM €JIMHHaTa eBpoledcka BalyTa - EBpo) mpu BbBekIaHETO Ha CHUCTeMara Ha Mapuy4eH
CBBET B cTpaHaTa Ha 1 s 1997 r. noBejie 10 orpaHMYaBaHe Ha KojieOaHUsSITA B Kypca Ha
HaIlMOHAJIHATa BATYTa CIPAMO HAJIOXKUIIUTE Ce UykAECTPAaHHH BATYTH KaTO OCHOBHH.

He#inoctTra Ha “3uH0” A/l KaTO 15110 He reHepupa BalyTEeH PUCK, Thil KATO NPUXOUTE
OT NpoJiaxOH Ha APYXKecTBOTO ca B EBpo H B nega.

JIuxBeH pUCK
JIMXBEHHSAT PUCK € CBBP3aH ¢ BB3MOXXHOCTTA JIUXBEHUTE PABHHINA, ITPH KOUTO “3HHO”
AJl dunancupa cBosiTa JeHHOCT J1a Ce YBEIHYAT U KaTo pe3ysTaT Ha TOBA HETHUTE JIOXO/H Ha
JpPY)KEeCTBOTO Ja HamajeAr. JIMXBEHMAT pHCK CE€ BKIOYBA B Kareropusta Ha
MaKpPOUKOHOMHYECKUTE PUCKOBE, MOpaau (dakTa, e MpearocTaBKa 3a MPOMSHA B JIMXBEHUTE
paBHHUIIA € 0sIBaTa Ha HECTAOMIHOCT BBB (PMHAHCOBATA CUCTEMA HA CTpaHAaTa KaTo LsLIO.



To3u puck MoKe Jia ce YIpaBlisBa MOCPEICTBOM OaJaHCHPAHOTO H3IOJ3BAaHE HA
pa3NUYHM HM3TOYHUIM Ha (UHAHCOB pecypc (THProBCKM 3aeMH, BBTPEIIHOPHpPMEHA
38 /BJDKHSIIOCT, OAHKOBH KPEJUTH U Jip.) JIpy’KecTBOTO MMa HHCKO HHBO Ha 3a/UTBKHSIIIOCT
HOpaa KOETO JICHHOCTTA MY Ce BJIMsie B HMCKA CTETeH OT JIBWKEHHETO Ha JIMXBHUTE.

HecncremMarnynn (MUKpOMKOHOMHYECKH PHCKOBE).

Tosa ca puckoBeTe, KOUTO NIPEJICTABIABAT YacTTa OT OOIUS WHBECTHLIMOHEH PHCK,
cnenuduuHl 3a camara ¢upMa ¥ oTpachia. HecucreMaTUuHUTE pUCKOBE Morar aa Owaar
pasjieleHd Ha JIBE: CEKTOpEH (OTPaciioB) PUCK, Kacaell HECUTYpPHOCTTAa B Pa3BUTHETO Ha
oTpachjia KaTto Usio, U 00mo(UPMEH pPHCK, IIPOU3THYAI OT CIIEHU(PUKATE Ha KOHKPETHOTO
JIPY>KECTBO..

dupMeH pUCK

@upMEeHUAT PUCK € CBBP3aH C eCTECTBOTO Ha JIEHHOCT Ha JPYKECTBOTO, KATO 3@ BCSIKO
JIPY’)KECTBO € Ba)XHO BB3BPBINAEMOCTTa OT HWHBECTHPAHHUTE CPEACTBA U PECYpcH Ja
CBOTBETCTBA Ha PUCKA, CBbP3aH C Ta3u MUHBECTULMS. BeposTHOCTTA 3a Ta3u BB3BPHIIAEMOCT
MOJe /1a Oblie OTUETEHA Ype3 JUCIIepCUaTa U CTaHAApTHOTO OTKJIOHEHHE. Upes TSX ce OTYHTa
pa3celiBaHETO Ha BCHYKH BAapHAHTHU CTOHHOCTH Ha BBH3BpAIAEMOCTTa OT H3YHCIEHATa
Cpe/IHO NpeTeTJieHa BeJIMYUHA U ¢€ JaBa CIelM(pHUHa OlIEHKa HA KOJUYECTBEHUTE aclleKTH Ha
pHCKa.

OcHoBHUAT pupMeH puck 3a “3uH0”AJl € CBBp3aH ¢ BB3MOKHUTE HU3MEHEHHs Ha
TBPCEHETO U IIpe/jaraHeTo Ha IMPOJYKLUSATAa Ha APYKECTBOTO B pe3yiTaT Ha IIPOMEHH B
KOJIMYECTBOTO IPOU3BEJIEHA NMPOIYKIIMS, Ha MPEIIIOYHTAHUATA Ha IOTPEOUTETUTE HA TO3M
THIT U3/J€JIUsl UK B pe3y/ITaT Ha KOHKYPEHLIUATA HA JIPYKECTBOTO B OTpachia. B Ttasu Bpb3ka
(UPMEHHUSAT PUCK MOXKE J1a OKa)K€ BIHSHUE BBPXY PBCTa HA MPOAKOUTE HaA JIPYIKECTBOTO,
KaKTO M BBpPXY IPOMSIHATA Ha PEHTaOUITHOCTTA. 3a Ta3U Lel € HE0OX0/IUMO Jla CE aHATTH3UPaT
nopoOHO rIaBHUTE (HAKTOPH, KOUTO MOPAXKIAT HECHTYPHOCT B PUTMHYHOTO T€HEPUpPAHE Ha
OPUXOAU OT CTpaHA HA IPYKECTBOTO. Ta3u HECHTYpHOCT MOXe Ia Gbie u3MepeHa 4pes
IPOMEHJIMBOCTTA Ha MOJY4YaBAHUTE IPUXOJU B TEUEHHE Ha BpeMero. ToBa o3HayaBa, ue
KOJIKOTO IIO—TIPOMEHJIMBU U MMO—HEIOCTOSIHHU Ca IIPUXOAUTE HA JAIEHO JIPY)KECTBO, TOJIKOBA
[O-TOJsIMa € HECUTYPHOCTTA APYKECTBOTO JIa DEATTU3NPA ITOJIOKUTENIEH (PUHAHCOB pe3yJTar,
T.€. PUCKBT 32 HHBECTUTOPUTE, PECIIEKTUBHO KPEIUTOPUTE 1IE Ob/IE TO—BUCOK.

To3u pUCK 10 NPUHIHMII € TPYTHO YIIPABJISEM JOPH IIPH Hal-10OpH mpodecnoHaTHO
W3COTBEHU TIPOTHO3U. 3a 3HAYMTETHOTO MYy HaMaIiBaHE Ce pa3udTa Ha TOBUINABAHETO Ha
e(pEKTUBHOCTTA HA BBHTPEITHO-QUPMEHOTO TUIAHMpAHe U IPOTHO3MpAHE W IIOJJIbpXKaHe Ha
PE3EPBHU MAPUUHU CPE/ICTRA, IPOU3BOJACTBEHH MOIIIHOCTU, CYPOBUHU W TOTOBA NMPOAYKLIHS B
pa3MepH, KOUTO OCHTYpsBaT BB3MOXHOCTH 3a IPEONOJIABaHE HA €BEHTYAJIHU HETaTHBHH
MOCJICUIH, B CIy4ail Ha HACTHIIBAHE Ha PHCKOBO CHOMTHE.

@upMeHUST puck obenIuHsBa OM3HEC pHCKA U (PUHAHCOBHUS PHUCK.

DHHAHCOB PUCK
@®uUHAHCOBUSIT PUCK IIPEACTaBIIsABA JOIBIHUTEIHATA HECUTYPHOCT 110 OTHOIUEHHUE Ha
MHBECTUTOpPA 3a IIOJIy4yaBaHETO Ha INPUXOAM B CilydawTe, Koraro (pupmara H3I103Ba
MPUBJICYEHN WJT 3a€MHH CpeJICTBA. Ta3u nonbiIHUTENHA QUHAHCOBA HECUTYPHOCT JIOI'BJIBA
Ousnec pucka. Axo dupmaTa, 0OEKT Ha aHaNM3a, HE MPHUBIMYA KATUTAT II0OCPEACTBOM 3aeMH
W/WIH ABITOBH IIEHHU KHMXXKA, €MHCTBEHATa HECHTYPHOCT [0 OTHOUIEHHE Ha Hes Ie Oble
cBbp3ana ¢ OusHec pucka. Korato yact oT cpencrtBara, kouTo dupMara H3IOJ3yBa IIpH



OCBUICCTBSIBAHE HA JEHHOCTTa cH, ca noja (opmara Ha 3aeMH, TO IUIAIAHHATA 32 TE3H
CpeIICTBA MPE/ICTABNABAT (PUKCUPAHO 331 BIIKECHHUE.

»3UHO” AJl ¢uHaHcHpa OCHOBHATa CH AEMHOCT B MOCIEIHUTE HSIKOJIKO TOJAHHH C
IIOMOIITA €THHCTBCHO Ha aKIIMOHEPHHUS CH KamuTal (COOCTBEH KarmuTan).

IlnaHoBeTe Ha MEHHIXXMBHTA NpPEIBIKIAT MOCTENEHHO yBelWYaBaHe Ha Jiena Ha
PHUBJIEYEHUS KATUTANI JI0 3aJI0)KEeHaTa IeieBa KaluTaaoBa cTpykTypa oT 85% 3a coOCTBeHUS
KanuTtas U 15% 3a npuBiedeHus kanutaa. ToBa e NO3BOJIM Ha KOMIIAHUSTA Ja OCUTYPH I10-
rosisiMa o0IIa Bh3BpaIlaeMOCT MOpaau MO-HUCKATa lIeHa Ha ABJATOBUS KanuTtaj, 6e3 ToBa Ja
3aruiaiiBa HeHarta (pUHAHCOBA aBTOHOMHOCT M IIJIAT€XOCIOCOOHOCT.

ITocturanero Ha IeneBaTa (PHHAHCOBA CTPYKTYpa ILE C€ HM3BBPIIH CPABHHTEIHO
mwiaHo mnpe3 mepuoga 2007-2012 r. KoHKpeTHUTE 3aJ0XKeHH IUIOBE Ha COOCTBEHHUS H
IPHBJICYEHHS KAMMUTAJ ca MPEACTABEHH B U3JI0XKEHATa MO-10/1y Tabura:

[lporHosa 3a cTpykTypaTa Ha kandrana 3a nepuoaa 2007-2012 r.

T OJIHHa 51 Ha CO6CTB€HI/I}I Karnpyran A1 Ha II[)I/IBIIG‘!CHHS{ Karurai
HeAeBa CTPYKTYpa ‘ 85.00% 15.00%
2007 95.00% 5.00%
2008 93.00% 7.00%
2009 91.00% 9.00%
2010 , 89.00% 11.00%
2011 87.00% 13.00%
2012 85.00% 15.00%

Bugno ot TrOpeInoCOYCHUTE JaHHH, ACIBT Ha MPHUBJICYCHUA KallUTaJl COpsIMO TO3H Ha

COOCTBEHHS KalMTaJ [M0KA3BAa TEHICHIMS KBM IUIABHO HaMaJisBaHE 10 3ANOKEHHS ST OT
15% mpe3 2012r.

EdexTsT 0T M3MON3BaHETO HA TPHUBIEUYECHH CPEACTBA (ABIT) OT NPEAIPUSTHETO C
orJie]l yBeJlMyaBaHe Ha KpalHHUS HETEH JOXOJ OT OO0 BHBIEUYEHUTE B AEWHOCTTA CPENCTBA
(coOCTBEH KaluTall ¥ MPHUBJIEUEHU CPEICTBA) ce Hapuda (UHAHCOB JuBLpUIK. [lomsara ot
H3I0JI3BAHETO Ha (DMHAHCOBHS JIMBBPHIXK Ce SIBSIBA TOTaBa, KOTaToO APYXECTBOTO IEYENIH OT
BJIaraHeTO Ha TPUBJIICUYEHUTE CPEACTBA IOBEYE, OTKOJKOTO C€a pa3XxoauTe (JIMXBHTE) IO
TAXHOTO mnpuBiauuaHe. KoraTo panena ¢upMa mocTHra IO—BHCOKA JIOXOAHOCT OT
U3MOJI3BAHETO HA TIPUBJIEUYEHH CPENCTBA B KalMTAOBaTa CH CTPYKTYpa, OTKOJKOTO ca
pa3XxoauTe MO TSIX, JTUBbPHIKBT € ONpaBIaH 1 OU CleBaIO Ja C€ pa3riexaa B MOJIOKHTENICH
acmeKT (C YroBopKaTa HHBOTO Ha JIMBBPU/DK J1a HE J1aBa JPacTHYHO HETAaTHBHO OTPaXKEHHE Ha
JIpyru ((MHAHCOBHU MOKA3aTeNld Ha KOMITAHHATA).

IIpueMnuBaTa Wiau “HOpMasiHaTa” CTENEeH HAa (PMHAHCOBHUS PUCK 3aBHCH U OT OH3HEC
pucka Axo 3a ¢upmara ChHILIECTBYBa MaJbK OW3HEC pUCK, TO MOXE Ja Ce O4YaKBa, ue
UHBECTUTOPUTE OMXa OHIIM CBIVIACHH J1a ToeMaT Mo—ToJIsiM (PUHAHCOB PUCK H 0OPATHO.

OnepaTuBHM pUCKOBE
OCHOBHHTE OIIEpaTHBHU PUCKOBE Ca CBBHP3aHH C:
- ylpaBJieHHe — JPY)KECTBOTO C¢ YIpaBisBa OT CHEHHAIUCTH C JIOKa3aHH
Ipo(eCHOHAIHU Ka4yecTBa.
- pa3xoIu — APY>XKECTBOTO pabOTH IO HAKOJKO IPOTpaMH 3a TAXHOTO ONTHMH3HPAHE,
CBBP3aHH C Pa3XOIHTE 33 aIMHUHHUCTpAIUS U YIPABICHHE M Pa3XOAUTE 3a BBHHIIHU YCIYTH.
Bbrpekn npennpuerute AeHCTBHS 32 MUHUMH3HPaHE Ha Pa3xXOIHTeE, YIpaBisBalluTe “3WHO



KaTo IAJI0 HE ca CKJIOHHHU Ja MPOBEXAAT MPOrpamu 3a pasnopexiaHe ¢ akTUBH, KOUTO HE
BIM3aT B Iporpamarta 3a pa3BUTHE Ha JAPYKECTBOTO MpPeE3 CIE/IBALIUTE 5 TOIMHU

- JIOCTAaBKM U MOPBYKU — HUTO JIOCTABKUTE, HUTO MOPBUKHTE ca OOE3MEUECHU C
IBITOCPOYHHU IOTOBOPH,

- OKOJHa cpejla —IPOU3BOACTBEHATa NeUHOCT Ha “3UHO”A]J] € €KOJOruyHO YHuCTa U
cboOpa3eHa ¢ M3HMCKBAaHUATA Ha MUHHCTEPCTBOTO Ha OKOJHATa cpefla U €BpOIEHCKUTE
JIMPEKTHBH..

5. Undopmanug 3a CKJIIOYEHH IoJieMH ¢AeJKH MeXIy CBLP3aHH JHIA [pe3
BTOPOTO TpuMeceune Ha 2007r.

JlpyxxecTBOoTO HsiMa cBbp3aHd juua no cMmucwkna Ha 3IIIK, cboTBeTHO HAMaA
CKJIFOYEHHU TOJIEMU CEIKU MEX/Yy CBBP3aHH JIMLA [Tpe3 BTOPOTO TpuMeceune Ha 2007T.



