ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА НА „ТРАНСИНВЕСТМЪНТ” АДСИЦ ЗА ПЕРИОДА 01.01.2007г.  –  30.062007 г.
Мениджмънтът на Трансинвестмънт АДСИЦ следва стратегията си да фокусира дейността на дружеството в специфичния сегмент на секюритизация на вземания, възникнали в процеса на разплащания с кредитни карти. Поради спецификата на дейността, растеж на активите на дружеството възниква само при осигуряване на финансиране за нови придобивания чрез сключване на договори за банкови заеми или емитиране на дългови инструменти. През 2007 година, дружеството регистрира за публична търговия двата издадени до настоящия момент облигационни заема с ISIN Code: BG2100040067 и с ISIN Code: BG2100042068. Основните цели на дружеството са -  на база внимателен анализ на състоянието на пазара на револвиращи вземания да се идентифицират възможностите за придобиване на нови съвкупности от вземания. В тази връзка, ръководството на дружеството следи тенденциите в развититието на дълговите пазари, както и качеството на портфейлите на емитентите. Считаме, че растежът в потребителското кредитиране и в частност позитивното развитие на пазара на кредитни карти ще предложи възможности за растеж на дейността на Трансинвестмънт АДСИЦ. В допълнение считаме, че общите тенденции на повишение на лихвените равнища на Европейския континент и в частност, тези в България, ще повлияят на бъдещо финансиране на дейността на Трансинвестмънт АДСИЦ. Въпреки това, възможностите за генериране на достатъчен лихвен марж ще продължат да бъдат атрактивни в средносрочен план. 

Данни за печалбата към края на второто тримесечие на 2007 година.

По неодитирани данни към 30 юни 2007 година, Трансинвестмънт АДСИЦ отчита печалба в размер на 67 хил. лева. Като се има предвид, че дружеството реално извършва сделки от юни 2006 година,  считаме, че съпоставките със съответния период за миналата година не са обективни. Постигнатият до момента резултат е в съответствие с прогнозните финансови отчети на дружеството оповестени в регистрационните документи. 
Данни за размера на активите към края на второто тримесечие на 2007 година.

Общият размер на активите на дружеството към края на текущия отчетен период е 11 169 хил. лева, като в основната си част в размер на 10 457 хил. лева това са закупени вземания по револвиращи кредитни карти. В допълнение, на 16 юли 2007 година (след датата, към която е изготвен междинния финансов отчет), дружеството реинвестира част от свободните си средства като закупи нова съвкупност от вземания по главници и лихви с размер на главниците от 800 хил. лева. Тези активи, представляват инвестиция в съвкупности от вземания, отговарящи на определени критерии, които поради спецификата на структуриране на съвкупността класифицират всички вземания, като редовно обслужвани. В процеса на администриране на тази си дейност и на базата на  натрупаните специфични познания, дружеството счита, че и в бъдеще ще може да експлоатира успешно този бизнес модел, което да доведе до стратегически предимства.

Ликвидност и финансиране на дейността.

Дружеството финансира дейността си до този момент със собствени средства и със средствата постъпили при емитирането на двете емисии облигации от 29 ноември 2006 година в размер на 10 000 хил. лева. Ръководството проучва пазарната конюнктура и подходящия момент с цел планиране на възможността за емитиране на нови облигационни заеми. Фокусирането на дейността в определен пазарен сегмент позволява прецизно планиране на паричните потоци, което от своя страна доведе до възможността свободните средства почти в пълен размер да бъдат инвестирани в лихвоносни активи, без да се нарушава обслужването на оперативните разходи. Приходите от лихви от секюритизирани активи в размер на 675 хил. лева напълно осигуряват покриването на разходите за лихви по облигационни заеми в размер на 543 хил. лева през отчетния период. Структурата на емитираните облигационни заеми не води до допълнителен риск свързан с изменението на лихвените равнища. Тези рискове бяха внимателно анализирани в процеса на вземане на решение при емитирането им и в резултат на подходящото структуриране тези рискове бяха елиминирани.

Корпоративни събития.

През месец април 2007 година КФН потвърди проспектите на двете издадени на 29 ноември 2006 година емисии облигации от Трансинвестмънт АДСИЦ, които впоследствие бяха и последващо регистрирани за търговия на БФБ - София АД. Купонните плащания на 27 февруари 2007 г. и  27 май 2007 г. бяха извършени в съответните срокове, като постъпленията от инвестираните до момента средства дават увереност на ръководството, че дружеството може да посреща и безпрепятствено да обслужва предстоящите си задължения и, същевременно, да генерира конкурентен финансов резултат за акционерите си.

На проведеното на 25 юни 2007 година редовно Общо събрание на акционерите, решенията на което бяха публично оповестени, бе гласувано разпределянето на 71,5 хил. лева от печалбата на дружеството за 2006 година под формата на дивидент, представляващ 0.11 лева брутен дивидент за една акция. Считаме, че разпределянето на дивидент още за първата година от реалното функциониране на дружеството може да се възприеме като успех за следваната стратегия и бизнес модел.  
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